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Kontekst i cel

Celem niniejszej Strategii jest budowanie trwatego i dlugoterminowego wzrostu gospodarczego
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Amundi Polska TFI”, ,Amundi’), przy uwzglednianiu czynnikéw i ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju, oraz informowanie inwestorow i potencjalnych inwestoréw o tych
czynnikach i ryzykach.

Ramy prawne

1. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,SFDR”).

2. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréownowazone inwestycje (, Taksonomia”).

3. Regulacyjne standardy techniczne do Rozporzadzenia SFDR (,RTS”).

4. Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie 231/2013”).

5. Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020
r. w sprawie sposobu, trybu i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie o dziatalnosci TFI”).

Zakres

Niniejsza Strategia odnosi sie do funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Amundi Polska TFI,
tj. Amundi Parasolowego FIO oraz Amundi Stars SFIO.

Ogolne zasady

Na uczestnikdéw rynku finansowego, w tym na towarzystwa funduszy inwestycyjnych, natozono
wymaog ujawniania okreslonych informacji dotyczgcych sposobdéw, w jaki wprowadzajg oni do
dziatalnosci ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i biorg pod uwage niekorzystne skutki dla
zrownowazonego rozwoju.

Tym samym, niniejsza Strategia jest zgodna z wymogami regulacyjnymi, podejsciem
inwestycyjnym, grupowg Globalng polityka odpowiedzialnego inwestowania' oraz z najlepszym
interesem inwestoréw funduszy zarzgdzanych przez Amundi Polska TFl. Ponadto odzwierciedla
perspektywy ryzyka wynikajgce z obowigzujgcych przepisow prawnych, zaréwno na poziomie
unijnym, jak i krajowym. Realizujgc postanowienia niniejszej Strategii, Amundi Polska TFI
zobowigzane jest do odpowiedzialnego inwestowania srodkéw powierzonych przez inwestorow.

' grupowa Globalna polityka odpowiedzialnego inwestowania — wersja: kwiecien 2026

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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Strategia reguluje takie obszary jak: aspekty ESG w procesie inwestycyjnym, minimalne standardy
i polityka wykluczen, analiza i integracja w zakresie ESG, polityka sektorowa, ESG w praktyce,
wptyw podejscia ESG na zarzadzanie funduszami przez Amundi Polska TFI S.A.

OPIS PROCESU

Preambuta

W zakresie dotyczacym Amundi Stars SFIO, niniejszg Strategie odpowiedzialnego inwestowania, nalezy interpretowac
z uwzglednieniem specyfiki i charakteru polityki inwestycyjnej prowadzonej przez subfundusze wydzielone w ramach
Amundi Stars SFIO, ktére inwestujg swoje aktywa w tytuty uczestnictwa subfunduszy/funduszy zagranicznych, a nie
bezposrednio w instrumenty emitowane przez spotki realizujgce polityki zrbwnowazonego rozwoju. Powyzsze wynika z
faktu, ze:

1) Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

2) Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania
3) Amundi Stars Akcji Europejskich

4) Amundi Stars Akcji Amerykanskich

5) Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany

uwzgledniajg ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, poprzez
lokowanie od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Netto w tytuty uczestnictwa odpowiednio:

1) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Funds

2) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Equity Responsible wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Funds

3) funduszu zagranicznego CPR Silver Age

4) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds US Pioneer Fund, wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Amundi Funds

5) subfunduszu zagranicznego First Eagle Amundi International Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
First Eagle Amundi.

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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.  Wprowadzenie

Zréwnowazony rozwoj to taki rozwdj spoteczno-gospodarczy, w ktdrym nastepuje proces integrowania dziatanh
politycznych, gospodarczych i spotecznych, z zachowaniem réwnowagi przyrodniczej oraz trwatosci podstawowych
procesow przyrodniczych, w celu zagwarantowania mozliwosci zaspokajania podstawowych potrzeb poszczegdlnych
spofeczno$ci lub obywateli, zaréwno wspétczesnego pokolenia, jak i przysztych pokolen.

Od momentu powstania w 2010 r., Grupa Amundi uczynila odpowiedzialne inwestowanie jednym z
podstawowych filaréw swojej dziatalnosci, a zatem odpowiedzialne inwestowanie jest jedna z podstawowych
wartosci i istotnym elementem podejscia do zarzadzania inwestycjami.

Celem spotek z Grupy Amundi jest dgzenie do zapewnienia dtugoterminowej wartosci dla klientéw, przy jednoczesnym
uwzglednieniu wyzwan spotecznych i Srodowiskowych, ktére majg wptyw zaréwno na klientéw, jak i na spoteczenstwo.

Zobowigzanie Grupy Amundi do odpowiedzialnego inwestowania opiera sie na trzech przekonaniach:

1. uwzglednienie kryteriow ESG, tj. srodowiskowych (E), spotecznych (S) i zarzadczych (G) w decyzjach
inwestycyjnych jest czynnikiem napedzajgcym dtugoterminowe wyniki finansowe;

2. podmioty gospodarcze i finansowe ponoszg odpowiedzialno$¢ wobec spoteczenstwa;
3. przyspieszenie ambicji w zakresie ESG jest pierwszg dzwignig wzrostu dla Grupy Amundi w na $wiecie.

Zaangazowanie i przekonania Grupy Amundi sg odzwierciedlane w jej dziatalnosci w zakresie zarzgdzania
inwestycjami, w rozwoju oferty rozwigzan inwestycyjnych oraz w mozliwosciach i ustugach doradczych, ktére realizuje,
aby pomac klientom.

Wiasna analiza ESG i metodologia ratingowa Grupy Amundi, stosuje podejscie ,podwadjne;j” istotnosci poniewaz Grupa
Amundi uwaza, ze oba zestawy kryteriéw sg istotne przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w interesie naszych
beneficjentow, w celu generowania zrownowazonych stop zwrotu?. Oznacza to, ze analiza ESG ma na celu nie tylko
ocene sposobu, w jaki czynniki ESG mogg istotnie wptywac¢ na wartos¢ spotek, ale takze tego, w jaki sposob spoiki
mogg wptywac¢ na srodowisko i kwestie spoteczne lub prawa cztowieka, wywierajgc istotny wptyw na czynniki
napedzajgce gospodarke i wptywajgc na zarzgdzane przez nas portfele.

W 2021 r. Grupa Amundi zakonczyta swdj pierwszy trzyletni plan dziatan ESG, ktérego celem byto ustanowienie
bezprecedensowego poziomu integracji ESG w ramach dziatalnosci inwestycyjnej, jak i w catej organizacji.

Ambicje te przetozyly sie na ustalenie celow w zakresie wynikow ESG dla 100% aktywnie zarzgdzanych funduszy
otwartych oraz systematyczne uwzglednianie czynnikow ESG w dialogu ze spétkami, w ktdre inwestujemy, poprzez
nasze zaangazowanie i wykonywanie prawa gtosu.

2 Zréwnowazone stopy zwrotu wiazg sie z celem generowania zrébwnowazonych zyskdw w potgczeniu z wysokimi standardami zarzgdzania ryzykiem

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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Po sfinalizowaniu strategicznego planu dziatann ESG na lata 2018-2021, w grudniu 2021 roku Grupa Amundi ogtosita,
ze zamierza jeszcze bardziej wzmocni¢ swoje zobowigzania na rzecz sprawiedliwej transformacji srodowiskowe;j
poprzez nowy plan dziatania na lata 2022—-2025.

Plan ,ESG Ambitions 2025” wyznacza nastepujgce trzy cele:

— zwiegkszenie poziomu ambicji w zakresie rozwigzah oszczedno$ciowych w obszarze odpowiedzialnego
inwestowania;

— znaczne zwiekszenie zaangazowania wobec spétek w celu zdefiniowania przez nie wiarygodnych strategii
dostosowania do celu ,Net Zero 2050” (zerowej emisji netto do 2050 roku);

— zintegrowanie dziatan pracownikéw oraz akcjonariuszy wokét nowych ambicji.
Majgc na uwadze fundusze/subfundusze zarzgdzane przez Amundi Polska TFI, nalezy wskaza¢, ze:

I.  Subfundusze: Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu oraz Amundi Subfundusz Obligacji Polskich
Uniwersalny, wydzielone w ramach Amundi Parasolowego FIO oraz Subfundusz Amundi Stars Akgcji
Globalnych Zdywersyfikowany, wydzielony w ramach Amundi Stars SFIO — nie spetniajg wymogow z art. 8 ani
z art. 9 SFDR;

Il Subfundusze Amundi Subfundusz Ostrozny Inwestor, Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw
Konserwatywny, Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany, Amundi Subfundusz
Globalnych Perspektyw Dynamiczny, wydzielone w ramach Amundi Parasolowego FIO spetniajg wymogi
z art. 8 SFDR, przy czym nie stuzg celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji. Promujg aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz ich celem nie jest zrbwnowazona inwestycja, bedg mie¢ minimalny udziat
5% w zrownowazonych inwestycjach stuzgcych celowi $rodowiskowemu i dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematykg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo;

lll.  Subfundusze wydzielone w ramach Amundi Stars SFIO, z wyjgtkiem Subfunduszu Amundi Stars Akgji
Globalnych Zdywersyfikowanego, spetniajg wymogi z art. 8 SFDR, przy czym:

— Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny — nie stuzy celowi dotyczgcemu zréwnowazonych
inwestycji. Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem nie jest zrownowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 5% w zréwnowazonych inwestycjach stuzgcych celowi
Srodowiskowemu i dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematykag dotyczacag
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo;

— Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania oraz Amundi Stars Akcji Europejskich,
Amundi Stars Akcji Amerykanskich — nie stuzg celowi dotyczgcemu zréwnowazonych inwestycji. Promuja
aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz ich celem nie jest zrbwnowazona inwestycja, bedg mialy
minimalny udziat 10% w zréwnowazonych inwestycjach stuzacych celowi srodowiskowemu i dokonywanych w

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng systematykg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju hie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo.

I1.Po co nam ESG?

W zwigzku z tym, Zze Unia Europejska w coraz wigkszym stopniu mierzy sie z katastrofalnymi i nieprzewidywalnymi
skutkami zmiany klimatu, wyczerpywaniem si¢ zasoboéw oraz innymi kwestiami zwigzanymi ze zréwnowazonym
rozwojem, konieczne sg pilne dziatania stuzgce uruchomieniu kapitatu nie tylko za posrednictwem polityk publicznych,
ale rowniez za posrednictwem sektora ustug finansowych. Z tej przyczyny, na uczestnikéw rynku finansowego, w tym
na towarzystwa funduszy inwestycyjnych, natozono wymaég ujawniania okreslonych informacji dotyczgcych sposobow,
w jaki wprowadzajg oni do dziatalnosci ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju i biorg pod uwage niekorzystne skutki dla
zréwnowazonego rozwoju.

IHILESG — cel i zakres

Niniejsza Strategia jest zgodna z wymogami regulacyjnymi, ustalonym podejsciem inwestycyjnym, grupowg Globalnag
politykg odpowiedzialnego inwestowania Amundi oraz z najlepszym interesem inwestorow funduszy zarzgdzanych
przez Amundi Polska TFIl. Ponadto odzwierciedla perspektywy ryzyka wynikajgce z obowigzujgcych przepisow
prawnych, zaréwno na poziomie unijnym, jak i krajowym. Realizujgc postanowienia niniejszej Strategii, Amundi Polska
TFI zobowigzane jest do odpowiedzialnego inwestowania srodkéw powierzonych przez inwestorow.

Jestesmy przekonani, ze odpowiedzialne inwestowanie zwieksza stopy zwrotu z inwestycji skorygowane o ryzyko oraz
wierzymy, ze firmy stosujgce zrownowazone praktyki biznesowe i wysokie standardy zwigzane z zarzgdzaniem, odniosg
sukces w przysztosci. Oprécz pozytywnego wptywu na dobrobyt spoteczenstwa i sSrodowiska, konsekwentna integracja
aspektéw ESG w procesie inwestycyjnym umozliwia nam identyfikacje zwigzanych z nimi czynnikéw ryzyka, jak rowniez
dodatkowych mozliwosci inwestycyjnych.

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Amundi Polska TFI integruje aspekty ESG poprzez uwzglednianie
kryteriow miedzysektorowych i kryteriow sektorowych, o ktérych mowa w dalszej czesci niniejszej Strategii.

Ryzyka dla zrwnowazonego rozwoju

Na gruncie Rozporzadzenia SFDR, ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpig — mogg miec¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na wartos¢ inwestyc;ji.

Amundi Polska TFI wigcza ryzyka ESG do juz zidentyfikowanych rodzajow ryzyka.

W zwigzku z powyzszym, w niniejszej Strategii ujete zostaly nastepujgce rodzaje ryzyka wraz ze srodkami kontroli

stosowanymi w celu ich ograniczenia.

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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Ryzyko regulacyjne

Ryzyko regulacyjne zwigzane jest z ustawodawstwem, regulacjami i normami dotyczgcymi odpowiedzialnego
inwestowania oraz z brakiem ich wdrozenia w odpowiednim czasie. Dlatego tez, dbamy, aby w proces podejmowania
decyzji byty zaangazowane odpowiednie osoby, jak rowniez o to, by decyzje byly skutecznie wdrazane. Za ograniczenie
ryzyka regulacyjnego, odpowiedzialny jest departament prawny oraz Inspektor Nadzoru. Mitygacja ryzyka
regulacyjnego w obszarze ESG zapewnia sie poprzez biezgce i proaktywne monitorowanie obowigzujgcych przepiséow
prawnych, analize stanowisk wiasciwych organéw nadzordéw, jak rowniez nieustanne podnoszenie kompetencji poprzez
udziat w dedykowanych szkoleniach/warsztatach.

Ryzyko reputacyjne

Oznacza ryzyko wynikajgce z negatywnego postrzegania Amundi Polska TFI przez klientéw, kontrahentéw,
uczestnikéw funduszy, inwestoréw lub regulatoréw, co moze w niekorzystny sposéb wptyngé na zdolnos¢é Amundi do
utrzymywania istniejgcych kontaktéw biznesowych lub tworzenia nowych stosunkéw biznesowych. W celu ograniczenia
ryzyka reputacyjnego, w Amundi Polska TFI funkcjonuje zespdt wewnetrzny ds. zrownowazonego rozwoju, w sktad
ktérego wchodzg Inspektor ds. ryzyka, Inspektor Nadzoru oraz prawnicy.

Ryzyko modelu biznesowego

Ryzyko modelu biznesowego to ryzyko, ze zostang podjete decyzje strategiczne, ktére sg sprzeczne z misjg i
wartosciami spétek z Grupy Amundi. Wigze sie to réwniez z ryzykiem inwestycyjnym, zaréwno dla tychze spétek z
Grupy Amundi, jak i ich klientéw - ryzykiem posiadania portfeli funduszy lub inwestycji w strategie niezrbwnowazong
pod wzgledem dywersyfikacji i odpowiedniej stopy zwrotu.

Obecne produkty i strategie inwestycyjne, jak rowniez te, ktére zostang wprowadzone w niedalekiej przysziosci, sa
ukierunkowane na jedng z trzech kategorii inwestycyjnych:

1) ”Integrujaca” — do ktérej zaliczajg sie produkty, o ktérych mowa w art. 6 Rozporzadzenia SFDR,

2) ,,Promujaca” — do ktorej zaliczajg sie tzw. light green products, czyli produkty ,jasnozielone”, o ktérych mowa w
art. 8 Rozporzadzenia SFDR,

3) ,,Wywierajgca wptyw” — do ktorej zaliczajg sie tzw. dark green products, czyli produkty ,ciemnozielone”, o ktérych
mowa w art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Kategorie te majg jasno okreslone minimalne wymogi i sg dostosowane do rozwoju rynku oraz zmieniajgcych sie
preferenc;ji klientow.

W Amundi Polska TFI zwracamy uwage, aby w podejmowanie decyzji inwestycyjnych zaangazowane byty osoby
posiadajgce odpowiednig wiedze i doswiadczenie oraz aby zalecenia byty odpowiednio przekazywane, a decyzje
skutecznie wdrazane i dokumentowane. W celu zapewnienia odpowiedniej struktury decyzyjnej, czynniki ESG i
zrownowazonego rozwoju sg wigczone w procesy inwestycyjne i decyzyjne w sposob spojny i mozliwy do
skontrolowania. Kluczowe osoby odpowiedzialne za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, ktérymi kieruje Cztonek
Zarzadu nadzorujgcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych, legitymujgcy sie decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego na
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petnienie tej funkcji, spotykajg sie cyklicznie dyskutujac miedzy innymi o kierunkach rozwoju integracji aspektow ESG
w procesie inwestycyjnym, planowanych nowych produktach inwestycyjnych i ich klasyfikacji ze wzgledu na
zréwnowazony rozwoj.

IV. Aspekty ESG w procesie inwestycyjnym

Majgc swiadomos¢ zagrozen zwigzanych z negatywnymi zmianami klimatu i srodowiska, spétki z Grupy Amundi
podejmujg dziatania nakierowane na rozwoj gospodarki przez finansowanie inwestycji w nowe technologie,
modernizowanie linii technologicznych oraz energooszczedne przedsiewziecia. W spdtkach z Grupy Amundi istnieje
Swiadomos¢, ze zrbwnowazone instrumenty finansowe moga cechowac sie wiekszym zainteresowaniem, w poréwnaniu
do standardowych instrumentéw finansowych, co wynika z rozszerzenia grona inwestoréw/klientéw o podmioty
deklarujgce np. cheé¢ ochrony srodowiska naturalnego. Spoiki te starajg sie wptywac réwniez na postawy klientow,
uczestniczgc w finansowaniu projektoéw proekologicznych, w tym wytwarzania energii elektrycznej przy wykorzystaniu
nowoczesnych, proekologicznych technologii. Ponadto, w ich ocenie, szczegdlnie istotne w prowadzeniu dziatalnosci
na rynku finansowym jest przestrzeganie zasady ostroznosci w aspekcie spotecznym.

Dlatego, aby zapewni¢ jak najwyzszy poziom ochrony inwestorow oraz w celu uwzgledniania wszystkich czynnikéw
mogacych mie¢ wpltyw na inwestycje dokonywane przez fundusze inwestycyjne, Grupa Amundi przy wyborze i
dokonywaniu lokat w procesie inwestycyjnym, zobowigzuje sie uwzglednia¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i brac¢
pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.

Konsekwentne wigczanie tych elementéw do procesu inwestycyjnego, pozwala lepiej realizowac potrzeby klientow oraz
ich cele finansowe, wtgczajgc w to odpowiedzialne inwestowanie.

W celu zaspokojenia réznorodnych potrzeb klientow, w ofercie inwestycyjnej spdtek z Grupy Amundi znajdujg sie
réwniez produkty finansowe klasyfikowane jako ,tradycyjne”, z uwagi na to, ze nie spehiajg (jeszcze) wymogow, aby
zostac¢ sklasyfikowane jako produkty zintegrowane z ESG lub wprowadzenie do nich analizy ESG jest w chwili obecne;j
utrudnione.

Spotki z Grupy Amundi czynig starania, aby w odniesieniu do kazdej inwestycji, tam gdzie jest to mozliwe, wszystkie
trzy aspekty ESG zostaly zintegrowane z analizg czynnikéw finansowych. Takie kompleksowe podejscie umozliwia
oferowanie réznych strategii inwestycyjnych ESG. Zwracamy przy tym uwage, ze integracja aspektéw ESG moze sie
rézni¢ w zaleznosci od klasy aktywow i ich cech specyficznych.

Informacje na temat zréwnowazonego rozwoju zawarte w Globalnej Polityce odpowiedzialnego inwestowania, jak
rébwniez w niniejszej Strategii znajdujg odpowiednie odzwierciedlenie w informacjach zawartych w regulacjach
wewnetrznych funduszy zarzgdzanych przez Amundi Polska TFI.

Amundi Polska TFI, uwzglednia czynniki ESG przy doborze lokat do portfeli inwestycyjnych zarzgdzanych przez nie
funduszy, przy czym nalezy podkresli¢, ze w odniesieniu do wskazanych ponizej subfunduszy Amundi Stars SFIO:

1) Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
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2) Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania
3) Amundi Stars Akcji Europejskich

4) Amundi Stars Akcji Amerykanskich

5) Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany

uwzglednia ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, poprzez lokowanie
od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Netto w tytuty uczestnictwa odpowiednio:

1) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Funds

2) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Equity Responsible wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Funds

3) funduszu zagranicznego CPR Silver Age

4) subfunduszu zagranicznego Amundi Funds US Pioneer Fund, wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
Amundi Funds

5) subfunduszu zagranicznego First Eagle Amundi International Fund wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego
First Eagle Amundi.

W ramach Subfunduszy: Amundi Subfunduszu Ostrozny Inwestor, Amundi Subfunduszu Globalnych Perspektyw
Konserwatywny, Amundi Subfunduszu Globalnych Perspektyw Umiarkowany, Amundi Subfunduszu Globalnych
Perspektyw Dynamiczny wydzielonych w Amundi Parasolowy FIO, uwzglednia sie aspekty spoteczne i/lub
srodowiskowe danej inwestycji. Wszystkie aktywa znajdujgce sie w Subfunduszach podlegajg kryteriom ESG.
Subfundusze w pierwszej kolejnosci w petni respektujg polityke wykluczen. W zwigzku z powyzszym, Amundi Polska
TFI S.A. w ramach portfela inwestycyjnego wskazanych Subfunduszy, nie inwestuje w instrumenty finansowe
emitowane przez podmioty znajdujgce sie na liscie wykluczen.

Co istotne, uwzglednianie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zwigzanych
z nabywaniem lub zbywaniem wymienionych wyzej tytutdbw uczestnictwa nie moze prowadzi¢ do naruszenia
wskazanych wyzej limitow inwestycyjnych. Oznacza to tyle, ze uwzglednianie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w
przypadku decyzji inwestycyjnych zwigzanych z lokowaniem aktywoéw w wymienionych wyzej Subfunduszach ma
charakter ograniczony, zas podstawowym obowigzkiem Funduszu, dziatajgcego na podstawie polskich przepisow
prawa, jest realizowanie celéw i polityki inwestycyjnej Funduszu i odpowiednio jego Subfunduszy.

V. Minimalne standardy i Polityka wykluczen

W ramach swojej odpowiedzialnosci powierniczej Grupa Amundi ustanowita minimalne standardy i zasady wykluczen
w zakresie najwazniejszych zagadnien zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, uruchamiajgc okreslone procedury
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monitorowania i eskalacji w przypadku stwierdzenia naruszen, ktére mogg prowadzi¢ do zaangazowania, okreslonych
dziatan zwigzanych z gtosowaniem (w stosownych przypadkach) lub wykluczenia.

Minimalne standardy i Polityka wykluczerh Grupy Amundi sg wdrazane w przypadku aktywnie zarzgdzanych portfeli i
pasywnych produktéw ESG, o ile klienci nie zazadajg inaczej, i zawsze z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow
prawa i regulacji zabraniajgcych ich wdrazania.

Komitet strategiczny ds. ESG i klimatu w Grupie Amundi okre$la wytyczne dotyczgce Minimalnych standardéw i Polityki
wykluczen, a Komitet ratingowy ESG zatwierdza zasady wdrazania. Wykluczeni emitenci sg oznaczani w systemie
zarzadzania portfelem zarzadzajgcych funduszami, natomiast w narzedziu zgodno$ci stosowane sg narzedzia
blokujgce transakcje przed ich zawarciem, aby zapobiec wszelkim transakcjom kupna, z wyjatkiem przypadkow, w
ktérych zostato to zaznaczone. Drugi poziom kontroli jest przeprowadzany przez zespoty ds. ryzyka.

W przypadku kazdego nowego zlecenia lub funduszu dedykowanego, Minimalne Standardy Grupy Amundi i Polityka
wykluczen zostang wdrozone zgodnie z dokumentacjg przedumowng, chyba ze klient zazgda inaczej.

W przypadku portfeli pasywnych stosowanie Minimalnych standardéw i Polityki wykluczen rézni sie dla poszczegdinych
produktéw ESG i produktéw innych niz ESG:

— W przypadku pasywnych produktéw ESG: Wszystkie ETF-y i fundusze indeksowe ESG stosujg Minimalne
standardy i Polityke wykluczen Grupy Amundi.

— W przypadku pasywnych produktéw innych niz ESG: Obowigzkiem powierniczym oraz obowigzkiem
regulacyjnym w zarzgdzaniu pasywnym jest jak najwierniejsze odwzorowanie indeksu. W zwigzku z tym
zarzadzajgcy portfelem ma ograniczong swobode dziatania i musi osiggnaé cele umowne, aby uzyskac
pasywng ekspozycje zgodng z replikowanymi wskaznikami referencyjnymi. W rezultacie fundusze
indeksowe/ETF-y Grupy Amundi odzwierciedlajgce standardowe (inne niz ESG) benchmarki nie stosujg
systematycznych wykluczen poza wigczeniami regulacyjnymi. Jednak w przypadku papieréow wartosciowych,
ktére sg wykluczone ze wzgledu na Minimalne standardy i Polityke wykluczeh majgcg zastosowanie do
aktywnego uniwersum inwestycyjnego Grupy Amundi, ale ktére mogg by¢ obecne w pasywnych funduszach
innych niz ESG, Grupa Amundi wzmocnita swoje zaangazowanie i dziatania zwigzane z glosowaniem, ktére
moga prowadzi¢ do gtosowania przeciwko udzieleniu absolutorium zarzadowi lub kierownictwu lub ponownemu
wyborowi prezesa i niektorych czionkéw zarzadu.

W przypadku portfeli opartych na formule (formula portfolios), stosowanie Standardow Minimalnych oraz Polityki
wykluczen rézni sie rowniez pomiedzy produktami typu ,ESG formula” a produktami ,non-ESG formula”.

— Fundusze typu ,ESG formula” stosujg Standardy Minimalne oraz Polityke wykluczen Grupy
Amundi.

— Fundusze typu ,non-ESG formula” nie stosujg systematycznych wykluczen poza tymi wynikajgcymi
Z przepiséw prawa’.

3 Prosimy o zapoznanie sie z Zakresem Stosowania Polityki Wykluczern w Aneksie 9.1. Globalnej polityki odpowiedzialnego inwestowania.
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1. Minimalne standardy i Polityka wykluczen rozrézniajg kryteria wykluczenia przedsiebiorstw i panstw. Kryteria
korporacyjne sg ukierunkowane na dziatania i praktyki sp&tki, ktére moga prowadzi¢ do wykluczenia papieréw
wartosciowych spotki. Kryteria dotyczgce podmiotéw parnstwowych mogg prowadzi¢ do wykluczenia obligacii
panstwowych. Wytaczenia normatywne zwigzane z konwencjami miedzynarodowymi

Grupa Amundi wyklucza emitentow zaangazowanych w produkcje broni zakazanej przez nastepujgce

miedzynarodowe instrumenty prawne4:

— Emitentéw zaangazowanych w produkcje, sprzedaz, magazynowanie lub ustugi w zakresie min przeciwpiechotnych i
bomb kasetowych, zakazane na mocy traktatéw z Ottawy i Oslo®;
— Emitentow zajmujgcych sie produkcja, sprzedazg lub magazynowaniem broni chemicznej®i biologicznej’

— Emitentow zaangazowanych w produkcje, sprzedaz lub przechowywanie broni odtamkowej niewykrywalnej oraz broni
laserowej oslepiajgcej® objetej Protokotem | — Fragmentami niewykrywalnymi oraz Protokotem IV — Bronig laserowg
oslepiajgcg z Konwencji z 1980 roku dotyczgcej niektorych konwencjonalnych broni (CCW).10

— Emitentéw zaangazowanych w produkcje, sprzedaz lub przechowywanie sprzetu "niemajgcego praktycznego
zastosowania poza natozeniem kary $mierci, tortur lub innego okrutnego, nieludzkiego lub ponizajgcego traktowania
lub kary", zgodnie z definicjg rozporzadzenia (UE) 2019/125 Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej.'

Grupa Amundi opiera sie na analizach wiarygodnego, zewnetrznego dostawcy w celu zidentyfikowania zaangazowania
danej spétki w produkcje wyzej wymienionej broni'2. Wykluczenia te sg stosowane we wszystkich strategiach
(aktywnych i pasywnych), w ramach ktérych Grupa Amundi posiada petng swobode decyzyjna.

Ponadto, Grupa Amundi oczekuje od spétek wypetniania ich podstawowych zobowigzan w zakresie praw cziowieka i
praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz zapewnienia zabezpieczen antykorozyjnych we wszystkich miejscach
ich dziatalnosci, zgodnie z zasadami UN Global Compact. Grupa Amundi podejmuje dialog ze spétkami, ktére nie
spetniajg tych standardéw, oraz wyklucza podmioty dopuszczajgce sie najpowazniejszych naruszen.

W zwigzku z tym Grupa Amundi wyklucza:

-~ Emitentow, ktorzy wielokrotnie i powaznie naruszajg jedng lub wiecej z dziesieciu zasad UN Global Compact'®, bez
wiarygodnych dziatan naprawczych.

4 Dodatkowe wytgczenia mogg mie¢ zastosowanie w zaleznosci od lokalnych przepiséw, np. uran zubozony wytgczony na mocy belgijskiego ustawodawstwa (Loi
Mahoux). Sg one okreslone w odpowiedniej dokumentacji produktu.

5 Konwencje z Ottawy 3/12/1997 i Oslo 3/12/2008, ratyfikowane odpowiednio przez 164 i 103 kraje wedtug stanu na lipiec 2018 r. (w tym kraje Unii Europejskiej i z
wytgczeniem Standéw Zjednoczonych).

6 Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkcji, sktadowania i uzycia broni chemicznej oraz o zniszczeniu jej zapaséw 13.01.1993.

7 Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkcji i sktadowania broni bakteriologicznej (biologicznej) i toksycznej oraz o zniszczeniu jej broni, 26/03/1972

8 Odnosi sie do broni, ktérej gtéwnym skutkiem jest ranienie przez odtamki, ktére w ludzkim ciele nie sg wykrywane przez promie niowanie rentgenowskie.

9 Odnosi sie do broni laserowej specjalnie zaprojektowanej, jako jedynej funkcji bojowej lub jednej z funkcji bojowych, aby pow odowac trwatg $lepote na nieulepszony
wzrok, czyli gotym okiem lub okiem za pomocg korekcyjnych urzagdzen wzrokowych

10 Konwencja dotyczgca niektérych broni konwencjonalnych (dalej "CCW") zostata przyjeta w 1980 roku, aby zajg¢ sie uzyciem niekt6rych konwencjonalnych broni
uznanych za nadmiernie szkodliwe lub majgcych efekty bez rozréznienia, sprzecznych z Miedzynarodowym Prawem Humanitarnym (MZY). Konwencja, zmieniona 21
grudnia 2001 roku, jest kluczowym instrumentem miedzynarodowego prawa humanitarnego. Jej celem jest zakazanie lub ograniczenie uzycia okreslonych rodzajow
broni, ktére uwaza sie za powodujgce niepotrzebne lub nieuzasadnione cierpienie bojownikéw lub bezkrytyczne oddziatywanie na cywilow.

11 Rozporzgdzenie zostato poczatkowo przyjete jako rozporzadzenie (WE) nr 1236/2005 dotyczgce handlu niektorymi towarami, ktére moga by¢ wykorzystywane do
kary $mierci, tortur lub innego okrutnego, nieludzkiego lub ponizajgcego traktowania lub kary. Zostata przyjeta 27 czerwca 2005 roku i weszta w zycie 30 lipca 2006
roku. Ostatnia poprawka zostata przyjeta 21 maja 2025 roku. Rozporzadzenie zostato skodyfikowane jako rozporzgdzenie (UE) 2019/125 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 16 stycznia 2019 roku dotyczace handlu niektérymi towarami, ktére moga by¢ wykorzystywane do kary sSmierci, tortur lub innych okrutnych, nieludzkich
lub ponizajacych traktowania badz kar.

12 Stosowanie polityki zalezy od dostepnosci, jakosci i trafnosci zebranych informacji.

13 United Nations Global Compact (UN Global Compact): , Wezwanie skierowane do przedsiebiorstw, aby dostosowaty swoje strategie i dziatania do uniwersalnych zasad
dotyczqcych praw cztowieka, pracy, sSrodowiska i przeciwdziatania korupcji oraz podjety dziatania, ktdre przyczyniq sie do realizacji celéw spotecznych.”
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W celu ustalenia, ktére spétki mogg zostaé objete zaangazowaniem lub wykluczeniem, Grupa Amundi opiera sie m.in.
na danych od trzech zewnetrznych dostawcéw, aby zidentyfikowac¢ podmioty moggce generowac ryzyko. Grupa Amundi
prowadzi rowniez wtasne badania i dokonuje niezaleznej oceny.

Wylgczenie to ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii i pasywnie zarzgdzanych strategii ESG,
w odniesieniu do ktorych Grupa Amundi ma petng swobode decyzyjna.
2, Polityka sektorowa, w tym wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z niezrébwnowazonymi
ekspozycjami

2.1 Paliwa kopalne
A. Wegiel energetyczny

Spalanie wegla jest pojedynczym, najwiekszym czynnikiem przyczyniajgcym sie do zmian klimatycznych
spowodowanych przez cztowieka. W 2016 r. Grupa Amundi wdrozyta dedykowang polityke sektorowg dotyczaca wegla
energetycznego, co spowodowato wykluczenie niektérych spoétek i emitentéow. Od tego czasu Grupa Amundi, stopniowo
wzmacnia zasady i progi swojej polityki w sektorze wegla energetycznego.

Wycofanie wegla ma kluczowe znaczenie dla osiggniecia dekarbonizacji naszych gospodarek. Z tego powodu Grupa
Amundi zobowigzata sie do wycofania wegla energetycznego ze swoich inwestycji do 2030 roku w krajach OECD i UE
oraz do 2040 roku w krajach spoza OECD. Zgodnie z Celami Zréwnowazonego Rozwoju (SDGs) Organizacji Narodow
Zjednoczonych oraz Porozumieniem Paryskim z 2015 roku, strategia ta opiera sie scenariuszach opracowanych przez
Miedzynarodowg Agencije Energii (IEA) Scenariusz Zréwnowazonego Rozwoju, Raport Climate Analytics oraz Science
Based Targets.

Zgodnie z naszym harmonogramem wycofywania sie z wegla energetycznego na przetomie lat 2030/2040, ponizsze
zasady i progi stanowig punkt odniesienia, dla ktérego spétki sg uznawane za zbyt narazone, aby mogty wycofac¢ sie z
wegla energetycznego w odpowiednim tempie.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich spotek bedacych przedmiotem inwestycji, ale w przewazajgcej mierze
dotyczy spotek z branzy wydobywczej, uzytecznosci publicznej i infrastruktury transportowej. Polityka ta ma
zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz pasywnie zarzadzanych strategii ESG, co do ktérych
Grupa Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Grupa Amundi wyklucza:

— spotki wydobywcze, uzytecznosci publicznej i infrastruktury transportowej, kitdre rozwijajg projekty wegla
energetycznego o dozwolonym statusie i kiore sg w fazie budowy.

— spotki posiadajgce projekty zwigzane z weglem energetycznym we wczesniejszych fazach rozwoju, w tym te
majgce status ogtoszonych, proponowanych, z pozwoleniem wstepnym, podlegajg corocznemu monitoringowi.

W odniesieniu do wydobycia gérniczego Grupa Amundi wyklucza:

—  spotki generujgce ponad 20% przychoddw z wydobycia wegla energetycznego;

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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—  spotki, ktorych roczne wydobycie wegla energetycznego wynosi 70 MT™ lub wigcej.

W przypadku spotek uznawanych za posiadajgce zbyt duzg ekspozycje, aby mogty wycofac sie z wegla energetycznego
w odpowiednim tempie, Grupa Amundi wyklucza:

— wszystkie spoftki, ktére generujg ponad 50% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego i wytwarzania energii
elektrycznej z wegla energetycznego;

— wszystkie spotki, ktére czerpig od 20% do 50% przychoddw z wytwarzania energii z wegla energetycznego i
wydobycia wegla energetycznego, ze stabg $ciezkg transformacii'®.

B. Ropa, gaz i paliwa kopalne'®

Wielkosé rynku ropy i gazu stanowi ztozone wyzwanie w globalnych dgzeniach do osiggniecia neutralnosci klimatycznej
(net-zero)'’. Emisje gazdw cieplarnianych (GHG) wynikajgce z wydobycia i uzytkowania paliw sg znaczgcym czynnikiem
napedzajgcym zmiany klimatu, a rozwigzania nie sg oczywiste. Spalanie ropy i gazu podwoito sie w ostatnich dekadach
i obecnie odpowiada za ponad potowe wszystkich globalnych emisji GHG zwigzanych z energig'®. Historycznie wzrost
popytu rost w pozytywnej korelacji ze wzrostem Produktu Krajowego Brutto (PKB), a wszystkie trzy scenariusze'®
Modelu Globalnej Energii i Klimatu Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (IEA GEC) wskazujg na ich dalsze
wykorzystanie do 2050 roku.

W odniesieniu do intensywnosci weglowej oferty ropy i gazu, scenariusz NZE (Net Zero Emissions) IEA — zgodny z
celem 1,5° — stwierdza, ze aby osiggna¢ cele dekarbonizacji, operacyjna intensywnos$¢ weglowa sektora musi spasc o
50% do 2030 r. w stosunku do poziomu bazowego z 2022 r.2° Zasadniczo, $rednia intensywnos¢ weglowa na koniec
dekady musi zréwna¢ sie z dzisiejszymi wynikami najlepiej radzacych sobie operatoréow. Przyjmujgc teze, ze zuzycie
ropy i gazu zostanie ograniczone bardziej przez spadajgcy popyt niz przez ograniczenie podazy, celem musi by¢
przygotowanie sie na ciggty wzrost zapotrzebowania na energie przy jednoczesnym kurczeniu sie popytu na rope i gaz.
Skuteczna transformacja oznacza zatem:

— Dostosowanie intensywnosci weglowej emisji operacyjnych?' do trajektorii NZE (redukcja o 50% do 2030 r.).
— Zwigkszanie podazy niskoemisyjnych produktow i ustug, w tempie zgodnym z globalnym przesunieciem popytu.

Ponadto inwestowanie w spotki w znacznym stopniu narazone na niestabngce zuzycie paliw kopalnych w coraz
wiekszym stopniu wigze sie z ryzykiem spotecznym, srodowiskowym i gospodarczym. Po wydobyciu, ropa tupkowa,
gaz tupkowy lub piaski roponosne nie réznig sie od gazu ziemnego lub ropy naftowej, ktére zgodnie z oczekiwaniami

14 Miliony ton

> Amundi przeprowadza analize, aby oceni¢ jakos¢ ich planu wycofania.

16 Zgodnie z definicjg zawartg w GICS® (The Global Industry Classification Standard)

17 Neutralnos¢ klimatyczna (net zero) odnosi sie do stanu, w ktérym ilos¢ gazéw cieplarnianych emitowanych do atmosfery jest row nowazona przez ich usuwanie z
atmosfery.

18 7Zrédto: https://ourworldindata.org/fossil-fuels oraz https://ourworldindata.org/co2-and-greenhouse-gas-emissions

19 https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model/understanding-gec-model-scenarios

20 https://www.iea.org/reports/emissions-from-oil-and-gas-operations-in-net-zero-transitions

2! Odnosi sie do emisji z Zakresu 1 i 2 na kazdg wyprodukowang barytke ropy.

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.


https://ourworldindata.org/co2-and-greenhouse-gas-emissions
https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model/understanding-gec-model-scenarios
https://www.iea.org/reports/emissions-from-oil-and-gas-operations-in-net-zero-transitions
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nadal bedg mialy udziat w globalnym koszyku energetycznym w nadchodzgcych latach, zaréwno w ,Scenariuszu
zréwnowazonego rozwoju” MAE, jak i ,Scenariuszu NZE 2050” MAE.

Poszukiwanie i wydobycie niekonwencjonalnych ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego jest jednak narazone na powazne
zagrozenia klimatyczne (ze wzgledu na potencjalnie wyzsze emisje metanu - jesli nie sg odpowiednio zarzagdzane - w
przypadku ropy tupkowej i gazu tupkowego oraz wyzszg intensywnos$¢ emisji dwutlenku wegla w przypadku piaskéw
roponosnych), srodowiskowe (zuzycie i zanieczyszczenie wody, sejsmicznos¢ indukowana i zanieczyszczenie
powietrza) oraz potencjalne zagrozenia spoteczne (zdrowie publiczne??).

Polityka ta obejmuje spotki, w ktére dokonuje sie inwestycji, prowadzgce dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania i
wydobycia ropy oraz gazu. Jest ona wdrazana poprzez zasady wykluczeh, majgce na celu wyeliminowanie
niezrownowazonych ekspozycji, oraz poprzez zaangazowanie w celu zainicjowania poprawy, a w stosownych
przypadkach uzupetniana jest srodkami eskalacyjnymi.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz pasywnie zarzgdzanych strategii ESG,
co do ktorych Grupa Amundi ma petng swobode decyzyjnag.

W stosownych przypadkach oraz pod warunkiem dostepnosci, jakosci i trafnosci zebranych informacji, Grupa Amundi
wyklucza emitentow nalezgcych do nastepujgcych kategorii:

Niekonwencjonalne paliwa kopalne

— Spotki, ktérych dziatalnos¢ jest eksponowana na poszukiwanie i wydobycie niekonwencjonalnej ropy i gazu —
obejmujacych piaski bitumiczne, tupki naftowe (ztoza bogate w kerogen), gaz tupkowy, rope tupkowg oraz metan z
poktadéw wegla — w stopniu przekraczajgcym 30% przychodéw

Ropa, gaz i paliwa kopalne

Wykluczenie moze nastagpic, jesli przeprowadzone badanie due diligence? wykaze, ze emitent znaczgco wykracza poza
trajektorie operacyjnej intensywnosci weglowej bez podjecia wiarygodnych dziatan naprawczych. Scislej méwiac,
dotyczy to:

— Spotek, ktérych operacyjna intensywnosé weglowa?* jest niezgodna z trajektorig globalnej $redniej redukcii
scenariusza NZE Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (o 50% do 2030 r.), obowigzujgca w dniu zgtoszenia
(w oparciu o liniowg srednig redukcje).

W celu oceny ekspozycji spotek na niekonwencjonalne paliwa kopalne, Grupa Amundi wykorzystuje wskazniki
ekspozycji od dostawcéw danych (MSCI i Sustainalytics), co pozwala na szerokie pokrycie danymi z réznych zrédet,
zintegrowanych z naszg autorskg metodologig analizy i oceny (ratingu) ESG.

Badanie due diligence mozna rowniez przeprowadzic w celu wzbogacenia lub zakwestionowania informag;ji

otrzymanych przez dostawcow.

22 https://e360.yale.edu/features/fracking-gas-chemicals-health-pennsylvania
23 Nalezyta starannos¢ (due diligence) przeprowadza sie co roku
24 Odnosi sie do emisji w zakresie 1 i 2 pochodzacych z dziatar upstream

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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Operacyjna intensywnos¢ weglowa

W celu oceny operacyjnej intensywnosci weglowej spétek, Grupa Amundi korzysta z réznych zewnetrznych zrédet
danych, w tym z bazy Rystad Upstream EmissionsCube, co pozwala na petne pokrycie wszystkich spétek objetych
zakresem w ramach wszechswiata inwestycyjnego Grupa Amundi na bardzo szczegétowym poziomie.

Operacyjna intensywno$¢ weglowa kazdego nowego pola eksploatacyjnego jest oceniana indywidualnie (case-by-
case), aby zapewni¢ zgodno$¢ z celem NZE 2030. Badanie due diligence moze by¢ réwniez przeprowadzone w celu
wzbogacenia lub zakwestionowania danych otrzymanych od dostawcéw.

Zasady dotyczgce operacyjnej intensywnosci weglowej zostang wdrozone nie pdzniej niz na poczatku marca 2026 roku.
2.2 Tyton

Tyton nie tylko ma negatywny wptyw na zdrowie publiczne. Jego fancuch wartosci jest narazony na tamanie praw
cztowieka i konkretne wyzwania zdrowotne dla pracownikdw, przyczynia sie do ubdstwa, ma istotny wplyw na
$rodowisko naturalne i powoduje znaczne koszty gospodarcze, ktére wedtug szacunkéw Swiatowej Organizacji Zdrowia
wynoszg ponad 1 bilion USD rocznie w skali globalne;j.

W maju 2020 roku Grupa Amundi zostata sygnatariuszem Tobacco-Free Finance Pledge.

Grupa Amundi ogranicza rating ESG emitentdw narazonych na dziatanie tancucha wartosci sektora tytoniowego i
ustanowito Polityke Wykluczen dla producentéw papieroséw. Polityka ta ma zastosowanie do catego sektora
tytoniowego, w tym do dostawcéw, producentéw papierosow i sprzedawcéw detalicznych.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz pasywnie zarzgdzanych strategii ESG,
co do ktérych Grupa Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Ocena ESG (w zakresie od A do G) sektora tytoniowego jest ograniczona do E. Polityka ta dotyczy firm zajmujacych
sie produkcjg, dostawg i sprzedazg detaliczng tytoniu (progi zastosowania: przychody powyzej 10%).

Grupa Amundi wyklucza:

—  spokki, ktore produkujg gotowe wyroby tytoniowe (progi zastosowania: przychody powyzej 5%), w tym producenci
papieroséw, poniewaz zaden z tych produktow nie mogtby by¢ uznany za wolny od pracy dzieci.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz pasywnie zarzgdzanych strategii ESG,
co do ktorych Grupa Amundi ma petng swobode decyzyjnag.

2.3 Bron

Poza wytgczeniami normatywnymi, Grupa Amundi wyklucza nastepujgce rodzaje broni:

Bron nuklearna

Jak stwierdzono w Traktacie o nierozprzestrzenianiu broni jadrowej (NPT), ,rozprzestrzenianie broni jgdrowej powaznie
zwiekszytoby niebezpieczenstwo wojny nuklearnej”’, a taka wojna mogtaby spowodowac ,spustoszenie, ktore
dotknetoby catg ludzkos¢”. W zwigzku z tym istnieje ,potrzeba dotozenia wszelkich staran, aby zapobiec

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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niebezpieczenstwu takiej wojny i podjaé srodki w celu zapewnienia bezpieczenstwa narodow”: podstawowym celem
broni jadrowej powinno by¢ odstraszanie i handel z najwyzszg ostroznoscia.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz pasywnie zarzgdzanych strategii ESG,
co do ktorych Grupa Amundi ma petng swobode decyzyjnag.

Grupa Amundi wyklucza spotki zaangazowane w produkcije, sprzedaz lub przechowywanie broni jadrowej w panstwach,
ktére nie sg stronami Uktadu o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej (NPT), oraz w panstwach bedgcych sygnatariuszami
tego Uktadu, ale niebedgcych cztonkami NATO.

2.4 Wylaczenie obligacji panstwowych

Oprocz wykluczeh majgcych zastosowanie do przedsiebiorstw, Grupa Amundi wyklucza réwniez obligacje skarbowe
emitowane przez niektére panstwa. Do identyfikacji tych krajow Grupa Amundi wykorzystuje wtasny system wykluczen.

W pierwszej kolejnosci wybiera kraje znajdujgce sie na liscie sankcyjnej Unii Europejskiej (UE), ktérych aktywa zostaty
zamrozone. Nastepnie korzysta z ustug dostawcy danych ESG, firmy Verisk Maplecroft, ktéra dostarcza ocene w
ramach ,Indeksu Sankcji Handlowych” (Trade Sanction Index). Indeks ten ocenia restrykcje natozone przez Stany
Zjednoczone i/lub UE na dany kraj lub aktora panstwowego w nastepujgcych obszarach: (i) restrykcje finansowe i
zamrozenie aktywow, (ii) restrykcije w handlu i ustugach, (iii) restrykcje dotyczace zbrojen oraz (iv) restrykcie w
podrézowaniu i zakazy wjazdu. Kraje z najnizszymi wynikami (tj. najwyzszym poziomem sankcji) sg typowane do
wykluczenia. Ostatecznie, po formalnym przegladzie, lista krajéw podlegajacych wykluczeniu jest zatwierdzana przez
Komitet ds. Ratingow ESG w Grupie Amundi.

Minimalne standardy i polityka sektorowa w kazdym z powyzej wskazanych zakreséw zostaty opisane szczegétowo w
Globalnej polityce odpowiedzialnego inwestowania, dostepnej na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

3. Polityka dotyczaca praw czlowieka

Ochrona praw cziowieka pomaga radzi¢ sobie z nierdwnosciami spotecznymi i wspiera stabilne i silne spoteczehstwo.
Grupa Amundi zdaje sobie sprawe, ze spotki i regiony mogg znajdowac sie na réznych poziomach dojrzatosci we
wdrazaniu praw cziowieka do swojej dziatalnosci. Jako minimum, zgodnie z inicjatywa UN Global Compact, Grupa
Amundi uznaje potrzebe przestrzegania zasad praw cziowieka okreslonych w Miedzynarodowej Karcie Praw?® oraz
Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczgcej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy. Jako odpowiedzialny
zarzadca aktywow Grupa Amundi ocenia, w jaki sposob podmioty, w ktére inwestuje, uwzgledniajg prawa cziowieka i
przeciwdziatajg ich tamaniu w swojej dziatalnosci.

Grupa Amundi uwaza za konieczne, aby spotki ze wszystkich sektoréw opracowaly strategie zapewniajgca
poszanowanie zasad praw cziowieka zarowno w ich bezposredniej, jak i posredniej dziatalnosci.

Polityka Grupy Amundi w zakresie praw cziowieka koncentruje sie na dialogu z korporacjami na temat ochrony i
promowania poszanowania praw cztowieka (w bezposredniej dziatalnosci i w catym tancuchu wartosci), poprzez

2 Migdzynarodowa Karta Praw Cztowieka sktada sie z pieciu podstawowych traktatow ONZ dotyczagcych praw cztowieka, ktére majg na celu promowanie
podstawowych wolnosci i ochrone podstawowych praw cziowieka wszystkich ludzi.

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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zapewnienie, ze spoétki podejmujg niezbedne kroki w celu zidentyfikowania istotnych zagrozen dla praw cztowieka w
ramach swojej globalnej dziatalnosci, zapobiegania naduzyciom przed ich wystgpieniem oraz zapewniania lub
wspierania skutecznych $rodkéw zaradczych w przypadku zidentyfikowania probleméw. W przypadku spétek
zidentyfikowanych jako szczegdlnie narazone na potencjalne ryzyko, ktére nie majg wystarczajgcych proceséw lub
ujawnien, a takze w przypadku spoétek stojgcych w obliczu kontrowersji zwigzanych z prawami cztowieka, prowadzony
jest monitoring. Wszystkie spétki z tej listy sg zaangazowane w proces wprowadzania ulepszen. Gdy ich
zaangazowanie sie nie powiedzie, moze by¢ wdrozony tryb eskalacji, aby zacheci¢ do odpowiednich dziatan
naprawczych. W przypadku, gdy emitent wykazuje powazne i powtarzajgce sie naruszenia bez odpowiednich srodkéw
zaradczych, eskalacja moze prowadzi¢ do wykluczenia (naruszenie UN Global Compact).

Polityka dotyczaca praw cziowieka zostata opisana szczegdtowo w Globalnej polityce odpowiedzialnego
inwestowania, dostepnej na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

4. Polityka bioréznorodnosci i ustug ekosystemowych

Jako odpowiedzialny zarzgdca aktywow Grupa Amundi zdaje sobie sprawe z wptywu bioréznorodnosci, a nastepnie jej
ochrony i odbudowy na warto$¢ naszych inwestycji. W 2021 roku Grupa Amundi podpisata zobowigzanie do finansowania
réznorodnosci biologicznej (Finance for Biodiversity Pledge).

Polityka réznorodnosci biologicznej Grupy Amundi ma na celu zebranie dziatan Grupy Amundi w zakresie tematow
zwigzanych z bioréznorodnoscig i potgczenie ich z nadrzedng politykg. Polityka ta koncentruje sie na czterech gtéwnych
czynnikach powodujgcych utrate bioréznorodnosci: zmianach w uzytkowaniu gruntéw i moérz, zmianach klimatu,
zanieczyszczeniu, uzytkowaniu i eksploatacji zasobdw naturalnych.?®

Polityka ta koncentruje sie na spoétkach szczegdlnie narazonych na dziatania szkodliwe dla bioréznorodnosci, ktére nie
posiadajg wystarczajacych proceséw lub nie publikujg wystarczajagcych informacji. Ma ona zastosowanie do emitentéw,
ktérych dziatalno$s¢ moze mie¢ potencjalnie krytyczny wptyw na zasoby wodne, kontrowersyjne zmiany w uzytkowaniu
ladu lub morza (lasy i wylesianie, gornictwo gtebinowe, inne kontrowersyjne zmiany w uzytkowaniu lgdu lub morza), a
takze na spotki narazone na generowanie kontrowersyjnych zanieczyszczen (plastik jednorazowego uzytku, pestycydy i
inne niebezpieczne chemikalia). Wszystkie zidentyfikowane spoétki zostaly zaangazowane w proces wprowadzania
ulepszen.

Ponizsze limity majg zastosowanie do wszystkich stosownych aktywnie zarzgdzanych strategii. Potencjalne wykluczenia
majg zastosowanie do aktywnie zarzgdzanych strategii i pasywnie zarzadzanych strategii ESG, nad ktérymi Grupa
Amundi ma petng swobode decyzyjng. Zaangazowanie i gtosowanie sg stosowane we wszystkich strategiach.

W celu oceny i monitorowania postepowania emitentéw w odniesieniu do bioréznorodnosci, Grupa Amundi opiera sie na
wewnetrznych narzedziach badawczych. Autorskie narzedzie ratingowe ESG ocenia emitentéw na podstawie informaciji
srodowiskowych dostepnych u dostawcéw danych. Analitycy ESG monitorujg réwniez kwestie kontrowersyjne,

26 Zmiany klimatyczne s juz uwzglednione w istniejgcych politykach Amundi dotyczacych wegla energetycznego i niekonwencjonalnych paliw kopalnych. Gatunki
inwazyjne, uwazane za pigty gtéwny czynnik utraty bioréznorodnosci przez miedzyrzadowa platforme naukow o-polityczng na rzecz bioréznorodnosci i ustug
ekosystemowych (IPBES), nie zostaty jeszcze wyraZznie uwzglednione w polityce ze wzgledu na brak dostepnosci odpowiednich danych.

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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korzystajgc z wielu roznych Zrodet, w celu zidentyfikowania powaznych szkdd srodowiskowych negatywnie wpltywajacych
na bioréznorodnosc.

Spotki mogg mie¢ wptyw na bioréznorodnos¢ ze wzgledu na charakter ich dziatalnosci (np. w zwigzku z ryzykiem
wylesiania i przeksztatcania ekosystemow) lub ze wzgledu na lokalizacje ich dziatalnosci (lub fancucha dostaw) na
obszarach wrazliwych pod wzgledem bioréznorodno$ci.

W przypadku emitentow, ktérych dziatalnos¢ ma duzy wplyw na bioréznorodnosé, a zarzadzanie ryzykiem jest
niewystarczajgce, Grupa Amundi stosuje limity (E lub F) do odpowiednich kryteridw ratingu ESG. Brak odpowiednich
proceséw lub ujawnienia informacji moze réwniez uzasadniaé ograniczenie (capping) kryteribw zwigzanych z
bior6znorodnoscig w ramach oceny (ratingu) ESG.

Polityka bioréznorodnosci i ustug ekosystemowych zostata opisana szczegdtowo w Globalnej polityce
odpowiedzialnego inwestowania, dostepnej na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

Integracja zrbwnowazonego rozwoju z procesami inwestycyjnymi

Podejscie ogodine

Z przekonaniem, ze wigczanie kwestii zréwnowazonego rozwoju do strategii zarzgdzania portfelem jest motorem
diugoterminowych wynikéw finansowych, Grupa Amundi stuzy swoim klientom jako zaufany partner poprzez
przyjmowanie i wdrazanie zasad Odpowiedzialnego Inwestowania w sposob spéjny z obowigzkami powierniczymi. Tym
samym Grupa Amundi dgzy do zarzgdzania wiodgcymi w branzy rozwigzaniami inwestycyjnymi oraz swiadczenia ustug
i doradztwa, ktére —w przekonaniu Grupy Amundi — najlepiej odpowiadajg potrzebom i profilom inwestycyjnym naszych
klientéw, odzwierciedlajgc jednoczesnie ich preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Zarzadzajgcy portfelami i analitycy inwestycyjni ze wszystkich platform majg w dowolnym momencie dostep do ocen
ESG emitentéw oraz innych powigzanych analiz i wskaznikéw. Pozwala to zarzadzajgcym funduszami na uwzglednianie
ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem oraz niekorzystnych skutkéw w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Produkty inwestycyjne zarzadzane aktywnie

W celu spetnienia wymogow regulacyjnych i najwyzszych standardéw przejrzystosci, Grupa Amundi podzielita swoja
oferte na cztery gtéwne kategorie produktow:

— Standard: Fundusze inwestujgce w kazdg dziatalno$¢ gospodarczg zgodng z Minimami Standardami Grupy
Amundi, stosujgce podejscie polegajgce na utrzymywaniu ratingu ESG portfela wyzszego niz uniwersum
inwestycyjne?’.

27 lub inng forma wiazacej integracji oceny ESG w procesie inwestycyjnym

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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— Select: Fundusze inwestujgce we wszystkie dziatania gospodarcze zgodne z Minimalnymi Standardami i Politykg
Wykluczen Grupy Amundi, stosujgc znaczgce podwyzszenie oceny?®, podejscie selektywnosci®® lub inne istotne
podejscia®.

— Responsible: Fundusze stosujgce istotne podwyzszanie ratingu lub selektywnos¢ podejscia, albo skupiajgce sie na
uniwersum inwestycji zrownowazonych (np. inwestowanie w uniwersum inwestycji zrownowazonych wedtug
instrumentéw lub specyficznych cech emitentéw) potgczone z celowymi wylgczeniami majgcymi na celu wsparcie
zmniejszenia wykorzystania zanieczyszczajgcych Zzrodet energii®' oraz Minimalnych Standardéw i Polityki
Wykluczen Grupy Amundi.

— Climate: Fundusze z celem znaczacej redukcji sladu weglowego lub pozytywnego wktadu klimatycznego,
wspierajgce rozwdj odporny na zmiany klimatu i zgodny z Porozumieniem Paryskim.

Wybér odpowiedzialnych menedzeréw zewnetrznych

W przypadkach, gdy Grupa Amundi podzleca zarzadzanie aktywami menedzerom spoza Grupy Amundi, w ramach
rutynowego badania due diligence przeprowadzane sg dwie kontrole: operacyjne due diligence (ODD) na poziomie firmy
oraz inwestycyjne due diligence (IDD) na poziomie konkretnego procesu inwestycyjnego (nastepuje po pozytywnym
wyniku ODD). Wiarygodnos$¢ ESG jest oceniana w ramach tego drugiego etapu.

Gdy delegujemy zarzgdzanie aktywami zewnetrznym zarzadcom funduszy, wysytamy im réwniez liste emitentow do
wytgczenia co miesigc, aby spetni¢ standardy i wytgczenia Grupy Amundi. Gdy Grupa Amundi petni wytgcznie funkcje

hostowania funduszu, lista wykluczen nie ma zastosowania.>?

Wybér odpowiedzialnych funduszy zewnetrznych

W przypadku wyboru funduszy zewnetrznych, Grupa Amundi stosuje dwutorowe podejscie: ocena jakosciowa: analiza
polityki odpowiedzialnego inwestowania danego zarzadcy (podejscie best-in-class, integracja ESG, wptyw, polityka
glosowania i zaangazowania) oraz charakterystyka produktu (etykiety, SFDR, Taksonomia UE, gtéwne niekorzystne
skutki — PAI); ocena ilosciowa: punktacja ESG oparta na rzeczywistych skfadnikach portfela przy uzyciu autorskiej
metodologii Grupy Amundi, aby sprawdzi¢ sp6jnos¢ z deklaracjami jakosciowymi.

W przypadkach, gdy Grupa Amundi wybiera odpowiedzialne srodki spoza Grupy Amundi, wykonuje sie zaréwno ODD,
jak i IDD. Kwalifikacje ESG sg oceniane w ramach tych ostatnich metod w dwutorowym podejsciu. Przeprowadzamy
ocene jakosciowg opartg na polityce odpowiedzialnego inwestowania zarzgdzajgcego aktywami, w tym jego polityce
wykluczenia, podejsciach odpowiedzialnych inwestycji (najlepsze w klasie, integracja ESG, wptyw, polityka gtosowania,
polityka zaangazowania), a takze na poziomie produktéw finansowych (etykiety, charakterystyki SFDR i taksonomii UE,
gtéwne negatywne skutki, emisje i raportowanie gazow cieplarnianych). Przeprowadzamy réwniez ilosciowe ocene ESG

28 Srednia ocena ESG portfela lub inna pozafinansowa dla produktu inwestycyjnego musi by¢ wyzsza niz ocena uniwersum inwestycyjnego po wyeliminowaniu co
najmniej 20% najstabiej ocenianych papieréw wartosciowych.

29 Powinno sie zmniejszy¢ poziom inwestycji o co najmniej 20%.

30 podejscia oparte na znaczgco angazujacej metodologii zdefiniowanej przez AMF (Autorité des marchés financiers).

31 Wytgczenia dla benchmarkoéw zgodnych z Paryzem UE, zgodnie z Artykutem 12(1)(a) do (g) CDR (UE) 2020/1818

32 Aby uzyskac bardziej szczegdtowe informacje na temat zakresu stosowania Polityki Wykluczen, prosimy zapoznac sie z aneksem na stronie 30.
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opartg na aktywach portfela, wykorzystujgc naszg autorskg metodologie ESG i wyniki, aby oceni¢ spojnosé z oceng
jakosciowa.

Zarzadzanie ryzykiem

Kryteria ESG sg na state wpisane w ramy kontrolne Grupy Amundi. Odpowiedzialnos¢ jest podzielona na: pierwszy
poziom kontroli, wykonywany przez same zespoty inwestycyjne i drugi poziom kontroli, wykonywany przez zespoty ds.
ryzyka, ktére przez caty czas monitorujg zgodnos¢ portfeli z celami i ograniczeniami ESG.

Kontrole sg zautomatyzowane w autorskim narzedziu Grupa Amundi poprzez:

— Alerty przed transakcjg (Pre-trade): Alarmy lub blokady, szczegdlnie w odniesieniu do polityki wykluczen.

— Alerty po transakcji (Post-trade): Powiadomienia o naruszeniach i wymaog przywrdocenia portfela do stanu zgodnosci.
Ocena ryzyka i szans ESG - autorskie podejscie Grupy Amundi

Analiza ESG umacnia proces tworzenia wartosci, poniewaz zapewnia holistyczne zrozumienie catego przedsiebiorstwa.
Ta wizja skionita Grupe Amundi do opracowania autorskiego modelu (framework) oceny ryzyk i szans ESG oraz
uzupetnienia go o duzg liczbe wewnetrznych miernikdéw i podejs¢ dotyczgcych kwestii klimatycznych oraz ryzyk
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Podejscie Grupy Amundi do ESG i odpowiedzialnego inwestowania jest z zatozenia uniwersalne, a z koniecznosci
osadzone w rzeczywistosci.

Autorska metodologia analizy i oceny (scoringu) ESG jest fundamentalnie zaprojektowana jako model ,best-in-class”
(najlepszy w swojej klasie). Umozliwia ona poréwnywanie podmiotéw gospodarczych pod kgtem ich praktyk ESG w
ramach danego sektora, pozwalajgc na odréznienie najlepszych i najgorszych praktyk na poziomie sektorowym. Grupa
Amundi wykorzystuje przy tym badania zewnetrzne oraz wtasne, aby promowac to, co uwaza za najlepsze praktyki w
catej gospodarce. Pozwala to nie tylko selekcjonowac spoétki w oparciu o kryteria ESG istotne dla ich branz, ale stanowi
réwniez kluczowy punkt odniesienia (referencyjny) podczas rozmow (engagement) ze spotkami i innymi emitentami na
tematy zwigzane z ESG.

Metodologia scoringu ESG jest dopetniona przez kompleksowy zestaw dodatkowych ocen, obejmujgcych takie wymiary
jak: ranking ryzyka kontrowersji, mierniki i oceny dotyczace klimatu i bior6znorodnosci, a takze punktacje wynikajaca z
przepiséw prawa, w ramach ktérych dziata Grupa Amundi.

Poprzez wewnetrzne podejscia i metody, pion Odpowiedzialnego Inwestowania dostarcza zarzgdzajgcym inwestycjami
nastepujgce dane, umozliwiajgc im podejmowanie decyzji inwestycyjnych:

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.




20/31

Strona nr:
STRATEGIA ODPOWIEDZIALNEGO INWESTOWANIA

AMUNDI POLSKA TFI S.A.

Amundi

POL-RSK-085-09_PL

Investment Solutions Zatwierdzono:

10.10.2022
Ostatnii przeglad/aktualizacja:
26.05.2026

Cizth 7 ®@® .. .

i ] ESG v g . . z Biodiversity + EU *

: Assessment </ Cr::g;?:r?;;y Clmzta:a?:gt:cs @ metrics and Regulation

ratings

Proprietary framework
« Corporate ESG Ratings
= Sovereign ESG Ratings
+ Other types of instruments

Transition risks
Physical risks

Proprietary approach
to ensure that our
ESG ratings reflect
the current reality

Proprietary approach on
assessing companies
Biodiversity & Ecosystem
Services performances
and impact

Proprietary framework
for defining Sustainability
Risks and Sustainable
Investment

W kwestii oceny (scoringu) ESG, rocesy weryfikacji 1gczg podejscie ilosciowe, oparte na danych od dostawcéw
zewnetrznych, z pogtebiong analizg jako$ciowg prowadzong przez analitykow ESG.

Dane pozyskiwane sg od wymienionych ponizej gtdwnych dostawcéw. Otrzymywane informacje obejmujg oceny ESG,
kontrowersje oraz inne dane powigzane z obszarem ESG. Analiza wykorzystuje te informacje do generowania
autorskich ocen, ratingdw oraz analiz kontrowersiji, a takze przetwarza je w celu spetnienia specyficznych wymogéw
klientow w zakresie wykluczen.
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Zrédto: Grupa Amundi. Lista nie jest wyczerpujaca

Korzystanie z danych od dostawcéw zewnetrznych zapewnia Grupie Amundi:

— Szerszy ogolny zasieg (pokrycie) emitentow dzieki fgczeniu réznych sladéw analitycznych, jako ze niektorzy
dostawcy oferujg lepsze pokrycie konkretnych regionéw, sektorow lub klas aktywow.

— Petny widok (perspektywe 360°) na kluczowe zagadnienia ESG oraz istotne zachowania emitentéw, poniewaz
dostawcy danych stosujg rozne podejscia do analizy poszczegdlnych kryteriow.

— Dostep do czestszych aktualizacji analiz, gdyz kazdy dostawca danych aktualizuje swoje opracowania weditug
wiasnych harmonogramow.

Niniejsze informacje sg wtasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie mogg by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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Zasady oceny ESG

Metodologia analizy i oceny ESG opiera sie na podejsciu podwadjnej istotnosci (double materiality). Oznacza to, ze nasza
analiza ESG ma na celu nie tylko ocene tego, jak czynniki ESG mogg istotnie wplywac¢ na wartos¢ spotek, ale takze
tego, jak same spotki wptywajg na kwestie srodowiskowe i spoteczne, wywierajgc tym samym istotny wplyw na
mechanizmy gospodarcze i potencjalnie oddziatujagc na portfele inwestycyjne. Z tego powodu dgzymy do statego
monitorowania spétek portfelowych w zakresie wszystkich czynnikédw E, S i G, a takze tradycyjnych wskaznikow
finansowych, starajgc sie wczesnie identyfikowac problemy i zagrozenia, zanim zaszkodzg one wynikom spétki lub
wplyng na wyniki inwestycyjne naszych klientow.

Model analityczny i metodologia scoringu ESG w Grupie Amundi sg zaréwno autorskie, jak i scentralizowane, co
pozwala na samodzielnie zdefiniowane, niezalezne i spojne podejscie do odpowiedzialnego inwestowania w catej
organizacji. Podejscie opiera sie na tekstach o zasiegu uniwersalnym, takich jak inicjatywa United Nations Global
Compact (UNGC), Zasady tadu Korporacyjnego OECD oraz rekomendacje Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO).

Grupa Amundi opracowata dwie gtéwne metodologie scoringu ESG: jedng dla korporacji emitujagcych instrumenty
notowane na gietdzie oraz drugg dla podmiotéw panstwowych (sovereign entities). Metodologie te sg uzupetniane przez
dedykowane modele opracowane dla specyficznych potrzeb i klas aktywdw lub instrumentow, takich jak aktywa realne
czy obligacje celowe (use-of-proceeds bonds).

Ratingi ESG, wraz z powigzanymi kryteriami i dodatkowymi wskaznikami dotyczgcymi zrownowazonego rozwoju, sg
udostepniane wszystkim naszym zarzgdzajacym funduszami w ich systemach zarzadzania portfelem. Pozwala im to na
integrowanie kwestii zrbwnowazonego rozwoju z decyzjami inwestycyjnymi oraz stosowanie wszelkich istotnych
ograniczen w ich portfelach.

Ocena ESG emitentéw korporacyjnych

Zasady best-in-class

Model analityczny Grupy Amundi zostat zaprojektowany w celu oceny zachowan korporacyjnych w trzech wymiarach:
srodowiskowym, spotecznym oraz tadu korporacyjnego (ESG). Grupa Amundi ocenia ekspozycje spétek na ryzyka i
szanse ESG, w tym ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz wptyw na czynniki zrownowazonego rozwoju®, a takze
sposob, w jaki przedsiebiorstwa zarzgdzajg tymi wyzwaniami w swoich sektorach.

Grupa Amundi opiera swoja analize¢ ESG przedsiebiorstw na podejsciu ,,best-in-class” (najlepsi w klasie).
Kazdemu emitentowi przypisywana jest ocena ilosciowa (scoring) w relacji do sredniej dla emitentéw z jego
sektora, co pozwala na oddzielenie praktyk, ktore uznajemy za najlepsze, od tych najgorszych. Ocena Grupy
Amundi opiera si¢ na polaczeniu danych pozafinansowych od podmiotéw zewnetrznych oraz analizy
jakosciowej powigzanych tematéw sektorowych i kwestii zrownowazonego rozwoju. Wynik ilosciowy jest

33 Ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub sytuacje z obszaru sSrodowiskowego, spotecznego lub tadu korporacyjnego, ktéra —jesli wystapi — mogtaby
miec istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju to skutki decyzji inwestycyjnych, ktére prowadza
do negatywnych efektow w obszarach zréwnowazonego rozwoju.

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
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przeliczany na ocene literowg w siedmiostopniowej skali od A do G, gdzie A oznacza najlepsze praktyki, a G — najgorsze.
W ramach stosowania Polityki Wykluczen Grupy Amundi, spotki z oceng G sg wytgczone z uniwersum inwestycyjnego®*.

Model analizy ESG Grupy Amundi sktada sie z 38 kryteriéw, z czego 17 to kryteria miedzysektorowe, a 21 to kryteria
specyficzne dla danego sektora. Kryteria te stuzg do oceny tego, jak kwestie zréwnowazonego rozwoju mogg wptywac
na emitenta, a takze do oceny jakos$ci zarzgdzania tymi kwestiami. Pod uwage brany jest rowniez wptyw na czynniki
zréwnowazonego rozwoju oraz jakos¢ srodkéw tagodzgcych (mitygujgcych).

Ramy analizy ESG

Emissions & Energy Health & Safety Board Structure
Green Business Working Conditions Audit & Control
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Zrédto: Grupa Amundi

Aby analiza ESG byta skuteczna, musi koncentrowaé sie na najistotniejszych kryteriach, dobranych odpowiednio do
rodzaju dziatalnosci biznesowej i sektora.

Wazenie kryteriow ESG oraz dobdr lezgcych u ich podstaw wskaznikéw KPI stanowig zatem kluczowy element naszego
modelu analitycznego ESG. Dla kazdego sektora analitycy ESG wybierajg wskazniki KPI i nadajg wagi kryteriom
uznanym za najwazniejsze. Analitycy zazwyczaj zwiekszajg poziom szczegétowosci analizy i oczekiwan w
przypadkach, gdy ryzyko, przed ktérym stoi spotka w danym kryterium ESG, zostanie uznane za wysokie i istotne.
Zakresy wag dla kryteriow E, S i G w podziale na sektory sg przedstawione w Aneksie 9.3. Globalnej polityki
odpowiedzialnego inwestowania.

Ratingi ESG s3g obliczane z wykorzystaniem kryteriéw i wag ESG przypisanych przez analitykow, w potgczeniu z
ocenami (scoringami) ESG uzyskanymi od naszych zewnetrznych dostawcow danych. Na kazdym etapie procesu
obliczeniowego wyniki sg normalizowane do postaci wskaznikow Z-score, co pozwala na poréwnywanie danych
niezaleznie od ich oryginalnej skali. Na koniec procesu kazdemu przedsiebiorstwu przypisywana jest ocena (scoring)
ESG (wynoszgca w przyblizeniu od -3 do +3) oraz jej ekwiwalent w skali od A do G, gdzie A oznacza ocene najlepsza,
a G najgorszg. Ocena D reprezentuje wyniki srednie (od -0,5 do +0,5); kazda litera odpowiada jednemu odchyleniu

34 Ba rdziej szczegotowe informacje na temat zakresu stosowania Polityki Wykluczen znajduja sie w Aneksie 9.1.

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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standardowemu od sredniej. Rating ESG jest ,sektorowo neutralny”, co oznacza, ze zaden sektor nie jest faworyzowany
ani, przeciwnie, dyskryminowany.

Grupa Amundi przypisuje pojedynczg ocene (score) na poziomie emitenta, ktéra jest przypisana do wszystkich rodzajow
instrumentéw w catej strukturze kapitatowej. Analitycy ESG dokonujg przegladu analiz ESG oraz metodologii ratingowe;j
zgodnie z potrzebami wynikajgcymi ze zmian w otoczeniu biznesowym i regulacyjnym, pojawiania sie nowych, istotnych
ryzyk ESG lub wystgpienia znaczgcych zdarzen.

Ocena ESG emitentéw panstwowych

Metodologia oceny punktowej ESG stosowana przez Grupe Amundi w stosunku do emitentéw panstwowych ma na celu
ocene wynikow ESG emitentéw panstwowych. Czynniki E, S i G mogg mie¢ wplyw na zdolnos¢ emitenta do sptaty
zadtuzenia w perspektywie $rednio- i dtugoterminowej. Mogg one réwniez odzwierciedla¢ to, jak kraje radzg sobie z
gtéwnymi problemami zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem, ktére wptywajg na globalng stabilnosé.

Metodologia Grupy Amundi opiera sie na zestawie okoto 50 wskaznikéw ESG uznanych za istotne przez zespét Amundi
ESG Research w celu uwzglednienia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.
Kazdy wskaznik moze wazy¢ kilka punktéw danych pochodzacych z réznych zrodet, w tym otwartych
miedzynarodowych baz danych (takich jak z Grupy Banku Swiatowego, Organizacji Narodéw Zjednoczonych itp.) i
wiasnych baz danych. Grupa Amundi okreslita wagi kazdego wskaznika ESG przyczyniajgcego sie do ostatecznej oceny
Grupy Amundi dla emitentéw panstwowych w kontekscie ESG, a takze jego poszczegdlnych sktadowych (E, S i G).
Wskazniki pochodzg od niezaleznego dostawcy danych.

Wszystkie wskazniki zostaty pogrupowane w 8 kategorii w celu zapewnienia wiekszej przejrzystosci, przy czym kazda
kategoria nalezy do jednego z filaréw E, S lub G. Podobnie jak w przypadku grupowej korporacyjnej skali oceny ESG,
wynik emitentéw w zakresie ESG przektada sie na ocene ESG w zakresie od A do G.

- Zmiany klimatyczne - Kapitat naturalny
Prawa czlowieka - Spojnos¢ spoteczna - Kapitat ludzki - Prawa
obywatelskie

Governance Skutecznosc¢ zarzadzania - Otoczenie gospodarcze
(zarzadzanie)

Inne rodzaje instrumentéw lub emitentow

Gtéwna metodologia ratingu ESG na poziomie Grupy Amundi nie obejmuje niektérych instrumentow i emitentéw z
uniwerséw inwestycyjnych Grupy Amundi, albo ze wzgledu na charakter instrumentéw, albo z powodu braku pokrycia
przez istniejgcych zewnetrznych dostawcéw danych (sytuacja ta dotyczy na przyktad nieruchomosci, amerykanskich
obligacji komunalnych lub produktéw sekurytyzowanych). Aby rozszerzyé swdj zasieg, Grupa Amundi opracowata
specjalne metodologie, ktére majg zastosowanie do aktywow rzeczywistych (private equity, emitentow dtugu

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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prywatnego, inwestycje zaangazowane spotecznie, nieruchomosci, infrastruktura, fundusze funduszy), agenciji i wiadz
lokalnych oraz do konkretnych instrumentéw, takich jak zielone lub spoteczne obligacje. Nawet jesli kazda metodologia
jest metodologia specjalng, majg one ten sam cel, ktérym jest zdolnos¢ do przewidywania i zarzgdzania ryzykiem oraz
mozliwosciami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, jak rowniez zdolno$¢ do radzenia sobie z ich potencjalnym
niekorzystnym wplywem na czynniki zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem.

VIl. Ujawnienie informacji na temat korzystania z surowych danych ESG, ocen ESG oséb
trzecich i produktéw danych ESG

Grupa Amundi wykorzystuje wyniki ESG i inne wskazniki ESG przy uzyciu danych wej$ciowych od zewnetrznych
dostawcéw danych w celu okreslenia zrownowazonych cech lub celéw dla okreslonej liczby portfeli inwestycyjnych
zarzadzanych przez Grupe Amundi.

Chociaz Grupa Amundi doktada nalezytej starannosci przy wyborze dostawcédw danych i ustug ESG oraz konkretnych
wynikéw i produktow danych, ktére dostarczajg, wyniki i wskazniki ESG stosowane przez Grupe Amundi mogg podlegac
nastepujgcym ograniczeniom, ktére mogg podwazy¢ osiggniecie zrownowazonych cech celéw portfeli inwestycyjnych.

— Niejednolite metodologie i brak niezaleznej weryfikacji lub procesu audytu zgtaszanych ,,surowych
danych”: surowe dane wejsSciowe zgtaszane przez spoiki lub inne podmioty gospodarcze (a takze surowe dane
wejsciowe gromadzone przez dostawcéw danych) nie sg na ogét nadzorowane ani regulowane i nie sg
weryfikowane przez osobe trzecig. W zwigzku z tym jakos$¢ surowych danych moze sie rézni¢ w zaleznosci od
jakosci ram ujawniania informacji na temat zrbwnowazonego rozwoju przez podmiot raportujgcy. Grupa Amundi
wspotpracuje z podmiotami raportujgcymi w celu poprawy ujawniania przez nie informacji na temat
zréwnowazonego rozwoju, aby zapewnic, ze spetniajg one najlepsze standardy, a takze z organami publicznymi
w celu opracowania ambitnych ram ujawniania informac;ji.

— Kwestie wiarygodnosci oceny ESG i produktow danych: Wyniki i wskazniki ESG mogg ucierpie¢ z powodu
niewystarczajgcej jakosci zgtaszanych danych, kwestii zwigzanych z gromadzeniem i rozpowszechnianiem
danych, ktére nie zostaty uwzglednione w kontrolach jakosci danych, oraz kwestii zwigzanych z obliczeniami
modelu dla danych szacunkowych. Zespét Grupy Amundi ds. metod i rozwigzan ESG oraz zespdt Grupy Amundi
ds. Globalnego Zarzagdzania Danymi w Grupie Amundi sg odpowiedzialne za nadzér i zaangazowanie dostawcow
danych Amundi ESG oraz za poszukiwanie odpowiednich srodkéw zaradczych w przypadku zidentyfikowania
problemow z jakoscig danych.

— Brak dostepnosci i zakresu danych: niedostepne surowe dane sg w niektérych przypadkach zastepowane
danymi szacunkowymi przez zewnetrznych dostawcéw danych. Co wiecej, niektdre portfele inwestycyjne o
zrownowazonej charakterystyce mogg inwestowa¢ w aktywa posiadajgce niepetny zakres danych ESG.
Zasadniczo Grupa Amundi okresla minimalny wskaznik zakresu danych jako jeden z minimalnych kryteriow, ktére
muszg by¢ spetnione, aby mozliwe bylo wystgpienie z jakimkolwiek twierdzeniem dotyczgcym zréwnowazonej

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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charakterystyki (w celu uzyskania petnych informacji na temat integracji ESG nalezy zawsze zapozna¢ sie z
dokumentami ofertowymi portfeli inwestycyjnych i raportami okresowymi).

Wiaczenie ESG do analiz i proceséw inwestycyjnych

U podstaw integracji ESG na poziomie Grupy Amundi lezy przekonanie, ze silna perspektywa zréownowazonego rozwoju
pozwala emitentom lepiej zarzadzaé ryzykiem regulacyjnym i ryzykiem utraty reputacji, jak réwniez poprawié
efektywno$¢ operacyjna.

Dzieki integracji takich kwestii, inwestorzy mogg lepiej uwzglednia¢ ryzyko dtugoterminowe (finansowe, operacyjne,
utraty reputacji itp.), wypetniajgc zaréwno swoje obowigzki powiernicze, jak i potencjalne zobowigzanie do dziatania
jako odpowiedzialni inwestorzy.

W Grupie Amundi przyjmuje sie koncepcje ,podwadjnej istotnosci”, wokdt ktérej budowana jest wtasna analiza ESG i
metodologia ratingowa, poniewaz Grupa Amundi uwaza, ze oba zestawy kryteriéw sg istotne przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w interesie beneficjentéw, w celu generowania zrownowazonych zyskéw. Oznacza to, ze analiza ESG
ma na celu nie tylko ocene sposobu, w jaki czynniki ESG mogg istotnie wptywaé na wartosé¢ spoétek, ale takze tego, w
jaki sposob spotki mogg wpltywac na srodowisko i kwestie spoteczne lub prawa cztowieka.

Dlatego stale monitorowane sg spofki, w kiére dokonywane sg inwestycje, pod katem wszystkich czynnikéw E, S i G,
jak réwniez bardziej tradycyjnych wskaznikéw finansowych. Grupa Amundi stara sie wczesnie identyfikowaé problemy
i watpliwosci, zanim zaszkodzg one wynikom spdtki i wptyng na wyniki inwestycyjne naszych klientéw.

Autorski rating Grupy Amundi opiera sie na agregacji ocen E, S i G oraz analizy danych pochodzgcych z wielu zrodet i
jest obecnie dostepny dla 20 000 emitentéw. Fundusze poszczegdlnych spotek z Grupy Amundi mogg inwestowaé w
rézne instrumenty, emitentéw lub projekty, o réznych celach i ograniczeniach w obszarze ESG. Jednakze ratingi ESG i
zwigzane z nimi kryteria opracowane przez zespdt Amundi ESG Research oraz dodatkowe wskazniki zwigzane ze
zréwnowazonym rozwojem sg udostepniane wszystkim zarzgdzajgcym funduszami w ich systemie zarzadzania
portfelami w kazdej ze spoétek z Grupy Amundi. Umozliwia im to wigczenie kwestii zrownowazonego rozwoju do swoich
decyzji inwestycyjnych i zastosowanie wszelkich ograniczen istotnych dla ich portfeli.

Przy czym jak juz wyjasniono, w odniesieniu do wskazanych subfunduszy Amundi Stars SFIO, tj.: Amundi Stars
Obligacji Globalnych Uniwersalny, Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania, Amundi Stars Akc;ji
Europejskich, Amundi Stars Akcji Amerykanskich, Amundi Stars Akcji Globalnych Zdywersyfikowany, Amundi Polska
TFI uwzglednia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, poprzez
lokowanie odpowiednio od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy do 100% Aktywow Netto w tytuly uczestnictwa
subfunduszy/funduszy zagranicznych.

W zwigzku z powyzszym, przewazajgca czesc¢ portfela subfunduszy wydzielonych w ramach Amundi Stars SFIO jest
ztozona z tytutdw uczestnictwa zagranicznych subfunduszy/funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez podmioty z
Grupy Amundi, tym samym podkreslenia wymaga specyfika i charakter polityki inwestycyjnej subfunduszy Amundi Stars
SFIO, ktére inwestujg swoje aktywa w ww. tytuty uczestnictwa, a nie bezposrednio w instrumenty emitowane przez
spotki realizujgce polityki zréwnowazonego rozwoju.

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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Jak wskazano réwniez powyzej, w ramach Subfunduszy: Amundi Subfunduszu Ostrozny Inwestor, Amundi
Subfunduszu Globalnych Perspektyw Konserwatywny, Amundi Subfunduszu Globalnych Perspektyw Umiarkowany,
Amundi Subfunduszu Globalnych Perspektyw Dynamiczny, wydzielonych w Amundi Parasolowy FIO, uwzglednia sie
aspekty spoteczne i/lub Srodowiskowe danej inwestycji. Wszystkie aktywa znajdujgce sie w wyzej wymienionych
Subfunduszch podlegajg kryteriom ESG. Subfundusze w pierwszej kolejnosci w petni respektujg polityke wykluczen. W
zwigzku z powyzszym, Amundi Polska TFl S.A. w ramach portfela inwestycyjnego wskazanych Subfunduszy, nie
inwestuje w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty znajdujgce sie na liscie wykluczen.

VIll. ktad korporacyjny (Stewardship): kluczowy filar strategii

Cel i zasady

Dziatalnos¢ w zakresie tadu korporacyjnego (stewardship) stanowi centralny punkt filozofii odpowiedzialnego
inwestowania Grupy Amundi, obok systematycznego witgczania kryteriow ESG do procesoéw inwestycyjnych. Poprzez
swoje dziatania nadzorcze, obejmujgce zarbwno zaangazowanie (engagement), jak i glosowanie (voting), Grupa Amundi
dazy do odgrywania roli odpowiedzialnego inwestora, dbajgcego o zachowanie wartosci aktywéw w czasie. Wierzymy,
ze nadzér inwestorski i skuteczne zaangazowanie odgrywajg kluczowg role w umozliwieniu znaczgcej transformacji w
kierunku silnej, zréwnowazonej i inkluzywnej gospodarki niskoemisyjne;.

Nadzér w Grupie Amundi jest weztem, kiory wigze ze sobg nasze badania, ratingi oraz dziatania w zakresie gtosowania,
petnigc role zwornika naszej strategii i podejscia do odpowiedzialnego inwestowania. Zaangazowanie moze by¢ rowniez
realizowane przez analitykow finansowych lub zarzadzajgcych portfelem. We wszystkich przypadkach Zespét ds. Badan,
Zaangazowania i Glosowania ESG zapewnia spojnos¢, identyfikowalnos¢ i jakos¢ tych dziatan.

Proaktywna polityka zaangazowania Grupy Amundi ma na celu poprawe profilu ryzyka do zysku portfeli w srednim i
diugim terminie.

Jej celem jest:

lepsze zarzadzanie ryzykami zwigzanymi ze zrOwnowazonym rozwojem poprzez przyczynianie sie do upowszechniania
najlepszych praktyk, co odbywa sie poprzez stymulowanie lepszej integracji kwestii zrownowazonego rozwoju w tadzie
korporacyjnym, dziatalnosci operacyjnej i modelach biznesowych spdtek, w ktdre inwestujemy,

lepsze radzenie sobie z wptywem na czynniki zrownowazonego rozwoju poprzez inicjowanie pozytywnych zmian w
sposobie, w jaki spotki portfelowe zarzgdzajg wlasnym oddziatywaniem na konkretne obszary, ktére majg kluczowe
znaczenie dla stabilnosci naszej gospodarki;

wspieranie srednio- i dtugoterminowego wzrostu spotek bedgcych przedmiotem inwestycji, poprzez naktanianie ich do
przeprowadzenia wiasnej, zyskownej transformacji w kierunku solidnych i zrGwnowazonych modeli biznesowych oraz
do dostosowania poziomu ich inwestycji w naktady inwestycyjne (Capex) oraz badania i rozwéj (R&D).

Grupa Amundi postrzega gtosowanie przez petnomocnika (proxy voting) jako integralng czes¢ swoich obowigzkéw w
zakresie zarzgdzania inwestycjami. Odgrywa ono fundamentalng role w wysitkach Grupy Amundi na rzecz zwiekszania

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.



Stronanr:  27/31

A d H STRATEGIA ODPOWIEDZIALNEGO INWESTOWANIA
m U n I AMUNDI POLSKA TFI S.A. POL-RSK-085-09 PL

Investment Solutions Zatwierdzono:
10.10.2022

Ostatnii przeglad/aktualizacja:
26.05.2026

wartosci inwestycji naszych klientow. Jako takie, nasze dziatania zwigzane z gtosowaniem sg zintegrowang cze$cig
naszych dziatah nadzorczych (stewardship). Niewystarczajgca poprawa po procesie aktywnego zaangazowania moze
skutkowaé oddaniem gtosu przeciwnego (negatywnego). Gtosowania stanowig réwniez impuls do rozpoczecia dziatan
zaangazowania, majgcych na celu zachecenie emitentdw i ich zarzgdéw do lepszego uwzgledniania zrownowazonego

rozwoju oraz perspektywy dtugoterminowej w planowaniu strategicznym spoétek.
Polityka gtosowania ktadzie nacisk na potrzebe:

— posiadania odpowiedzialnego, zréznicowanego i dobrze funkcjonujgcego zarzadu,

— zrozumienia przez kierownictwo i zarzad przedsigbiorstw wyzwan srodowiskowych i spotecznych,

— zapewnienia, ze zarzady i przedsiebiorstwa sg odpowiednio pozycjonowane i przygotowane do przejscia na
zréwnowazong, integracyjng i niskoemisyjng gospodarke.

Strategie pasywne korzystajg z tej samej polityki zaangazowania, jak i polityki gtosowania.
Zaangazowanie: tematy i dziatania

Czynniki zrbwnowazonego rozwoju sg ze sobg powigzane, dlatego tez zdrowa gospodarka, w ktorej firmy mogg rozkwitac,
wymaga dziatan na wielu frontach. Zespdt ds. Zaangazowania ESG i Gtosowania Grupy Amundi zidentyfikowat pie¢
gtéwnych tematéw, ktére oddajg ogdlng orientacje jego wysitkdw w zakresie zaangazowania. Sg to:

i® {id = i

Transition Natural Capital Human Capital & Client Protection and Strong Govemance
towards a low Preservation Human Rights Social Safeguards for Sustainable
Development

carbon economy

Grupa Amundi angazuje sie z inwestorami lub potencjalnymi inwestorami na poziomie emitenta niezaleznie od rodzaju
posiadanych pakietéw akcji. Emitenci, z ktérymi wspotpracujemy, sg wybierani przede wszystkim na podstawie poziomu
ekspozycji na przedmiot zaangazowania (czesto nazywanego wyzwalaczem zaangazowania). Grupa Amundi angazuje sie
réwniez na ,poziomie papierow wartosciowych” (np. obligacji ekologicznych, spotecznych, zrbwnowazonych), funduszy,
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABS), itp.) w celu promowania lepszych praktyk i przejrzystosci.

Zaangazowanie Grupy Amundi rozcigga sie na rézne kontynenty i uwzglednia uwarunkowania lokalne. Celem jest
osiggniecie tego samego poziomu ambicji na catym Swiecie, lecz z dostosowaniem pytan i posrednich kamieni milowych
w roznych regionach geograficznych. Grupa Amundi pragnie réwniez, aby jej dziatania zwigzane z zaangazowaniem byly

skuteczne.
Mierzenie i monitorowanie postepéw zaangazowania

Czas zaangazowania spotek rozni sie w zaleznosci od zamierzonego celu, ale sredni okres zaangazowania wynosi okoto
3 lat.

W celu sledzenia konkretnych celéw zaangazowania emitenta i pdzniejszej poprawy, Grupa Amundi stworzyta autorskie
narzedzie do raportowania zaangazowania. Narzedzie to rejestruje informacje zwrotne przekazywane emitentom na

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja, nagranie, albo w innej
formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A.
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temat konkretnych tematéw zaangazowania (pod wzgledem kluczowych wskaznikéw efektywnos$ci) i sledzi wyniki
emitentow w zakresie realizacji tych celéow. W zwigzku z tym wszystkie otwarte zobowigzania sg rejestrowane w
centralnym narzedziu udostepnianym wszystkim specjalistom inwestycyjnym aby zapewni¢ przejrzysto$¢ i
identyfikowalnos¢. Kazdy zarzadzajgcy funduszem lub analityk finansowy moze wnies$¢ swéj wkiad.

Grupa Amundi ocenia postepy emitenta w realizacji celéw zaangazowania za pomocg punktéw kontrolnych (milestones).
Naszym pierwszym celem jest wywotanie pozytywnego wpltywu, a sposob, w jaki zdecydujemy sie zaangazowacé, zawsze
bedzie definiowany przez jego skutecznos¢. Ambitne zarzgdzanie zmiang w duzych organizacjach moze okazac sie
skomplikowane, stresujgce, a hawet uznane przez emitentdw za niemozliwe. Przyjecie diugoterminowej perspektywy i
rozwazenie réznych posrednich celdw zaangazowania, ktére biorg pod uwage specyficzny kontekst operacyjny spéiki,
jest niezbednym elementem zaangazowania, aby byto ono skuteczne, majac na uwadze dtugoterminowy cel, a
jednoczesénie dazgc do mozliwych do zarzgdzania i wymiernych ulepszen w perspektywie krotko- i Srednioterminowe;j.

Eskalacja zaangazowania

Grupa Amundi dgzy do konstruktywnego dialogu, aby poméc w stymulowaniu zmian oraz wspiera¢ tych, ktorzy juz
dostarczajg pozytywne rezultaty. W przypadku niepowodzenia zaangazowania lub gdy plan naprawczy emitenta wydaje
sie niewystarczajgcy, wprowadza tryb eskalacji, ktéry moze prowadzi¢ do wykluczenia®®. Tryby eskalacji obejmujg (w
dowolnej kolejnosci) negatywne przekroczenie jednego lub kilku kryteriow oceny ESG, zadawanie pytan na WZA,
gtosowanie przeciwko zarzgdowi, wydawanie publicznych o$wiadczenh, naktadanie limitu (capping) na ocene ESG, a
ostatecznie wykluczenie, jesli sprawa ma charakter krytyczny.

Tryby eskalacji poprzez dziatania zwigzane z glosowaniem: jesli posiadamy instrumenty kapitalowe w obszarach, ktére sg
krytyczne (klimat, ochrona kapitatu naturalnego, w tym bioréznorodnosé, czynniki spoteczne i inne czynniki
zréwnowazonego rozwoju lub ryzyka, powazne kontrowersje i/lub naruszenia zasad UN Global Compact®® lub w przypadku
braku odpowiedzi na zaangazowanie zwigzane z czynnikami zréwnowazonego rozwoju, Grupa Amundi moze zdecydowac
o gtosowaniu przeciwko udzieleniu absolutorium zarzgdowi lub kierownictwu lub ponownemu wyborowi prezesa i niektérych
cztonkéw zarzadu.

Nieudane zaangazowanie moze mie¢ bezposredni wplyw na kwote kapitatu przydzielonego spétce. Analitycy ESG mogg
obnizy¢ ocene powigzanych kryteriéw w ocenie ESG, a jesli kwestia jest krytyczna, moze to doprowadzi¢ do obnizenia
ogolnej oceny ESG. Grupa Amundi zobowigzata sie do integrowania kryteriow ESG w procesie inwestycyjnym aktywnie
zarzgdzanych funduszy otwartych w celu utrzymania, oprocz celéw finansowych, srednich wynikéw ESG portfela powyzej
Sredniego wyniku ESG ich odpowiedniego uniwersum inwestycyjnego. Negatywne nadpisanie (override) ocen ESG moze
zatem ograniczy¢ zdolnos¢ Grupy Amundi do inwestowania w danego emitenta.

Glosowanie przez pelnomocnika

Grupa Amundi uznaje proces gtosowania za integralng czes¢ swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania inwestycjami.
Odgrywa on kluczowg role w staraniach Grupy Amundi na rzecz zwiekszania wartosci inwestycji klientow. Grupa Amundi

35 Wiecej szczegotowych informacji na temat zakresu stosowania polityki wykluczen znajduje sie w Zataczniku na stronie 33.
36 UNGP (UN Global Compact) https://unglobalcompact.org/

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
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jest przekonana, Ze solidny tad korporacyjny w kazdej spétce, w ktorg inwestuje, stanowi fundament dtugoterminowego
sukcesu poprzez efektywne zarzgdzanie strategig, wynikami finansowymi, ryzykiem, strukturg kapitatowg oraz istotnymi
kwestiami srodowiskowymi i spotecznymi.

Grupa Amundi wykonuje prawa gtosu z akcji posiadanych w instrumentach zbiorowego inwestowania, dla ktérych petni
role spotki zarzgdzajgcej, a takze w przypadkach, gdy klienci instytucjonalni powierzyli jej te prawa w ramach mandatéw.

Grupa Amundi zdefiniowata uniwersalne podstawy swojej Polityki Gtosowania, ktére opierajg sie na fundamentalnych
zasadach fadu korporacyjnego i prawach akcjonariuszy, ktérych stosowania i respektowania Grupa Amundi oczekuje na
catym sSwiecie. Polityka glosowania jest poddawana corocznemu przeglgdowi w oparciu o doswiadczenia z poprzedniego
sezonu walnych zgromadzeh oraz z uwzglednieniem zmian regulacyjnych, rozwoju rynku i miedzynarodowych dobrych
praktyk.

Polityka zaangazowania Grupy Amundi zostata opisana szczegétowo w Globalnej polityce odpowiedzialnego
inwestowania, dostepnej na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

W stosunku do funduszy zarzadzanych przez Amundi Polska TFI, zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w
walnych zgromadzeniach akcjonariuszy sg okreslone przez wewnetrzny dokument: ,Polityka dotyczgca zaangazowania
w dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym akcje spotek obowigzujgca w Amundi Polska Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”, ktérego tresc¢ jest dostepna na stronie internetowej Amundi Polska TFI.

IX. Wskaznik Transformacji Grupy Amundi (Transition Score)

Grupa Amundi opracowata autorskg metodologie Transition Score (Wskaznik Transformac;ji) w celu oceny zobowigzan
oraz osiggnie¢ przedsiebiorstw w odniesieniu do celéw klimatycznych.

Zakres

Metodologia ma zastosowanie wytgcznie do emitentdéw korporacyjnych odgrywajgcych znaczaca role w transformaciji.
Obejmuje ona:

— emitentéw nalezgcych do sektoréw o wysokiej emisyjnosci (zgodnie z klasyfikacjg sektorowg MSCI), lub

— emitentow, ktorych intensywno$¢ emisji dwutlenku wegla (Zakres 1, 2 oraz Zakres 3 upstream) przekracza 400
tC0O,e%

Ocena (Assessment)
Emitenci korporacyjni sg oceniani w trzech kluczowych wymiarach:

— Dzialalnos¢ ,,brazowa” (Brown activities): ocena zaangazowania emitentow w dziatalno$¢ niezgodng z
globalnymi celami klimatycznymi, zdefiniowanymi w scenariuszu Net Zero*® Miedzynarodowej Agencji

37 Tony (t) rdwnowaznika dwutlenku wegla (CO2) (e) na milion euro przychodu.
38 Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (2021), Zero netto do 2050 roku: mapa drogowa dla globalnego sektora energetycznego

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
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Energetycznej (IEA). Obejmuje to wegiel oraz niekonwencjonalng rope i gaz; ocena bazuje na udziale tych
dziatalno$ci w przychodach.

— Dostosowanie (Alignment): ocena stopnia zgodnosci trajektorii emisji dwutlenku wegla emitenta ze Sciezkami
dazenia do zerowej emisji netto (Net Zero). Uwzglednia ona trendy w bezposredniej intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych (GHG) oraz solidno$¢ celdw redukcyjnych, w szczegdlnosci zobowigzan zatwierdzonych przez
inicjatywe Science-Based Targets (SBTi).

— Dzialalno$é ,zielona” (Green activities): ocena zaangazowania emitentdow w dostarczanie rozwigzan
utatwiajgcych przejscie na gospodarke niskoemisyjng (poprzez zwiekszanie efektywnosci energetycznej, czystsze
procesy produkcyjne, wdrazanie odnawialnych Zrodet energii, wychwytywanie dwutlenku wegla lub inne dziatania
redukcyjne). Wymiar ten bazuje na udziale przychodéw zgodnych z Taksonomiag UE lub zidentyfikowanych jako
dane dotyczace ,zielonego udziatu” (green share).

Grupa Amundi zdefiniowata zestaw kryteriow i progéow (w tym specyficznych dla poszczegdlnych sektoréw), aby
sklasyfikowac¢ emitentéw w tych trzech wymiarach. Ocena opiera sie na surowych danych od dostawcéw zewnetrznych
oraz analizach wtasnych ekspertéw ESG Grupy Amundi.

Wynik (Outcome)
Na podstawie oceny w trzech powyzszych wymiarach, emitenci sg klasyfikowani do trzech gtéwnych kategorii:

— Niezobowiazani (Not committed): emitenci ze znaczng ekspozycjg na dziatalnos¢ ,brazowg” lub wykazujgcy
rosngca bezposrednig intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych.

— Dostosowujacy sie (Aligning): emitenci, ktorzy zaczeli redukowaé bezposrednig intensywnosé emisji i/lub
przynajmniej zobowigzali sie do wyznaczenia celu redukcyjnego w ramach SBTi.

— Liderzy (Leaders): emitenci posiadajgcy wiarygodne i ambitne plany transformacji lub dostawcy rozwigzan
niskoemisyjnych, w przypadku kiorych wiekszos¢ ich dzialalnosci biznesowej jest dedykowana tym
rozwigzaniom.

Powyzsze makrokategorie dzielg sie dalej na szes¢ podkategorii. Kazdej z nich przypisany jest ilosciowy Transition
Score w skali od 1 do 100 (gdzie 100 odpowiada Liderom). Na poziomie portfela wskaznik ten obliczany jest jako
Srednia wynikow poszczegodinych emitentéw, wazona ich wartoscig rynkowa.

X. System ALTO

Wszystkie podmioty w ramach Grupy Amundi, w tym Amundi Polska TFI, korzystajg z innowacyjnego narzedzia, jakim
jest system ALTO. System ten:

1) w pefi respektuje polityke wykluczen we wszystkich zarzagdzanych portfelach inwestycyjnych. W zwigzku z
powyzszym, Amundi w ramach portfeli inwestycyjnych zarzadzanych funduszy, nie inwestuje w instrumenty
finansowe emitowane przez podmioty znajdujgce sie na liscie wykluczen;

Niniejsze informacje sg wiasnosciag Amundi Polska TFI S.A. i nie moga by¢ kopiowanie, uzywane lub ujawnianie osobom trzecim, w catosci, ani w czesci,
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2) zawiera modut ,Beat the Benchmark” — tzn. ,Pokonaj poziom odniesienia”, innymi stowy oznacza to, ze kazdy
fundusz zarzgdzany przez Amundi ma ambicje posiada¢ lepszg ocene ESG od jego benchmarku (punktu
odniesienia). Wiekszos¢ lokat w funduszu ma przyznang ocene ESG, a s$rednia ocena ma by¢ lepsza od
odpowiedniej oceny benchmarku (punktu odniesienia). Tym samym, zespo6t zarzadzajagcy Amundi podejmujgc
decyzje inwestycyjne w ramach zarzadzania funduszami, bierze wiec pod uwage ocene ESG, majgc na uwadze
cel, aby by¢ lepszym od benchmarku (punktu odniesienia). Powyzszg funkcjonalno$cig objete sg réwniez
subfundusze/fundusze zagraniczne, w ktérych tytuty uczestnictwa inwestujg swoje aktywa subfundusze Amundi
Stars SFIO;

3) zawiera konfiguracje ,Taxonomy Eligibility” tzn. ,Kwalifikowalnos¢ taksonomii”, ktdéra oblicza jaki procent
przychodow spotek, ktére znajdujg sie z portfelu inwestycyjnym funduszu spetnia ten bardzo restrykcyjny wymaog,
jakim jest ocena ESG. Dostepna jest tez informacja, jaki procent pozycji, stanowigcych lokaty w funduszu zostat
oceniony we wskazanym zakresie. Podobnie wiec i tutaj przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, zespdt
zarzadzajgcy Amundi jest zmotywowany, aby jak najwiecej spétek, w ktére inwestuje fundusz spetniato wymag
Taxonomy Eligibility. W przysztosci system zostanie tak skonfigurowany, aby doliczat réwniez procentowo pozycje
w ramach ,green bonds”, tzw. zielonych obligacji. Wskaza¢ nalezy, ze wymogi z Systemu ALTO wg kryterium
Taxonomy Eligibility sa skrajnie surowe. Liczony jest bowiem procent przychodéw firmy emitenta, ktory jest
uznawany za spetniajgcy wymogi ESG, nastepnie brane sg pod uwage dwa warunki wykluczajgce. Firma emitenta
nie moze w sposob istotny szkodzi¢ srodowisku oraz musi jednoczesnie spetniaé warunek minimum ,social
safeguards’, 1j. ,zabezpieczenia spotecznego”. W zwigzku z tym procent przychoddéw generowanych przez spotki
w portfelach inwestycyjnych funduszy, ktéry spetnia te wymogi waha sie zaledwie pomiedzy 1-4%. Podobne
wartosci sg przewidziane dla swiatowych indeksow akc;j;

4) pomaga w dokonywaniu kwalifikacji produktéw inwestycyjnych do produktéw finansowych promujgcych aspekty
spoteczne (tzw. Light green product), produktéw majacych na celu zrébwnowazone inwestycje (tzw. Dark green
product), oraz pozostatych niespetniajgcych ww. kryteriow.

Zataczniki bbrak
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