Globalna polityka odpowiedzialnego
inwestowania

Cel i zakres

Cel

Niniejszy dokument szczegotowo opisuje, w jaki sposéb Amundi realizuje swoje zobowigzanie do
dziatania jako odpowiedzialny zarzadca aktywdéw w ramach dokonywanych inwestycji i prowadzonej
dziatalnosci. Przedstawia réwniez kluczowe elementy Globalnej polityki odpowiedzialnego
inwestowania Amundi oraz jej strategiczne kierunki, za ktére bezposrednio odpowiada Komitet
Strategiczny Amundi ds. ESG i Klimatu pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu Amundi.

Zakres

O ile nie wskazano inaczej w poszczegoélnych sekcjach dokumentéw (na przyktad w sekcji Minimalne
standardy oraz w sekcji Polityka wykluczen), opisany w nim zbiér zobowigzan i proceséw ma
zastosowanie do wszystkich aktywow zarzadzanych przez podmioty Grupy Amundi.

Nastepujgce podmioty powigzane i stowarzyszone z Grupg Amundi nie stosujg Globalnej polityki
odpowiedzialnego inwestowania Amundi lub stosujg ja w niepetnym zakresie (wiecej informacji znajduje
sie w ich stosownych dokumentach dotyczacych polityki):

* ABC-CA Fund Management Company*
* Amundi-ACBA Asset Management*®

* KBI Global Investors Ltd

* NH-Amundi Asset Management*

» SBI Funds Management Limited*

» Wafa Gestion*

Ostatnia aktualizacja: kwiecien 2026

*ABC-CA Fund Management Company, Amundi-ACBA Asset Management, NH-Amundi Asset Management, SBI Funds
Management Limited oraz Wafa Gestion sg wspolnymi przedsiewzigciami Amundi.
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1. Odpowiedzialne zobowigzania i ambicje Amundi

Od momentu powstania w 2010 roku, odpowiedzialne inwestowanie jest jednym z filaréw dziatalno$ci
Amundi. Odpowiedzialne inwestowanie jest jedng z naszych podstawowych warto$ci i istotnym
elementem naszego podejscia do zarzgdzania inwestycjami.

Amundi jest spbtkg zalezng Crédit Agricole (CA), najwiekszego francuskiego banku i ubezpieczyciela.
Zalozony przez czionkdéw zwigzkdw rolniczych ponad sto lat temu, CA przeksztalcit sie w uznang
instytucje finansowa.

Zgodnie z celem naszej spétki macierzystej i naszg raison d'étre ,bycie zaufanym partnerem pracujgcym
kazdego dnia w interesie swoich klientéw i spoteczenstwa”, naszym celem jest zapewnienie
dtugoterminowej wartosci naszym klientom, majgc jednoczesnie na uwadze wyzwania spoteczne i
Srodowiskowe, ktdre majg wplyw zaréwno na naszych klientéw, jak i gospodarke.

Nasza wtasna analiza ESG i metodologia ratingowa, stosuje podejscie ,podwéjnej” istotnosci poniewaz
uwazamy, ze oba zestawy kryteriow sg istotne przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w interesie
naszych beneficjentow, w celu generowania zréwnowazonych stép zwrotu'. Oznacza to, ze nasza
analiza ESG ma na celu nie tylko ocene sposobu, w jaki czynniki ESG mog3 istotnie wptywac na wartos¢
spotek, ale takze tego, w jaki sposéb spétki mogg wplywaé na srodowisko i kwestie spoteczne lub prawa
cztowieka?, wywierajgc istotny wptyw na czynniki napedzajgce gospodarke i wptywajgc na zarzadzane
przez nas portfele.

Te zobowigzania i przekonania znajdujg odzwierciedlenie sie w naszych dziataniach z zakresu
zarzadzania inwestycjami i nadzoru (stewardship), w rozwoju naszej oferty produktow i rozwigzan
inwestycyjnych oraz w kompetencjach i ustugach doradczych, ktére wdrazamy, aby wspiera¢ naszych
klientow

Dazenie do osiggniecia pozycji globalnego lidera w zakresie odpowiedzialnego zarzgdzania
aktywami

Wierzymy, ze tworzenie dlugoterminowej wartosci i generowanie zrownowazonych stép zwrotu
wykracza poza ramy krotkoterminowych wskaznikéw finansowych i ksiegowych.

To przekonanie doprowadzito nas do wigczenia gtéwnych czynnikow zréwnowazonego rozwoju (takich
jak zmiany klimatyczne, ochrona kapitatu naturalnego i spdjno$¢ spoteczna) do naszej filozofii i praktyk
inwestycyjnych. Zdajemy sobie sprawe, ze nasza podréz w kierunku zréwnowazonego rozwoju jest
czescig zbiorowego wysitku podejmowanego przez przedsiebiorstwa, aby przyczyni¢ sie do rozwigzania
tych kwestii oraz efektywnej alokacji kapitatu, majgcej zapewnic trwatos¢ ekosystemu, w ramach ktérego
wspdlnie funkcjonujemy. Nasza rola w podnoszeniu standardéw jako inwestor, ale takze w zakresie
wynikow ESG spétek, w ktdre inwestujemy, jest kluczowg czescig tego wktadu.

Bycie dtugoterminowym, odpowiedzialnym inwestorem wptywa rowniez na nasze globalne postrzeganie
ryzyka. Amundi rozumie, ze ryzyko jest wieloaspektowe i wystepuje w réznych horyzontach czasowych.
Niemniej jednak uwazamy, ze inwestowanie dtugoterminowe stanowi atut. Nasze zespoty inwestycyjne
wykraczajg poza ryzyko rynkowe i biorg pod uwage ryzyko kredytowe, ptynnosci i reputacji, a takze
ryzyko ESG generowane przez dziatalnos¢ emitenta. Zespoly te sg wspierane przez niezalezny
Departament Ryzyka oraz niezalezng linie biznesowg Odpowiedzialne Inwestycje, ktéra ma dostep do
specjalistycznych badan i moze przedstawi¢ wtasng dogtebng analize ryzyka ESG, ktére moze miec
wplyw na portfele.

1 Zréwnowazone stopy zwrotu wigz3 sie z celem generowania zréwnowazonych zyskéw w potaczeniu z wysokimi standardami zarzadzania
ryzykiem

2 Szczegdtowe informacje na temat tego, w jaki sposdb powyzsze ratingi i analizy s uwzgledniane w decyzjach inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych strategii inwestycyjnych znajduja sie w naszych dokumentach informacyjnych dotyczacych poszczegdlnych produktéw.
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W 2021 roku Amundi zakonczylo swdj pierwszy trzyletni Pan dziatan ESG, ktdérego celem byto
ustanowienie poziomu integracji ESG?® w ramach dziatalnosci inwestycyjnej, jak i w catej organizacji.

Ambicje te przetozyty sie na ustalenie celow w zakresie wynikow ESG dla 100% naszych aktywnie
zarzadzanych funduszy otwartych* oraz systematyczne uwzglednianie czynnikéw ESG w naszym
dialogu ze spoétkami, w ktore inwestujemy, poprzez nasze zaangazowanie i wykonywanie prawa gtosu.

Po sfinalizowaniu strategicznego planu dziatan ESG na lata 2018-2021, w grudniu 2021 roku Amundi
oglosito, ze zamierza jeszcze bardziej wzmocni¢ swoje zobowigzania na rzecz sprawiedliwej
transformacji srodowiskowej poprzez nowy plan dziatania na lata 2022—-2025. Plan ,ESG Ambitions
2025” wyznacza nastepujgce trzy cele:

— zwiekszenie poziomu ambicji w zakresie rozwigzan oszczednosciowych w obszarze
odpowiedzialnego inwestowania;

— znaczne zwigkszenie zaangazowania wobec spotek w celu zdefiniowania przez nie
wiarygodnych strategii dostosowania do celu ,Net Zero 2050” (zerowej emisji netto do 2050
roku);

— zintegrowanie dziatan pracownikéw oraz akcjonariuszy wokét nowych ambiciji.

Ambicja Amundi w zakresie odpowiedzialnego inwestowania jest wspierana w catej organizacji dzigki
konkretnym zasobom dedykowanym ESG w r6znych dziatach.

Szczegoly naszego planu ,ESG Ambitions 2025” sg dostepne tutaj* w Universal Registration Document

*https://about.amundi.com/regulated-information

2. Dedykowana organizacja

2.1 Dedykowana linia biznesowa

Amundi utworzyto linie dedykowang odpowiedzialnemu inwestowaniu — centrum kompetencyjne, ktére
opracowuje metodologie oceny i punktacji (scoringu), autorskie ratingi oraz wskazniki ESG, a takze
analizy jakosciowe. Linia ta zapewnia réwniez badania, wsparcie i transfer wiedzy do centréw
inwestycyjnych oraz jednostek obstugi klienta w catej firmie. Wszyscy cztonkowie zespotu wspotpracujg
ze specjalistami ds. inwestycji, pomagajac im integrowac czynniki ESG z ich procesami inwestycyjnymi
i wiedzg ekspercka wszedzie tam, gdzie jest to zasadne. Linia ta jest podzielona na pie¢ zespotow.
Pracownicy stacjonujg w Ameryce Pétnocnej, Europie oraz regionie Azji i Pacyfiku (APAC), przy czym
wiekszos$¢ z nich pracuje w Paryzu.

Badania ESG, zaangazowanie i glosowanie

Ten zespdt dziata z biur w Paryzu, Londynie, Singapurze, Pekinie i Tokio, zatrudniajagc ponad 40
pracownikéw z réznych srodowisk.

Analitycy ESG monitorujg kazdy sektor biznesowy i gtdbwne segmenty inwestycyjne (obligacje
panstwowe, obligacje korporacyjne, obligacje zielone, obligacje zréwnowazone itp.) pod katem
kluczowych zagadnierh ESG. Oceniajg oni ryzyka i szanse zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, a

3 Wyrazne i systematyczne uwzglednianie kwestii ESG w analizie inwestycyjnej i decyzjach inwestycyjnych (Zasady odpowiedzialnego
inwestowania (Principles for Responsible Investment —PRI).

4 Tam, gdzie jest to technicznie mozliwe. Zidentyfikowano szereg wyjatkdéw, w tym fundusze o ograniczonym zakresie aktywnego zarzadzania,
takie jak fundusze typu ,Kup i obserwuj” (Buy and Watch) lub wehikuty sekurytyzacyjne, fundusze nieruchomosci i fundusze hedgingowe,
fundusze niezarzadzane na platformach inwestycyjnych Amundi oraz fundusze delegowane, fundusze o wysokiej koncentracji w indeksie lub
takie, ktére majg ograniczony zakres zabezpieczania ratingowanych emitentdow, a takze produkty na platformach hostingowych dla funduszy
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takze negatywng ekspozycje na czynniki zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem oraz wybierajg
odpowiednie wskazniki KPI® i wagi w systemie punktacji ESG Amundi.

Kazdy analityk ESG specjalizuje sie w okreslonych sektorach i tematach, za ktére odpowiada
wewnetrznie, kierujgc badaniami i strategiami zaangazowania ESG w tym obszarze. Zespot sklada sie
z szefow sektorow i lideréw tematycznych, ktérzy nadzorujg dziatania w poszczegdlnych
makrosektorach i tematach.

Analitycy ESG wspotpracujg z zespotem specjalistéw ds. tadu korporacyjnego, ktérzy zajmujg sie
prowadzeniem dialogu zwigzanego z zarzgdzaniem.

Specjalisci ci wykonujg prawa gtosu na walnych zgromadzeniach spoétek, w ktére Amundi dokonuje
inwestycji w imieniu swoich klientéw. Analitycy ESG i fadu korporacyjnego spotykajg sie, sa
zaangazowani i dgzg do utrzymywania statego dialogu ze spétkami w celu poprawy ich praktyk i wptywu
w zakresie ESG. Czionkowie zespotu aktywnie wspotpracujg z zarzadzajgcymi funduszami i analitykami
finansowymi w celu zwiekszenia wiedzy i doswiadczenia w zakresie ESG w ramach catej Grupy Amundi,
w tym kultury ambitnego i wplywowego zaangazowania z emitentami na réznych platformach
inwestycyjnych.

Metoda i rozwigzania ESG

Ten zespot analitykow ilosciowych i inzynieréw finansowych jest odpowiedzialny za rozwdéj i utrzymanie
(we wspotpracy z zespotem ESG Research i zespotem ds. globalnego zarzgdzania danymi ESG)
autorskich systeméw oceny ESG Amundi. Przewodzac w rozwoju i integracji rozwigzan i wynikéw w
zakresie danych ESG, umozliwiajg analitykom finansowym i zarzgdzajgcym portfelami wtgczenie kwestii
ESG i zrbwnowazonego rozwoju do ich decyzji inwestycyjnych, a takze zespotom ds. rozwoju biznesu
tworzenie innowacyjnych rozwigzan inwestycyjnych poprzez integracje danych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w produktach finansowych (ratingi ESG, dane klimatyczne, wskazniki
wplywu, kwestie kontrowersyjne...). Nadzorujg rozwdj i integracje narzedzi analitycznych ESG z
systemami zarzgdzania portfelem Amundi i Systemami raportowania dla klientow, a takze sg
odpowiedzialni za wdrazanie zasad wykluczania ze wzgledu na ESG specyficznych dla danego klienta.

Rozwdj i propagowanie odpowiedzialnego inwestowania

Zespot ten, obecny w Paryzu, Monachium, Mediolanie, Bostonie, Tokio i Hongkongu, jest
odpowiedzialny za wspieranie i rozwijanie oferty odpowiedzialnych inwestycji i rozwigzan, ktére
odpowiadajg potrzebom i wyzwaniom inwestoréw na réznych odcinkach i réznych regionach
geograficznych we wspotpracy z platformami inwestycyjnymi i jednostkami marketingowymi. Zapewnia
on wiedze specjalistyczng na temat odpowiedzialnych inwestycji, doradztwo i ustugi wszystkim klientom
i partnerom biznesowym Amundi. Przyczynia sie do zewnetrznego i wewnetrznego wspierania oraz
nadzoruje zaangazowanie Amundi w inicjatywy odpowiedzialnego finansowania. Opracowuje programy
szkoleniowe dla naszych klientow i pracownikdw wewnetrznych.

Strategia regulacyjna ESG

W ramach linii biznesowej Odpowiedzialne Inwestycje zespdt ten jest odpowiedzialny za kwestie
regulacyjne ESG. Wspiera rozwdj Amundi poprzez przewidywanie wptywu przysztych regulacji ESG i
przyczynia sie do pracy sektorow finansowych nad cigglym wzmacnianiem ram odpowiedzialnego
inwestowania we wszystkich jurysdykcjach.

Biuro ESG COO

Zespot ten jest odpowiedzialny za koordynacje i usprawnianie dziatan pomiedzy linig biznesowg
Odpowiedzialne Inwestycje a jednostkami wsparcia Grupy, takich jak tworzenie pulpitéw do
monitorowania dziatan linii biznesowej (biznes, budzet, IT, audyt, projekty) oraz nadzorowanie duzych
projektow przekrojowych.

SKluczowe wskazniki efektywnosci.
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2.2 Dedykowane zarzadzanie

Strategia odpowiedzialnego inwestowania jest omawiana na najwyzszych szczeblach i nadzorowana
przez dedykowane komitety. Te organy nadzorcze regularnie wspoétpracujg ze sobg oraz z
poszczegdlnymi pionami biznesowymi zajmujgcymi sie tymi kwestiami, gtéwnie za posrednictwem
zespotu ds. odpowiedzialnego inwestowania.

Wyrdznia sie cztery komitety sterujgce ds. odpowiedzialnego inwestowania, ktdére sg regularnie
monitorowane.

Komitet strategiczny ds. ESG i klimatu

Komitet ten, pod przewodnictwem Prezesa Amundi, spotyka sie co miesigc w celu ustalenia
strategicznych kierunkédw Grupy Amundi w odniesieniu do integracji ESG, zréwnowazonego rozwoju i
klimatu oraz okreslenia i zatwierdzenia polityk odpowiedzialnego inwestowania i klimatycznych
majgcych zastosowanie do inwestycji. Jego celem jest:

— kierowanie, potwierdzanie i monitorowanie strategii Amundi w zakresie klimatu i odpowiedzialnych
inwestycji;

— potwierdzenie gtéwnych strategicznych kierunkéw Globalnej polityki odpowiedzialnego
inwestowania;

— monitorowanie kluczowych projektéw strategicznych.

Komitet ratingowy ESG

Ten comiesieczny komitet ten, ktéremu przewodniczy Dyrektor ds. Odpowiedzialnych Inwestycji, sktada
sie z kadry kierowniczej wyzszego szczebla z platform inwestycyjnych, dziatéw ryzyka i zgodnosci. Jego
celem jest:

— zatwierdzanie wszystkich metodologii oceny zréwnowazonego rozwoju emitentow;
— dokonywanie przegladu polityk dotyczgcych wykluczen i polityk sektorowych oraz zatwierdzenia
zasad ich stosowania;

— przeglad i podjecie decyzji w sprawie indywidualnych kwestii ratingowych ESG oraz doradztwo w
sprawie nowych przypadkéw ESG, gdy jest to konieczne.

Komitet wyborczy

Komitetowi przewodniczy cztonek kierownictwa wykonawczego odpowiedzialny za nadzér nad
odpowiedzialnymi inwestycjami. Spotyka sie on raz w roku, aby zatwierdzi¢ Polityke Gtosowania, co
miesigc i ad hoc w pozostatej czesci roku, w celu:

— doradzania w sprawie decyzji dotyczgcych gtosowania na Walnych Zgromadzeniach w
szczegolnych przypadkach; cztonkowie sg wzywani do przedstawienia swoich opinii w charakterze
ekspertow;

— zatwierdzenia Polityki glosowania Amundi (w odniesieniu do objetych nig podmiotow®) oraz zasad
jej wdrazania;

— nadzorowania okresowych raportow dotyczgcych ujawniania informacji na temat gtosowania.

Komitet ds. odpowiedzialnego inwestowania

Pracami tego comiesiecznego komitetu kieruje Dyrektor ds. Odpowiedzialnego Inwestowania (Chief
Responsible Investment Officer). W jego sktad wchodzg menedzerowie wyzszego szczebla z platform
inwestycyjnych oraz dziatéw: odpowiedzialnego inwestowania, marketingu, ryzyka, audytu i zgodno$ci
(compliance).

Komitet ma na celu:

6 Zasady gtosowania KBI Global Investors Ltd lub spdtek joint venture nie podlegaja nadzorowi tego komitetu. Lista stosownych spétek joint
venture znajduje sie na stronie 2.
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— zatwierdzanie metodologii integracji czynnikbw ESG w portfelach inwestycyjnych, zaréwno
wewnetrznych (np. ESG Mainstream, Net Zero, Impact), jak i regulacyjnych (PAI, Taksonomia).

— zatwierdzanie zasad i regut dotyczgcych kryteriow kwalifikacji produktow na potrzeby regulacyjnej
klasyfikacji zrownowazonego finansowania (SFDR, AMF).

3. Ocenaryzyka i szans ESG

3.1 Autorskie podejscie

Gteboko wierzymy, ze analiza ESG umacnia proces tworzenia warto$ci, poniewaz zapewnia holistyczne
zrozumienie catego przedsiebiorstwa. Ta wizja skionita nas do opracowania autorskiego modelu
(framework) oceny ryzyk i szans ESG oraz uzupetnienia go o duzg liczbe wewnetrznych miernikéw i
podejs¢ dotyczacych kwestii klimatycznych oraz ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.

Podejscie Amundi do ESG i odpowiedzialnego inwestowania jest z zatozenia uniwersalne, a z
koniecznosci osadzone w rzeczywistosci.

Nasza metodologia analizy i oceny (scoringu) ESG jest fundamentalnie zaprojektowana jako model
.best-in-class” (najlepszy w swojej klasie). Umozliwia ona poréwnywanie podmiotéw gospodarczych
pod katem ich praktyk ESG w ramach danego sektora, pozwalajagc na odréznienie najlepszych i
najgorszych praktyk na poziomie sektorowym. Wykorzystujemy przy tym badania zewnetrzne oraz
wiasne, aby promowac to, co uwazamy za najlepsze praktyki w catej gospodarce. Pozwala nam to nie
tylko selekcjonowaé spoétki w oparciu o kryteria ESG istotne dla ich branz, ale stanowi rowniez kluczowy
punkt odniesienia (referencyjny) podczas naszych rozméw (engagement) ze spotkami i innymi
emitentami na tematy zwigzane z ESG.

Metodologia scoringu ESG jest dopetniona przez kompleksowy zestaw dodatkowych ocen,
obejmujgcych takie wymiary jak: ranking ryzyka kontrowersji, mierniki i oceny dotyczgce klimatu i
bioréznorodnosci, a takze punktacje wynikajgcg z przepiséw prawa, w ramach ktérych dziata Amundi.

Poprzez wewnetrzne podejscia i metody, pion Odpowiedzialnego Inwestowania dostarcza
zarzgdzajgcym inwestycjami nastepujgce dane, umozliwiajgc im podejmowanie decyzji inwestycyjnych:

.ﬁl v : @@ P .
|- ESG S e . s Biodiversity
Assessment A Crg;l;ri?!:':sy Clgzzt?amatr;cs = metrics and
g g ratings
Proprietary framework Proprietary approach Transition risks Proprietary approach on
« Corporate ESG Ratings to ensure that our Physical risks assessing companies
+ Sovereign ESG Ratings ESG ratings reflect ) B\odi\{erswty& Ecosystem
« Other types of instruments the current reality Services p.erformances
and impact

W kwestii oceny (scoringu) ESG, nasze procesy weryfikacji fgczg podejscie iloSciowe, oparte na danych
od dostawcow zewnetrznych, z pogtebiong analizg jakosciowg prowadzong przez analitykow ESG.

Pozyskujemy dane od wymienionych ponizej gtdwnych dostawcéw. Otrzymywane informacje obejmujg
oceny ESG, kontrowersje oraz inne dane powigzane z obszarem ESG. Nasza analiza wykorzystuje te
informacje do generowania autorskich ocen, ratingdw oraz analiz kontrowersiji, a takze przetwarza je w
celu speftienia specyficznych wymogéw klientow w zakresie wykluczen.
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Climate Transition Risks and Climate Physical Risks
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Zrédto: Amundi listopad 2025. Lista nie jest wyczerpujaca

Korzystanie z danych od dostawcow zewnetrznych zapewnia Amundi:

— Szerszy ogolny zasieg (pokrycie) emitentéw dzieki fgczeniu roznych sladéw analitycznych, jako
ze niektérzy dostawcy oferujg lepsze pokrycie konkretnych regionéw, sektoréw lub klas
aktywow.

— Pelny widok (perspektywe 360°) na kluczowe zagadnienia ESG oraz istotne zachowania
emitentow, poniewaz dostawcy danych stosujg rézne podejscia do analizy poszczegdlnych
kryteriow.

— Dostep do czestszych aktualizacji analiz, gdyz kazdy dostawca danych aktualizuje swoje
opracowania wedtug wlasnych harmonogramow.

3.2 Zasady oceny ESG

Nasza metodologia analizy i oceny ESG opiera sie na podejsciu podwdjnej istotnosci (double
materiality). Oznacza to, ze nasza analiza ESG ma na celu nie tylko ocene tego, jak czynniki ESG mogg
istotnie wptywac na wartos¢ spétek, ale takze tego, jak same spétki wptywajg na kwestie Srodowiskowe
i spoteczne, wywierajgc tym samym istotny wptyw na mechanizmy gospodarcze i potencjalnie
oddziatujgc na portfele inwestycyjne. Z tego powodu dazymy do statego monitorowania spotek
portfelowych w zakresie wszystkich czynnikéw E, S i G, a takze tradycyjnych wskaznikéw finansowych,
starajgc sie wczesnie identyfikowaé problemy i zagrozenia, zanim zaszkodzg one wynikom spétki lub
wplyng na wyniki inwestycyjne naszych klientow.

Model analityczny i metodologia scoringu ESG w Amundi sg zaréwno autorskie, jak i scentralizowane,
co pozwala na samodzielnie zdefiniowane, niezalezne i spdjne podejscie do odpowiedzialnego
inwestowania w catej organizacji. Nasze podejscie opiera sie na tekstach o zasiegu uniwersalnym,
takich jak inicjatywa United Nations Global Compact (UNGC), Zasady tadu Korporacyjnego OECD oraz
rekomendacje Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO).

Amundi opracowato dwie gtdwne metodologie scoringu ESG: jedng dla korporacji emitujgcych
instrumenty notowane na gieldzie oraz drugg dla podmiotéw panstwowych (sovereign entities).
Metodologie te sg uzupetniane przez dedykowane modele opracowane dla specyficznych potrzeb i klas
aktywow lub instrumentdw, takich jak aktywa realne czy obligacje celowe (use-of-proceeds bonds).

Ratingi ESG, wraz z powigzanymi kryteriami i dodatkowymi wskaznikami dotyczgcymi zréwnowazonego
rozwoju, sg udostepniane wszystkim naszym zarzadzajgcym funduszami w ich systemach zarzadzania
portfelem. Pozwala im to na integrowanie kwestii zrownowazonego rozwoju z decyzjami inwestycyjnymi
oraz stosowanie wszelkich istotnych ograniczeh w ich portfelach.

Amundi | Globalna polityka odpowiedzialnego inwestowania
8



3.21 Ocena (rating) ESG emitentéw korporacyjnych

Model analityczny Amundi zostat zaprojektowany w celu oceny zachowan korporacyjnych w trzech
wymiarach: srodowiskowym, spotecznym oraz tadu korporacyjnego (ESG). Amundi ocenia ekspozycje
spoétek na ryzyka i szanse ESG, w tym ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz wptyw na czynniki
zrébwnowazonego rozwoju’, a takze sposéb, w jaki przedsiebiorstwa zarzgdzajg tymi wyzwaniami w
swoich sektorach.

Amundi opiera swoja analize ESG przedsiebiorstw na podejsciu ,best-in-class” (najlepsi w
klasie). Kazdemu emitentowi przypisywana jest ocena iloSciowa (scoring) w relacji do sredniej
dla emitentow z jego sektora, co pozwala na oddzielenie praktyk, ktére uznajemy za najlepsze,
od tych najgorszych. Ocena Amundi opiera si¢ na potaczeniu danych pozafinansowych od
podmiotéw zewnetrznych oraz analizy jakosciowej powigzanych tematéw sektorowych i kwestii
zréownowazonego rozwoju. Wynik ilosciowy jest przeliczany na ocene literowg w siedmiostopniowej
skali od A do G, gdzie A oznacza najlepsze praktyki, a G — najgorsze. W ramach stosowania Polityki
Wykluczen Amundi, spétki z oceng G sg wytgczone z uniwersum inwestycyjnegos.

Nasz model analizy ESG sktada sie z 38 kryteriéw, z czego 17 to kryteria miedzysektorowe, a 21 to
kryteria specyficzne dla danego sektora. Kryteria te stuzg do oceny tego, jak kwestie zrbwnowazonego
rozwoju mogg wptywac na emitenta, a takze do oceny jakosci zarzadzania tymi kwestiami. Pod uwage
brany jest rowniez wptyw na czynniki zrwnowazonego rozwoju oraz jakos¢ srodkow fagodzacych

(mitygujgcych).

Ramy analizy ESG

Water Management

Biodiversity & Pollution
Packaging

Supply Chain - Environment

Passenger Safety
Responsible Media
Data Security & Privacy

Emissions & Energy [ Health & Safety Board Structure
Green Business [ ] Working Conditions Audit & Control
Clean Energy o Labour Relations Remuneration
Green Car o Supply chain - Social Shareholders' Rights
Green Chemistry o Product & Customer Responsibility Ethics
Sustainable Construction o Bioethics Tax practices
Responsible Forest Management o Responsible Marketing ESG Strategy
Paper Recycling o Healthy Products
Green Investing & Financing o Tobacco Risk
Green Insuring o Vehicle Safety
[ J
[ J
o
([

Community involvement & Human Rights
Digital Divide
Access to Medicine 17 Cross sector criteria [ J

21 Sector specific criteria O

00000000000 O0COOOGOGOS

Financial Inclusion

Zrédto: Amundi

Aby analiza ESG byta skuteczna, musi koncentrowac sie na najistotniejszych kryteriach, dobranych
odpowiednio do rodzaju dziatalnosci biznesowej i sektora.

Wazenie kryteribw ESG oraz dobdr lezgcych u ich podstaw wskaznikéw KPI stanowig zatem kluczowy
element naszego modelu analitycznego ESG. Dla kazdego sektora analitycy ESG wybierajg wskazniki
KPI i nadajg wagi kryteriom uznanym za najwazniejsze. Nasi analitycy zazwyczaj zwigkszajg poziom
szczegotowosci analizy i oczekiwan w przypadkach, gdy ryzyko, przed ktérym stoi spotka w danym

7 Ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub sytuacje z obszaru srodowiskowego, spotecznego lub tadu korporacyjnego,
ktdra — jesli wystapi — mogtaby miec istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju to skutki decyzji inwestycyjnych, ktére prowadza do negatywnych efektéw w obszarach zréwnowazonego rozwoju.

8 Bardziej szczegdtowe informacje na temat zakresu stosowania Polityki Wykluczen znajduja sie w Aneksie 9.1.
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kryterium ESG, zostanie uznane za wysokie i istotne. Zakresy wag dla kryteridw E, S i G w podziale na
sektory sg przedstawione w Aneksie 9.3.

Ratingi ESG s3g obliczane z wykorzystaniem kryteriéw i wag ESG przypisanych przez analitykéw, w
potgczeniu z ocenami (scoringami) ESG uzyskanymi od naszych zewnetrznych dostawcéow danych. Na
kazdym etapie procesu obliczeniowego wyniki sg normalizowane do postaci wskaznikéw Z-score?, co
pozwala na porownywanie danych niezaleznie od ich oryginalnej skali. Na koniec procesu kazdemu
przedsiebiorstwu przypisywana jest ocena (scoring) ESG' (wynoszgca w przyblizeniu od -3 do +3) oraz
jej ekwiwalent w skali od A do G, gdzie A oznacza ocene najlepsza, a G najgorszg. Ocena D
reprezentuje wyniki $rednie (od -0,5 do +0,5); kazda litera odpowiada jednemu odchyleniu
standardowemu od sredniej. Rating ESG jest ,sektorowo neutralny”, co oznacza, ze zaden sektor nie
jest faworyzowany ani, przeciwnie, dyskryminowany.

Amundi przypisuje pojedynczg ocene (score) na poziomie emitenta, ktéra jest przypisana do wszystkich
rodzajow instrumentéw w catej strukturze kapitatowej. Nasi analitycy ESG dokonujg przeglgdu analiz
ESG oraz metodologii ratingowej zgodnie z potrzebami wynikajgcymi ze zmian w otoczeniu biznesowym
i regulacyjnym, pojawiania sie nowych, istotnych ryzyk ESG lub wystgpienia znaczacych zdarzen.

3.2.2 Ocena (rating) ESG emitentéw panstwowych

Metodologia oceny punktowej ESG stosowana przez Amundi w stosunku do emitentéw panstwowych
ma na celu ocene wynikow ESG emitentow panstwowych. Czynniki E, S i G mogg mie¢ wplyw na
zdolnos¢ emitenta do spfaty zadtuzenia w perspektywie srednio- i dlugoterminowej. Mogg one réwniez
odzwierciedla¢ to, jak kraje radzg sobie z gtéwnymi problemami zwigzanymi ze zréwnowazonym
rozwojem, ktore wptywajg na globalng stabilnosé.

Metodologia Amundi opiera sie na zestawie okoto 50 wskaznikow ESG uznanych za istotne przez
zespo6t Amundi ESG Research w celu uwzglednienia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i czynnikow
zrownowazonego rozwoju'!. Kazdy wskaznik moze wazyé¢ kilka punktéw danych pochodzacych z
réznych zrédet, w tym otwartych miedzynarodowych baz danych (takich jak z Grupy Banku Swiatowego,
Organizacji Narodéw Zjednoczonych itp.) i wtasnych baz danych. Amundi okreslito wagi kazdego
wskaznika ESG przyczyniajgcego sie do koncowej oceny Amundi dla emitentow panstwowych w
kontekScie ESG, a takze wagi dla poszczegdélnych komponentéw E, S i G wchodzgcych w skiad
0golnego wyniku.

Wskazniki pochodzg od niezaleznego dostawcy danych.
Wszystkie wskazniki zostaty pogrupowane w 8 kategorii w celu zapewnienia wiekszej przejrzystosci,
przy czym kazda kategoria nalezy do jednego z filaréw E, S lub G. Podobnie jak w przypadku naszej

korporacyjnej skali oceny ESG, wynik emitentow w zakresie ESG przektada sie na ocene (rating) ESG
w przedziale od A do G.

Srodowisko Zmiany klimatyczne - Kapitat naturalny

Kwestie spoteczne Prawa cztowieka - Spojnosc¢ spoteczna - Kapitat ludzki - Prawa obywatelskie

Zarzgdzanie Skutecznos¢ zarzgdzania - Otoczenie gospodarcze

9 Wskazniki Z-score pozwalaja na poréwnanie wynikéw z ,normalng” populacja (odchylenie wyniku emitenta od $redniej oceny w danym
sektorze, wyrazone liczbg odchylent standardowych). Kazdemu emitentowi przypisywany jest wynik skalowany wokét Sredniej dla jego
sektora, co pozwala na oddzielenie praktyk, ktére uznajemy za najlepsze, od najgorszych na poziomie danego sektora.

0 Oceny (scoringi) ESG maja z natury charakter iloéciowy, jednak analitycy ESG maja uprawnienia do ich recznej zmiany (override), jesli ocena
nie odzwierciedla aktualnej wiarygodnosci ESG emitenta.

" Ryzyko zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub stan dotyczacy $rodowiska, spoteczeristwa lub tadu korporacyjnego, ktére, jesli
nastgpi, moze mie¢ negatywny i materialny wptyw na wartos¢ inwestycji. Negatywne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju to
skutki decyzji inwestycyjnych, ktdre skutkujg negatywnym wptywem na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.
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3.2.3 Inne rodzaje instrumentéw lub emitentéow

Gléwna metodologia ratingu ESG Amundi nie obejmuje wszystkich instrumentéw i emitentéw z
uniwerséw inwestycyjnych Amundi, albo ze wzgledu na charakter instrumentoéw, albo z powodu braku
pokrycia przez istniejgcych zewnetrznych dostawcow danych (sytuacja ta dotyczy na przyktad
nieruchomosci, amerykanskich obligacji komunalnych lub produktéw sekurytyzowanych). W celu
rozszerzenia zakresu Amundi opracowato specjalne metodologie, ktére majg zastosowanie do aktywéw
rzeczywistych (private equity, emitenci dlugu prywatnego, inwestycje zaangazowane spotecznie,
nieruchomosci'?, infrastruktura, fundusze funduszy), agencji i wiadz lokalnych oraz do konkretnych
instrumentéw, takich jak zielone lub spoteczne obligacje. Nawet jesli kazda metodologia jest
metodologia specjalng, majg one ten sam cel, ktérym jest zdolno$¢ do przewidywania i zarzadzania
ryzykiem i mozliwos$ciami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem, jak réwniez zdolnos¢ do radzenia
sobie z ich potencjalnym niekorzystnym wptywem na czynniki zwigzane ze zrobwnowazonym rozwojem.

3.3 Monitorowanie kontrowersji ESG

Celem procesu monitorowania kontrowersji w Amundi jest Sledzenie ryzyk ESG oraz niekorzystnych
skutkbw, a takze zapewnienie, ze nasze wewnetrzne ratingi ESG odzwierciedlajg aktualng
rzeczywisto$¢. Proces ten opiera sie w pierwszej kolejnosci na zewnetrznych zestawach danych o
kontrowersjach pochodzgcych od trzech dostawcéw: MSCI, Sustainalytics oraz RepRisk. Trzy razy w
roku'® pobieramy sygnaty o kontrowersjach od tych dostawcow dla catego uniwersum inwestycyjnego.
Przesiew ilosciowy (quantitative screening) uwzglednia nastepujgce progi:

— Powazna (severe) lub bardzo powazna (very severe) kontrowersja wedtug MSCI.
— Znaczaca (significant), wysoka (high) lub powazna (severe) kontrowersja wedtug Sustainalytics.

— Naruszenie lub potencjalne naruszenie zasad UNGC (United Nations Global Compact) wedtug
RepRisk.

Ten pierwszy krok pozwala nam sporzadzi¢ liste emitentow wykazujgcych znaczace lub powazne
kontrowersje. To podejscie ilosciowe jest nastepnie wzbogacane o pogtebiong ocene jakosciowag
przeprowadzang przez analitykow ESG. Dla kazdego odnotowanego emitenta zadaje sie 6 pytan, a
kazda odpowiedz jest oceniana w skali od 1 do 5.

How significant is How serious? What kind of How old is the |s there material Corrective
the impact of the (a.k.a. How clear problem does the controversy? persisting risk actions taken?

controversy for are the facts) controversy for the company?
stakeholders reflect? (form
(society large)? isolated to systemic)

12 Wiecej informaciji: https://www.amundi.com/institutional/real-estate, https://amundi.oneheart.fr
13 Z miesiecznym monitorowaniem najnowszych informacji i aktualizacji.
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Proces ten prowadzi do uzyskania koncowego wyniku w skali od 1 do 5 (gdzie 5 oznacza wynik
najgorszy). Wynik réwny lub wyzszy niz 4 jest uznawany za kontrowersje o ,istotnym znaczeniu”
(significantly material).

Proces ten moze prowadzi¢ do zmiany (nadpisania) ratingu ESG danej spofki, jesli nie odzwierciedla on
jeszcze wagi tych kontrowersji. W przypadkach, gdy takie nadpisanie prowadzitoby do wykluczenia
spotki, decyzja podejmowana jest przez Komitet ds. Ratingdw ESG. Jakosciowe oceny kontrowersji sg
gromadzone w dedykowanej bazie danych, dostepnej dla wszystkich zarzgdzajgcych portfelami oraz
analitykow finansowych. Lista kontrowersji jest w petni weryfikowana 3 razy w roku. Ponadto, w ramach
procesu miesiecznego, lista ta jest aktualizowana o najistotniejsze zmiany, jakie zaszty w ciggu
ostatniego miesigca.

3.4 Wskazniki i ratingi klimatyczne

W odniesieniu do ryzyk zwigzanych z klimatem, podejscie Amundi polega na uwzglednianiu zaréwno
»lizycznego ryzyka klimatycznego”, jak i ,ryzyk zwigzanych z przej$ciem na gospodarke niskoemisyjng”
(ryzyk transformacji). Pierwsze z nich moze wynikaé z oczekiwanego wzrostu czestotliwosci
wystepowania ekstremalnych zjawisk pogodowych i ich potencjalnego wptywu na aktywa spoétek.
Ryzyka transformaciji odnoszg sie do zagrozen wynikajgcych z przechodzenia w strone gospodarki
niskoemisyjnej oraz celu polegajgcego na utrzymaniu wzrostu globalnej temperatury na poziomie
znacznie ponizej 2°C powyzej poziomu przedindustrialnego oraz kontynuowaniu wysitkéw na rzecz
ograniczenia go do 1.5°C powyzej poziomu przedindustrialnego, zgodnie z zapisami Porozumienia
Paryskiego'. Ponizsza tabela podsumowuje cele oraz zidentyfikowane przez nas wskazniki (miary)
zaréwno dla ryzyk transformaciji, jak i ryzyk fizycznych.

- Ryzyka przejscia Ryzyka fizyczne

1. Lagodzenie (mitygacja) 2. Wkiad 3. Adaptacja
Spraw, by przeptywy

finansowe byly zgodne z Zwiekszanie zdolnosci adaptacyjnej

RETLIETIES LT () P02 wobec negatywnych skutkéw zmian

Cele ograniczenia globalnego n_|ska tra_uektona_l emisji gazéw | o promowanie odpornosci na
ocieplenia cieplarnianych i odpornym na . .
2 ) zmiany klimatu
zmiany klimatu
Fizyczne ryzyko klimatyczne odnosi sie
do zagrozen fizycznych
Ryzyka przejscia to te zwigzane z globalnym przejsciem w spowodowanych zmianami klimatu.
kierunku gospodarki niskoemisyjnej. Podejscie Amundi opiera sie Podejscie Amundi do oceny ryzyka
Podejscie na roznych metrykach i ocenach ryzyka przejsciowego. klimatu fizycznego opiera sie na danych
Amundi Wskazniki te majg na celu zrozumienie i ocene, jak inwestycja lub i metodologii opracowanej przez
portfel moze zosta¢ dotkniety przej$ciem na gospodarke Trucost.
niskoemisyjng Wskazniki te majg na celu zmierzenie
podatnosci emitentéw na rézne
zagrozenia klimatyczne
Emisje dwutlenku wegla
Cele redukcji emisji dwutlenku z . . . )
aangazowanie w dziatania . )
wegla ekologiczne Ocena ekspozycji na ryzyko fizyczne
Ekspozycja na aktywnosc
brunatnag/brgzowag
Powigzane Dopasowanie do celéw temperaturowych (Temperature Alignment)
metryki Autorski wynik transformacyjny Amundi (Amundi proprietary

Transition Score) — klasyfikuje emitentéw do trzech makrokategorii, od
,niedostosowanych” (misaligned) po ,lideréw” (leaders), w oparciu o ich
wyniki w zakresie transformacji oraz rzetelno$¢ i solidno$c¢ ich planéw
transformacyjnych.'®

Just Transition (Sprawiedliwa transformacja)

14 https://www.un.org/en/climatechange/paris-agreement

15 Szczegdty znajduja sie w Aneksie 9.4.
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Amundi korzysta z szerokiego zestawu dostawcoéw danych, aby zagwarantowaé, ze jego pomiary i
oceny sg tak dokfadne, jak to tylko mozliwe.

3.5 Wskazniki i ratingi bior6znorodnosci

Amundi analizuje wyniki spotek w zakresie bior6znorodnosci w oparciu o ponizszy szeroki zakres
danych.

Typ danych Podejscie Amundi

Bioréznorodnosc jest jednym z ryzyk zréwnowazonego rozwoju i czynnikow objetych analizg
ESG Amundi. Odzwierciedla sie to w siatce metodologicznej poprzez kryteria "Bioréznorodnos¢ i

szl 220 Zanieczyszczenie", "Woda", "Lancuch dostaw", a tym samym odgrywa role w okreslaniu oceny
ESG emitentow.
Kontrowersje Kontrowersje zwigzane z bioréznorodnoscig oceniane sg wedtug procesu przedstawionego w

sekcji 3.3

Materialnos¢ zwigzana z bioréznorodnoscig jest oceniana, korzystajgc z oceny wptywu
Materialnos¢ przeprowadzonej przez ENCORE na presje wywierane przez dziatalno$¢ gospodarczg na
bior6znorodnosc¢

Wykorzystanie surowych danych o zuzyciu wody lub intensywnosci zanieczyszczen do oceny

LS praktyk firm

Polityki firm zwigzane z bioréznorodnoscig sg oceniane na podstawie informacji od réznych

Felllyie dostawcow

Chociaz gtéwnie opierajg sie na danych modelowanych, wskazniki $ladu bioréznorodnosci sg

Slad bioréznorodnosci Ll . - e >
przydatne do zrozumienia ogélnego wptywu firmy na bior6znorodnosc¢

Wierzymy, ze korzystajgc z tych danych, mozemy uzyska¢ ogdiny wglad w wyniki spotki oraz jej wptyw
na bioréznorodnos¢. W miare postepédw w opracowywaniu ram metodologicznych oraz stopniowego
wdrazania regulaciji, traktujemy te liste jako podlegajgcy ciggtej ewolucji i dgzymy do integrowania coraz
wiekszej liczby punktéw danych wraz z uptywem czasu.

3.6 Ramy operacyjne Amundi dotyczace definicji ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju oraz zrownowazonych inwestycji

Amundi zdefiniowato ,Ramy Ryzyka dla Zréwnowazonego Rozwoju” (Sustainable Risk Framework)
oraz ,Ramy Zréwnowazonych Inwestycji” (Sustainable Investment Framework), ktére sktadajg sie z
zestawu autorskich kryteriéw i wskaznikéw.

Ramy Ryzyka dla Zréwnowazonego Rozwoju oceniajg ekspozycje na ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju'®, aby speti¢ wymogi SFDR oraz LEC29'7 poprzez: (i) ryzyka transformaciji, (ii) ryzyka fizyczne
oraz (iii) ryzyka reputacyjne. Ramy Zréwnowazonych Inwestycji '® obejmujg zestaw kryteriow i
wskaznikow stuzgcych do oceny:

— Whktadu dziatalnosci gospodarczej w realizacje celu srodowiskowego lub spotecznego.

16 Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju definiuje sie jako zdarzenie lub warunek z obszaru srodowiskowego, spotecznego lub tadu
korporacyjnego, ktére — jesli wystapi — mogtoby mieé rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. (Zrédto:
SFDR).

17 LEC29 odnosi sie do art. 29 francuskiej ustawy z dnia 8 listopada 2019 r., zwanej , Loi Energie-Climat”.

18 Zgodnie z SFDR, zréwnowazona inwestycja oznacza inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
srodowiskowego lub spotecznego, pod warunkiem ze takie inwestycje nie wyrzadzajg powaznych szkdéd zadnemu z tych celéw oraz ze spétki,
w ktdre dokonuje sie inwestycji, przestrzegaja praktyk dobrego sprawowania rzadéw, w szczegdlnosci w odniesieniu do nalezytych struktur
zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzen personelu i przestrzegania przepisow podatkowych.
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— Zgodnosci z wymogiem ,hieczynienia powaznych szkéd” (DNSH) ' wobec Zzadnego z tych
celow.

— Przestrzegania przez spofki, w ktére dokonuje sie inwestycji, praktyk dobrego zarzadzania (tadu
korporacyjnego).

Roczne oswiadczenie Amundi dotyczgce SFDR odnosi sie do wdrozenia w Amundi Rozporzgdzenia
(UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem (,SFDR”
lub ,Rozporzadzenie o ujawnianiu informacji”) oraz Rozporzadzenia (UE) 2020/852 w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zréownowazone inwestycje (,Rozporzgdzenie w sprawie Taksonomii”).
Dokument ten jest dostepny tutaj.

3.7 Ujawnienie informacji na temat korzystania z surowych danych
ESG, ocen ESG o0s6b trzecich i produktéw danych ESG

Amundi wykorzystuje wyniki ESG i inne wskazniki ESG przy uzyciu danych wejsciowych od
zewnetrznych dostawcow danych w celu okreslenia zrownowazonych cech lub celéw dla okreslonej
liczby portfeli inwestycyjnych zarzgdzanych przez Grupe Amundi.

Chociaz Amundi doktada nalezytej starannosci przy wyborze dostawcoéw danych i ustug ESG oraz
konkretnych wynikow i produktéw danych, ktére dostarczaja, wyniki i wskazniki ESG stosowane przez
Amundi mogg podlega¢ nastepujgcym ograniczeniom, ktére mogg podwazyé osiggniecie
zréwnowazonych cech celéw portfeli inwestycyjnych.

— Niejednolite metodologie i brak niezaleznej weryfikacji lub procesu audytu zgtaszanych
»surowych danych”: surowe dane wejsciowe zgtaszane przez spotki lub inne podmioty
gospodarcze (a takze surowe dane wejsciowe gromadzone przez dostawcéw danych) nie sg na
0got nadzorowane ani regulowane i nie sg weryfikowane przez osobe trzecig. W zwigzku z tym
jakos$¢ surowych danych moze sie rézni¢ w zaleznosci od jako$ci ram ujawniania informacji na temat
zrbwnowazonego rozwoju przez podmiot raportujgcy. Amundi wspotpracuje z podmiotami
raportujgcymi w celu poprawy ujawniania przez nie informacji na temat zrownowazonego rozwoju,
aby zapewni€, ze spetniajg one najlepsze standardy, a takze z organami publicznymi w celu
opracowania ambitnych ram ujawniania informac;ji.

— Kwestie wiarygodnosci oceny ESG i produktéw danych: Wyniki i wskazniki ESG moga
ucierpie¢ z powodu niewystarczajgcej jakosci zgtaszanych danych, kwestii zwigzanych z
gromadzeniem i rozpowszechnianiem danych, ktére nie zostaly uwzglednione w kontrolach jakosci
danych, oraz kwestii zwigzanych z obliczeniami modelu dla danych szacunkowych. Zespét Amundi
ds. metod i rozwigzah ESG oraz zespdét Amundi ds. Globalnego Zarzgdzania Danymi sg
odpowiedzialne za nadzér i zaangazowanie dostawcéw danych Amundi ESG oraz za poszukiwanie
odpowiednich srodkéw zaradczych w przypadku zidentyfikowania probleméw z jakoscig danych.

— Brak dostepnosci i zakresu danych: niedostepne surowe dane sg w niektérych przypadkach
zastepowane danymi szacunkowymi przez zewnetrznych dostawcéw danych. Co wigcej, niektére
portfele inwestycyjne o zrownowazonej charakterystyce mogg inwestowa¢ w aktywa posiadajgce
niepetny zakres danych ESG. Zasadniczo Amundi okresla minimalny wskaznik zakresu danych jako
jeden z minimalnych kryteridw, ktére muszg by¢ spetnione, aby mozliwe byto wystgpienie z
jakimkolwiek twierdzeniem dotyczgcym zréwnowazonej charakterystyki (w celu uzyskania petnych
informacji na temat integracji ESG nalezy zawsze zapozna¢ sie z dokumentami ofertowymi portfeli
inwestycyjnych i raportami okresowymi).

19 Do Not Significant Harm (DNSH — Nie czyn powaznych szkéd). Oznacza to, ze produkty finansowe, ktére majg na celu zréwnowazone
inwestycje, musza réwniez uwzglednia¢ wskazniki niekorzystnych skutkéw w ramach ujawniania informacji o ,,braku powaznych szkéd” dla
celéw zréwnowazonego rozwoju.
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4. Minimalne standardy i Polityka wykluczen

W ramach swojej odpowiedzialnosci powierniczej Amundi ustanowito minimalne standardy i zasady
wykluczen w zakresie najwazniejszych zagadnieh zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem,
uruchamiajgc okreslone procedury monitorowania i eskalacji w przypadku stwierdzenia naruszen, ktére
moga prowadzi¢ do zaangazowania, okreslonych dziatah zwigzanych z gtosowaniem (w stosownych
przypadkach) lub wykluczenia.

Minimalne standardy i Polityka wykluczen Amundi sg wdrazane w przypadku aktywnie zarzadzanych
portfeli i pasywnych produktéw ESG, o ile nasi klienci nie zazgdajg inaczej, w segregowanych portfelach
i zawsze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami zabraniajgcymi ich wdrazania.

Komitet strategiczny ds. ESG i klimatu okresla wytyczne dotyczgce Minimalnych standardéw i Polityki
wykluczen, a Komitet ratingowy ESG zatwierdza zasady wdrazania. Wykluczeni emitenci 2° sg
oznaczani w systemie zarzgdzania portfelem zarzadcow funduszy, natomiast w narzedziu zgodnosci
stosowane sg narzedzia blokujgce transakcje przed ich zawarciem, aby zapobiec wszelkim transakcjom
kupna, z wyjatkiem przypadkéw, w ktdrych zostato to zaznaczone. Drugi poziom kontroli jest
przeprowadzany przez zespoty ds. ryzyka.

W przypadku kazdego nowego zlecenia lub funduszu dedykowanego, Minimalne Standardy Amundi i
Polityka wykluczen zostang wdrozone zgodnie z naszg dokumentacjg przedumowng, chyba ze klient
zazada inaczej.

W przypadku portfeli pasywnych stosowanie Minimalnych standardéw i Polityki wykluczen rézni sie dla
poszczegolnych produktdéw ESG i produktéw innych niz ESG:

— W przypadku pasywnych produktéw ESG: Wszystkie?! ETF-y i fundusze indeksowe ESG stosuja
Minimalne standardy i Polityke wykluczen Amundi.

— W przypadku pasywnych produktéw innych niz ESG: Obowigzkiem powierniczym oraz obowigzkiem
regulacyjnym w zarzadzaniu pasywnym jest jak najwierniejsze odwzorowanie indeksu. W zwigzku
z tym zarzadzajgcy portfelem ma ograniczong swobode dziatania i musi osiggna¢ cele umowne,
aby uzyskac pasywng ekspozycje w petni zgodng z replikowanymi wskaznikami referencyjnymi. W
rezultacie, fundusze indeksowe/ETF-y Amundi odzwierciedlajgce standardowe (inne niz ESG)
benchmarki nie stosujg systematycznych wykluczen poza witgczeniami regulacyjnymi. Jednak w
przypadku papieréow warto$ciowych, ktére sg wykluczone ze wzgledu na Minimalne standardy i
Polityke wykluczeh majgcg zastosowanie do aktywnego uniwersum inwestycyjnego Amundi, ale
ktére mogg by¢é obecne w pasywnych funduszach innych niz ESG, Amundi wzmocnito swoje
zaangazowanie i dziatania zwigzane z gtosowaniem, kitére mogg prowadzi¢ do gtosowania
przeciwko udzieleniu absolutorium zarzgdowi lub kierownictwu lub ponownemu wyborowi prezesa
i niektorych cztonkéw zarzadu.

W przypadku portfeli opartych na formule (formula portfolios), stosowanie Standardéw Minimalnych oraz
Polityki Wykluczen rézni sie rowniez pomiedzy produktami typu ,ESG formula” a produktami ,non-ESG
formula™

— Fundusze typu ,,ESG formula” stosujg Standardy Minimalne oraz Polityke Wykluczerh Amundi.

— Fundusze typu ,non-ESG formula” nie stosujg systematycznych wykluczen poza tymi
wynikajgcymi z przepiséw prawa??,

Minimalne standardy i Polityka wykluczen rozrézniajg kryteria wykluczenia przedsigbiorstw i panstw.
Kryteria korporacyjne sg ukierunkowane na dziatania i praktyki spofki, ktére mogg prowadzi¢ do

20 70b. Zakres obowigzywania Polityki wykluczen w Zatgczniku 9.1.
2L O ile klient nie zazada inaczej w przypadku portfeli dedykowanych
22 Prosimy o zapoznanie sie z Zakresem Stosowania Polityki Wykluczern w Aneksie 9.1.
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wykluczenia papieréw wartosciowych spotki. Kryteria dotyczgce podmiotéw panstwowych mogag
prowadzi¢ do wykluczenia obligacji panstwowych.

Standardy Minimalne oraz Polityka WykluczeA Amundi podlegajg okresowym przeglgdom i mogg
ewoluowac lub ulegaé¢ modyfikacjom. Szczegoty dotyczgce wdrazania wykluczen zostaty przedstawione
w Aneksie 9.2.

4.1 Wylaczenia normatywne zwigzane z konwencjami
miedzynarodowymi

Amundi wyklucza emitentéw zaangazowanych w produkcje broni zakazanej przez nastepujace
miedzynarodowe instrumenty prawne?3:

— Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz, magazynowanie lub ustugi w zakresie min
przeciwpiechotnych i bomb kasetowych, zakazane na mocy traktatéw z Ottawy i Oslo?;

— Emitenci zajmujgcy sie produkcjg, sprzedaza Ilub magazynowaniem broni chemicznej 25 i
biologicznej?®

— Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz Ilub przechowywanie broni odlamkowej
niewykrywalnej 27 oraz broni laserowej oslepiajacej?® objetej Protokotem | — Fragmentami
niewykrywalnymi oraz Protokotem IV — Bronig laserowg o$lepiajgcg z Konwencji z 1980 roku
dotyczgcej niektérych konwencjonalnych broni (CCW).2°

— Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz lub przechowywanie sprzetu "nie majacy
praktycznego zastosowania poza natozeniem kary $mierci, tortur lub innego okrutnego,
nieludzkiego lub ponizajgcego traktowania lub kary", zgodnie z definicjg rozporzgdzenia (UE)
2019/125 Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskie;j.3°

Amundi opiera sie na analizach wiarygodnego, zewnetrznego dostawcy w celu zidentyfikowania
zaangazowania danej spotki w produkcje wyzej wymienionej broni3!. Wykluczenia te sg stosowane we
wszystkich strategiach (aktywnych i pasywnych), w ramach ktérych Amundi posiada petng swobode
decyzyjna.

Ponadto, Amundi oczekuje od spdtek wypetniania ich podstawowych zobowigzan w zakresie praw
cztowieka i praw pracowniczych, ochrony srodowiska oraz zapewnienia zabezpieczen antykorozyjnych
we wszystkich miejscach ich dziatalnosci, zgodnie z zasadami UN Global Compact. Podejmujemy dialog

23 Dodatkowe wytaczenia mogg miec zastosowanie w zaleznosci od lokalnych przepiséw, np. uran zubozony wytgczony na mocy belgijskiego
ustawodawstwa (Loi Mahoux). Sg one okreslone w odpowiedniej dokumentacji produktu.

24 Konwencje z Ottawy 3/12/1997 i Oslo 3/12/2008, ratyfikowane odpowiednio przez 164 i 103 kraje wedtug stanu na lipiec 2018 r. (w tym
kraje Unii Europejskiej i z wytgczeniem Stanéw Zjednoczonych).

25 Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkgji, sktadowania i uzycia broni chemicznej oraz o zniszczeniu jej zapaséw 13.01.1993.

26 Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkcji i sktadowania broni bakteriologicznej (biologicznej) i toksycznej oraz o zniszczeniu jej
broni, 26/03/1972

27 Odnosi sie do broni, ktdrej gtéwnym skutkiem jest ranienie przez odtamki, ktére w ludzkim ciele nie sg wykrywane przez promieniowanie
rentgenowskie.

28 Odnosi sie do broni laserowej specjalnie zaprojektowanej, jako jedynej funkcji bojowej lub jednej z funkcji bojowych, aby powodowac
trwatg Slepote na nieulepszony wzrok, czyli gotym okiem lub okiem za pomoca korekcyjnych urzadzen wzrokowych

29 Konwencja dotyczaca niektérych broni konwencjonalnych (dalej "CCW") zostata przyjeta w 1980 roku, aby zaja¢ sie uzyciem niektérych
konwencjonalnych broni uznanych za nadmiernie szkodliwe lub majacych efekty bez rozrdznienia, sprzecznych z Miedzynarodowym Prawem
Humanitarnym (MZY). Konwencja, zmieniona 21 grudnia 2001 roku, jest kluczowym instrumentem miedzynarodowego prawa
humanitarnego. Jej celem jest zakazanie lub ograniczenie uzycia okreslonych rodzajéw broni, ktére uwaza sie za powodujace niepotrzebne
lub nieuzasadnione cierpienie bojownikdw lub bezkrytyczne oddziatywanie na cywilow.

30 Rozporzadzenie zostato poczatkowo przyjete jako rozporzadzenie (WE) nr 1236/2005 dotyczgce handlu niektérymi towarami, ktére moga
by¢ wykorzystywane do kary smierci, tortur lub innego okrutnego, nieludzkiego lub ponizajgcego traktowania lub kary. Zostato przyjete 27
czerwca 2005 roku i weszto w zycie 30 lipca 2006 roku. Ostatnia poprawka zostata przyjeta 21 maja 2025 roku. Rozporzadzenie zostato
skodyfikowane jako rozporzadzenie (UE) 2019/125 Parlamentu Europejskiego i Rady z 16 stycznia 2019 roku dotyczace handlu wybranymi
towarami, ktére moga by¢ wykorzystywane do kary $mierci, tortur lub innych okrutnych, nieludzkich lub ponizajacych form traktowania lub
kary.

31 Stosowanie polityki zalezy od dostepnosci, jakosci i trafnosci zebranych informacji.
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ze spotkami, ktére nie spetniajg tych standardéw, oraz wykluczamy podmioty dopuszczajgce sie
najpowazniejszych naruszeh. W zwigzku z tym Amundi wyklucza:

— Emitentéw, ktorzy wielokrotnie i powaznie naruszajg jedng lub wiecej z dziesieciu zasad UN Global
Compact®, bez wiarygodnych dziatan naprawczych.

W celu ustalenia, ktdre spotki mogg zostac objete zaangazowaniem lub wykluczeniem, Amundi opiera
sie m.in. na danych od trzech zewnetrznych dostawcow, aby zidentyfikowa¢ podmioty mogace
generowac ryzyko. Amundi prowadzi rowniez wtasne badania i dokonuje niezaleznej oceny.

Wytgczenie to ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii i pasywnie
zarzadzanych strategii ESG, w odniesieniu do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

4.2 Polityka sektorowa
4.2.1 Paliwa kopalne

A- Wegiel energetyczny

Cel i zakres

Spalanie wegla jest pojedynczym najwiekszym czynnikiem przyczyniajgcym sie do zmian klimatycznych
spowodowanych przez cztowieka®3. W 2016 roku Amundi wdrozyto dedykowang Polityke sektorowa
dotyczacg wegla energetycznego, co spowodowato wykluczenie niektorych spétek i emitentow. Od tego
czasu Amundi stopniowo wzmacnia zasady i progi swojej Polityki w sektorze wegla energetycznego.

Wycofanie wegla ma kluczowe znaczenie dla osiggniecia dekarbonizacji naszych gospodarek. Z tego
powodu Amundi zobowigzato sie do wycofania wegla energetycznego ze swoich inwestycji do 2030
roku w krajach OECD i UE oraz do 2040 roku w krajach spoza OECD. Zgodnie z Celami
Zréwnowazonego Rozwoju (SDGs) Organizacji Narodéw Zjednoczonych oraz Porozumieniem
Paryskim z 2015 roku, strategia ta opiera sie scenariuszach opracowanych przez Miedzynarodowg
Agencje Energii (IEA) Scenariusz Zréwnowazonego Rozwoju, Raport Climate Analytics oraz Science
Based Targets.

,Osiggniecie stanu zerowych emisji netto na poziomie planety wymaga
rzeczywistych redukcji emisji gazow cieplarnianych (GHG) w faricuchach
wartosci przedsiebiorstw, a nie tylko zmniejszenia ekspozycji na emisje w

ramach portfeli’®*

Science Based Targets initiative (SBTI)

32 United Nations Global Compact (UN Global Compact): ,Wezwanie skierowane do przedsiebiorstw, aby dostosowaty swoje strategie i
dziatania do uniwersalnych zasad dotyczqgcych praw cztowieka, pracy, srodowiska i przeciwdziatania korupcji oraz podjety dziatania, ktére
przyczyniq sie do realizacji celdw spotecznych.”

3 |PCC, 2022: Podsumowanie dla decydentéw (Summary for Policymakers). W: Climate Change 2022: tagodzenie zmian klimatu (Mitigation
of Climate Change). Wktad grupy roboczej Ill do széstego raportu oceniajacego Miedzyrzagdowego Zespotu ds. Zmian Klimatu [P.R. Shukla, J.
Skea, R. Slade, A. Al Khourdajie, R. van Diemen, D. McCollum, M. Pathak, S. Some, P. Vyas, R. Fradera, M. Belkacemi, A. Hasija, G. Lisboa, S.
Luz, J. Malley, (red.)]. Cambridge University Press, Cambridge, UK i New York, NY, USA. doi: 10.1017/9781009157926.001.

34 SBTi-Finance-Net-Zero-Foundations-paper.pdf
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Zgodnie z naszym harmonogramem wycofywania sie z wegla energetycznego na przetomie lat
2030/2040, ponizsze zasady i progi stanowig punkt odniesienia, dla ktérego spotki sg uznawane za zbyt
narazone, aby mogty wycofaé sie z wegla energetycznego w odpowiednim tempie.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich spétek bedgcych przedmiotem inwestycji, ale w
przewazajacej mierze dotyczy spotek z branzy wydobywczej, uzytecznosci publicznej i infrastruktury
transportowej. Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz
pasywnie zarzadzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Wykorzystanie naszej roli jako inwestorow do wptywania na emitentéw w celu stopniowego
wycofywania wegla energetycznego

Amundi przekazato swoje oczekiwania spétkom, ktére majg ekspozycje na wegiel energetyczny (w
oparciu o przychody), w ktére zainwestowane sg portfele Amundi i ktére nie opublikowaty jeszcze
polityki wycofywania wegla energetycznego zgodnej z chronologia Amundi na lata 2030/2040.

Ponadto, w przypadku spotek, ktére sg albo wykluczone z aktywnego wszechswiata inwestycyjnego
Amundi zgodnie z naszag polityka (patrz ponizej), albo posiadajg polityki dotyczace wegla
energetycznego, ktére Amundi uznaje za niewystarczajgco dopasowane, $rodki eskalacyjne Amundi
polegajg na gtosowaniu przeciwko udzieleniu absolutorium zarzgdowi lub kierownictwu, bgdz przeciwko
ponownemu wyborowi Przewodniczgcego oraz niektdérych Dyrektoréw.

Wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z ryzykiem niezrownowazonego rozwoju

Amundi wyklucza:

— spotki wydobywcze, uzytecznosci publicznej i infrastruktury transportowej, ktére rozwijajg projekty
wegla energetycznego o dozwolonym statusie i ktére sg w fazie budowy.

— spotki posiadajgce projekty zwigzane z weglem energetycznym we wczesniejszych fazach rozwoju,
w tym te majgce status ogtoszonych, proponowanych, z pozwoleniem wstepnym, podlegaja
corocznemu monitoringowi.

W odniesieniu do wydobycia gérniczego Amundi wyklucza:

— spotki generujgce ponad 20% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego;
— spokki, ktoérych roczne wydobycie wegla energetycznego wynosi 70 MT35 lub wiece;j.

W przypadku spotek uznawanych za posiadajgce zbyt duzg ekspozycje, aby mogty wycofaé sie z wegla
energetycznego w odpowiednim tempie, Amundi wyklucza:

— wszystkie spotki, ktére generujg ponad 50% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego i
wytwarzania energii elektrycznej z wegla energetycznego;

— wszystkie spofki, ktére czerpig od 20% do 50% przychodoéw z wytwarzania energii z wegla
energetycznego i wydobycia wegla energetycznego, ze stabg $ciezkg transformac;i®®.

Wdrozenie

W celu oceny ekspozycji spétek na wegiel energetyczny, Amundi wykorzystuje wskazniki ekspozycji na
paliwa kopalne od dostawcéw danych (Trucost i MSCI). Dzieki temu dysponujemy szerokim zakresem
danych z réznych zrodet zintegrowanych z naszg analizg ESG i metodologig ratingowg. Pozwala nam
to rowniez uzyska¢ bardziej kompleksowe zrozumienie ekspozycji spétek na wegiel energetyczny i
zapewni¢ naszym zespotom inwestycyjnym dodatkowe informacje na ten temat. W przypadku, gdy obaj
dostawcy majg dane dotyczgce wegla energetycznego dla tego samego emitenta, stosujemy
konserwatywne podejscie, ktdére polega na zachowaniu danych o najwiekszej ekspozycji na wegiel

35 Miliony ton
36Amundi przeprowadza analize, aby oceni¢ jakos$¢ ich planu wycofania.
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energetyczny miedzy dwoma dostawcami. Badanie due diligence mozna rowniez przeprowadzi¢ w celu
wzbogacenia lub zakwestionowania informacji otrzymanych przez dostawcéw.

Aby oceni¢ rozwdj nowych mocy w zakresie wegla energetycznego, Amundi przeprowadza coroczne
badanie due diligence, majgce na celu wzbogacenie lub zakwestionowanie informacji otrzymanych od
dostawcy danych oraz innych zrédet.

B - Ropa, gaz i paliwa kopalne37

Cel i zakres

Wielko$¢ rynku ropy i gazu stanowi ziozone wyzwanie w globalnych dazeniach do osiggniecia
neutralnosci klimatycznej (net-zero)®. Emisje gazow cieplarnianych (GHG) wynikajgce z wydobycia i
uzytkowania paliw sg znaczacym czynnikiem napedzajgcym zmiany klimatu, a rozwigzania nie sg
oczywiste. Spalanie ropy i gazu podwoito sie w ostatnich dekadach i obecnie odpowiada za ponad
potowe wszystkich globalnych emisji GHG zwigzanych z energig?®. Historycznie wzrost popytu rést w
pozytywnej korelacji ze wzrostem Produktu Krajowego Brutto (PKB), a wszystkie trzy scenariusze*?
Modelu Globalnej Energii i Klimatu Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (IEA GEC) wskazujg na ich
dalsze wykorzystanie do 2050 roku.

W odniesieniu do intensywnosci weglowej oferty ropy i gazu, scenariusz NZE (Net Zero Emissions) IEA
— zgodny z celem 1,5° — stwierdza, ze aby osiggng¢ cele dekarbonizacji, operacyjna intensywnos$¢é
weglowa sektora musi spasé o 50% do 2030 r. w stosunku do poziomu bazowego z 2022 r.4.
Zasadniczo, Srednia intensywno$¢ weglowa na koniec dekady musi zréwnac sie z dzisiejszymi wynikami
najlepiej radzgcych sobie operatorow. Przyjmujgc teze, ze zuzycie ropy i gazu zostanie ograniczone
bardziej przez spadajgcy popyt niz przez ograniczenie podazy, celem musi by¢ przygotowanie sie na
ciggty wzrost zapotrzebowania na energie przy jednoczesnym kurczeniu sie popytu na rope i gaz.
Skuteczna transformacja oznacza zatem:

— Dostosowanie intensywnosci weglowej emisji operacyjnych*? do trajektorii NZE (redukcja o
50% do 2030 r.).

— Zwiekszanie podazy niskoemisyjnych produktéw i ustug, w tempie zgodnym z globalnym
przesunieciem popytu.

Ponadto inwestowanie w spétki w znacznym stopniu narazone na niestabnace zuzycie paliw kopalnych
w coraz wiekszym stopniu wigze sie z ryzykiem spotecznym, srodowiskowym i gospodarczym. Po
wydobyciu, ropa tupkowa, gaz tupkowy lub piaski ropono$ne nie réznig sie od gazu ziemnego lub ropy
naftowej, ktére zgodnie z oczekiwaniami nadal bedg miaty udziat w globalnym koszyku energetycznym
w nadchodzgcych latach, zaréwno w ,Scenariuszu zrobwnowazonego rozwoju” MAE, jak i ,Scenariuszu
NZE 2050” MAE.

Poszukiwanie i wydobycie niekonwencjonalnych zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego jest jednak
narazone na powazne zagrozenia klimatyczne (ze wzgledu na potencjalnie wyzsze emisje metanu -
jesli nie sg odpowiednio zarzgdzane - w przypadku ropy tupkowej i gazu tupkowego oraz wyzszg
intensywnos$¢ emisji dwutlenku wegla w przypadku piaskow roponosnych), srodowiskowe (zuzycie i
zanieczyszczenie wody, sejsmiczno$¢ indukowana i zanieczyszczenie powietrza) oraz potencjalne
zagrozenia spoteczne (zdrowie publiczne*?).

37 Zgodnie z definicjg zawarta w GICS® (The Global Industry Classification Standard)

38 Neutralnos¢ klimatyczna (net zero) odnosi sie do stanu, w ktdrym iloé¢ gazéw cieplarnianych emitowanych do atmosfery jest
réwnowazona przez ich usuwanie z atmosfery.

39 7rédto: https://ourworldindata.org/fossil-fuels oraz https://ourworldindata.org/co2-and-greenhouse-gas-emissions

40 https://www.iea.org/reports/global-energy-and-climate-model/understanding-gec-model-scenarios

! https://www.iea.org/reports/emissions-from-oil-and-gas-operations-in-net-zero-transitions

42 Odnosi sie do emisji z Zakresu 1 i 2 na kazda wyprodukowana barytke ropy.

43 https://e360.yale.edu/features/fracking-gas-chemicals-health-pennsylvania
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Polityka ta obejmuje spétki, w ktére dokonuje sie inwestycji (investee companies), prowadzgce
dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania i wydobycia ropy oraz gazu. Jest ona wdrazana poprzez zasady
wykluczen, majgce na celu wyeliminowanie niezrownowazonych ekspozycji, oraz poprzez
zaangazowanie (engagement) w celu zainicjowania poprawy, a w stosownych przypadkach
uzupetniana jest srodkami eskalacyjnymi.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz pasywnie
zarzadzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z ryzykiem niezrébwnowazonego rozwoju

W stosownych przypadkach oraz pod warunkiem dostepnosci, jakosci i trafnosci zebranych informaciji,
Amundi wyklucza emitentow nalezgcych do nastepujacych kategorii:

Niekonwencjonalne paliwa kopalne

— Spoiki, ktorych dziatalnosé jest eksponowana na poszukiwanie i wydobycie niekonwencjonalnej
ropy i gazu — obejmujgcych piaski bitumiczne, tupki naftowe (ztoza bogate w kerogen), gaz
tupkowy, rope tupkowg oraz metan z poktadéw wegla — w stopniu przekraczajgcym 30%
przychodow

Ropa, gaz i paliwa kopalne

Wykluczenie moze nastgpi¢, jesli przeprowadzone badanie due diligence # wykaze, ze emitent
znaczgco wykracza poza trajektori¢ operacyjnej intensywnosci weglowej bez podjgcia wiarygodnych
dziatan naprawczych. Scislej méwigc, dotyczy to:

— Spotek, ktérych operacyjna intensywnos$¢ weglowa*® jest niezgodna z trajektorig globalnej
Sredniej redukcji scenariusza NZE Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (o 50% do 2030r.),
obowigzujgcg w dniu zgtoszenia (w oparciu o liniowg srednig redukcje).

Wykorzystanie naszej roli jako inwestoréw do inicjowania poprawy

Amundi angazuje sie w dialog ze wszystkimi spétkami portfelowymi eksponowanymi na poszukiwanie i
wydobycie ropy i/lub gazu (w oparciu o ich przychody), proszac je o:

— Zminimalizowanie emisji z biezgcej dziatalno$ci, zapewnienie ciggtej redukcji intensywno$ci
weglowej oraz osiggniecie poziomu zgodnego z NZE.

— Opracowanie wiarygodnej, ditugoterminowej strategii transformac;ji, ktéra bedzie zréwnowazona
pod wzgledem Srodowiskowym i finansowym.

Eskalacja

Srodki eskalacyjne moga polegaé na gtosowaniu przeciwko udzieleniu absolutorium lub odnowieniu
kadencji niektérych cztonkéw zarzadu, bgdz na negatywnym obnizeniu (override) oceny ESG dla
spotek:

4 Nalezyta staranno$¢ (due diligence) przeprowadza sie co roku
4 QOdnosi sie do emisji w zakresie 1 i 2 pochodzgcych z dziatan upstream
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— eksploatujgcych lub posiadajgcych ztoza o wysokiej intensywnosci weglowej (CO2 and/or CH4),
ktére powinny znaczgco obnizy¢ emisje operacyjne.

— wykazujgcych najnizszy poziom ,sprawiedliwego udziatu” (fair share) w inwestycjach w rozwaj
rozwigzan niskoemisyjnych lub rozwijajacych nowe zioza o zbyt wysokiej intensywnosci
weglowej.

— stosujgcych stabe praktyki w zakresie bezpieczenstwa, korupcji, spotecznosci i praw cziowieka,
zanieczyszczenia srodowiska lub bioréznorodnosci.

Wdrozenie

Ekspozycja spotek na niekonwencjonalne paliwa kopalne

W celu oceny ekspozycji spétek na niekonwencjonalne paliwa kopalne, Amundi wykorzystuje wskazniki
ekspozycji od dostawcéw danych (MSCI i Sustainalytics), co pozwala na szerokie pokrycie danymi z
réznych zrodet, zintegrowanych z naszg autorskg metodologig analizy i oceny (ratingu) ESG.

Badanie due diligence mozna rowniez przeprowadzi¢ w celu wzbogacenia lub zakwestionowania
informacji otrzymanych przez dostawcoéw.

Operacyjna intensywnos¢ weglowa

W celu oceny operacyjnej intensywnosci weglowej spotek, Amundi korzysta z réznych zewnetrznych
zrédet danych, w tym z bazy Rystad Upstream EmissionsCube, co pozwala na petne pokrycie
wszystkich spoétek objetych zakresem w ramach wszech$wiata inwestycyjnego Amundi na bardzo
szczegotowym poziomie.

Operacyjna intensywnos¢ weglowa kazdego nowego pola eksploatacyjnego jest oceniana
indywidualnie (case-by-case), aby zapewni¢ zgodno$¢ z celem NZE 2030. Badanie due diligence moze
by¢ réwniez przeprowadzone w celu wzbogacenia lub zakwestionowania danych otrzymanych od
dostawcow.

Zasady dotyczace operacyjnej intensywnosci weglowej zostang wdrozone nie pdzniej niz na poczatku
marca 2026 roku.

4.2.2 Tyton
Cel i zakres

Tyton nie tylko ma negatywny wplyw na zdrowie publiczne. Jego tancuch wartosci jest narazony na
tamanie praw cziowieka i konkretne wyzwania zdrowotne dla pracownikéw, przyczynia sie do ubdstwa,
z istotnym wptywem na $rodowisko naturalne i znacznymi kosztami gospodarczymi, ktére wedtug
szacunkéw Swiatowej Organizacji Zdrowia wynoszg ponad 1 bilion USD rocznie w skali globalnej46).

W maju 2020 roku Amundi zostat sygnatariuszem Tobacco-Free Finance Pledge.

Amundi ogranicza rating ESG emitentéw narazonych na dziatanie fancucha wartosci sektora
tytoniowego i ustanowito Polityke Wykluczen dla producentéw papieroséw. Polityka ta ma zastosowanie
do catego sektora tytoniowego, w tym do dostawcédw, producentéw papieroséw i sprzedawcow
detalicznych.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz pasywnie
zarzadzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Ocena ESG spoétek majgcych ekspozycje na tyton

4 https://www.hrw.org/report/2014/05/14/tobaccos-hidden-children/hazardous-child-labor-united-states-tobacco-farmin
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Ocena ESG (w zakresie od A do G) sektora tytoniowego jest ograniczona do E. Polityka ta dotyczy firm
zajmujgcych sie produkcjg, dostawg i sprzedazg detaliczng tytoniu (progi zastosowania: przychody
powyzej 10%).

Wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z ryzykiem niezrbwnowazonego rozwoju
Amundi wyklucza:
— spotki, ktore produkujg gotowe wyroby tytoniowe (progi zastosowania: przychody powyzej 5%), w

tym producenci papieroséw, poniewaz zaden z tych produktéw nie mogtby by¢ uznany za wolny od
pracy dzieci.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz pasywnie
zarzgdzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Wykorzystanie naszej roli jako inwestorow do wywierania wptywu na emitentéow

W odniesieniu do pozostatej ekspozycji na spdtki objete zakresem naszej Polityki wykluczen (patrz
wyzej), nasza polityka polega na gtosowaniu przeciwko udzieleniu absolutorium cztonkom kierownictwa
lub zarzadu, lub ponownemu wyborowi prezesa i niektérych cztonkéw zarzadu.

Wdrozenie

Do oceny spotek Amundi wykorzystuje MSCI jako dostawce danych.

4.2.3 Bron

Poza wylgczeniami normatywnymi okreslonymi w sekcji 4.1 Amundi wyklucza nastepujace rodzaje
broni:

Bron nuklearna

Cel i zakres

Jak stwierdzono w Traktacie o nierozprzestrzenianiu broni jagdrowej (NPT)*7, ,rozprzestrzenianie broni
jadrowej powaznie zwiekszytoby niebezpieczehstwo wojny nuklearnej”’, a taka wojna mogtaby
spowodowac ,spustoszenie, ktére dotknetoby catg ludzkosé”. W zwigzku z tym istnieje ,potrzeba
dotozenia wszelkich staran, aby zapobiec niebezpieczenstwu takiej wojny i podjgé srodki w celu
zapewnienia bezpieczenstwa narodéw”: podstawowym celem broni jgdrowej powinno by¢ odstraszanie
i handel z najwyzszg ostrozno$cia.

Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzadzanych strategii oraz pasywnie
zarzadzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjna.

Wykluczenia jako narzedzie radzenia sobie z ryzykiem niezréwnowazonego rozwoju

Amundi wyklucza spotki zaangazowane w produkcje, sprzedaz lub przechowywanie broni jadrowej w
panstwach, ktére nie sg stronami Ukladu o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej (NPT), oraz w
panstwach bedgcych sygnatariuszami tego Uktadu, ale niebedgcych cztonkami NATO.

Wdrozenie

47 The NPT is a landmark international treaty whose objective is to prevent the spread of nuclear weapons and weapons technology, to
promote cooperation in the peaceful uses of nuclear energy and to further the goal of achieving nuclear disarmament and general and
complete disarmament. The Treaty represents the only binding commitment in a multilateral treaty to the goal of disarmament by the
nuclear-weapon States.
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Do oceny ekspozycji spétek Amundi wykorzystuje ISS ESG jako dostawce danych. Analitycy ESG
przeprowadzajg analize uzupetniajgcg. Komitet Ratingowy ESG jest informowany i zatwierdza
uzupetnienia do listy wykluczen Amundi.

4.3 Wylaczenie obligacji panstwowych

Oproécz wykluczen majgcych zastosowanie do przedsiebiorstw, Amundi wyklucza réwniez obligacje
skarbowe emitowane przez niektore panstwa. Do identyfikacji tych krajow Amundi wykorzystuje wtasny
system wykluczen.

W pierwszej kolejnosci wybieramy kraje znajdujgce sie na liscie sankcyjnej Unii Europejskiej (UE),
ktoérych aktywa zostaly zamrozone. Nastepnie korzystamy z ustug naszego dostawcy danych ESG, firmy
Verisk Maplecroft, ktéra dostarcza ocene w ramach ,Indeksu Sankcji Handlowych” (Trade Sanction
Index). Indeks ten ocenia restrykcje natozone przez Stany Zjednoczone i/lub UE na dany kraj lub aktora
panstwowego w nastepujgcych obszarach: (i) restrykcje finansowe i zamrozenie aktywow, (ii) restrykcje
w handlu i ustugach, (iii) restrykcje dotyczace zbrojeh oraz (iv) restrykcje w podrézowaniu i zakazy
wjazdu. Kraje z najnizszymi wynikami (j. najwyzszym poziomem sankgcji) sg typowane do wykluczenia.
Ostatecznie, po formalnym przegladzie, lista krajéw podlegajgcych wykluczeniu jest zatwierdzana przez
Komitet ds. Ratingéw ESG.

4.4 Polityka dotyczgca praw cztowieka

Ochrona praw cziowieka pomaga radzi¢ sobie z nierdwnosciami spotecznymi i wspiera stabilne i silne
spoteczenstwo. Zdajemy sobie sprawe, ze spotki i regiony mogg znajdowac sie na réznych poziomach
dojrzatosci we wdrazaniu praw cztowieka do swojej dziatalnosci. Jako minimum, zgodnie z inicjatywg
UN Global Compact, uznajemy potrzebe przestrzegania zasad praw cztowieka okreslonych w
Miedzynarodowej Karcie Praw 48 oraz Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczacej
Podstawowych Zasad i Praw w Pracy. Jako odpowiedzialny zarzgdca aktywow oceniamy, w jaki sposéb
podmioty, w ktdre inwestujemy, uwzgledniajg prawa cztowieka i przeciwdziatajg ich famaniu w swojej
dziatalnosci.

Cel i zakres

Amundi uwaza za konieczne, aby spétki ze wszystkich sektoréw opracowaty strategie zapewniajgca
poszanowanie zasad praw cztowieka zarowno w ich bezposredniej, jak i posredniej dziatalnosci.

Polityka Amundi w zakresie praw cztowieka koncentruje sie na dialogu z korporacjami na temat ochrony
i promowania poszanowania praw cztowieka (w bezposredniej dziatalnosci i w catym fancuchu wartosci),
poprzez zapewnienie, ze spotki podejmujg niezbedne kroki w celu zidentyfikowania istotnych zagrozen
dla praw cziowieka w ramach swojej globalnej dziatalnosci, zapobiegania naduzyciom przed ich
wystgpieniem oraz zapewniania lub wspierania skutecznych $rodkéw zaradczych w przypadku
zidentyfikowania probleméw. W przypadku spétek zidentyfikowanych jako szczegdlnie narazone na
potencjalne ryzyko, ktére nie majg wystarczajgcych procesow lub ujawnien, a takze w przypadku spotek
stojgcych w obliczu kontrowersji zwigzanych z prawami cztowieka, prowadzony jest monitoring.
Wszystkie spotki z tej listy sg zaangazowane w proces wprowadzania ulepszen. Gdy ich zaangazowanie
sie nie powiedzie, mozemy wdrozy¢ tryb eskalacji, aby zacheci¢ do odpowiednich dziatan naprawczych.
W przypadku, gdy emitent wykazuje powazne i powtarzajgce sie naruszenia bez odpowiednich srodkéw
zaradczych, eskalacja moze prowadzi¢ do wykluczenia (naruszenie UN Global Compact).

48 Miedzynarodowa Karta Praw Cztowieka sktada sie z pieciu podstawowych traktatéw ONZ dotyczacych praw cztowieka, ktére maja na celu
promowanie podstawowych wolnosci i ochrone podstawowych praw cztowieka wszystkich ludzi.
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Polityka ta ma zastosowanie do wszystkich aktywnie zarzgdzanych strategii oraz pasywnie
zarzgdzanych strategii ESG, co do ktérych Amundi ma petng swobode decyzyjng. Zaangazowanie i
gtosowanie sg stosowane we wszystkich strategiach.

Rating ESG spoétek narazonych na ryzyko zwigzane z prawami czfowieka

W celu oceny i monitorowania postepowania emitentéw w odniesieniu do praw cztowieka polegamy na
wewnetrznych narzedziach badawczych. Nasze autorskie narzedzie ratingowe ESG ocenia emitentow
przy uzyciu dostepnych danych dotyczgcych praw cziowieka od naszych dostawcéw danych. Analitycy
ESG monitorujg réwniez kontrowersje w celu identyfikacji naruszen praw cziowieka w
przedsiebiorstwach, korzystajac z wielu réznych zrédet. W przypadku emitentéw, ktorzy staneli w
obliczu kontrowersji ze stabymi planami naprawczymi lub w przypadku ktérych zaangazowanie nie
przyniosto owocow, Amundi stosuje nadpisanie odpowiednich kryteridw oceny ESG i moze zastosowaé
eskalacje poprzez gtosowanie, a nawet wykluczenie, jesli emitent zostanie uznany za naruszajgcego
UN Global Compact.

Wykorzystanie naszej roli jako inwestorow do wywierania wplywu na emitentéow

Zaangazowanie w kwestie praw cztowieka opiera sie na dwutorowym podejsciu. Po pierwsze, naszym
celem jest proaktywna wspoipraca ze spdtkami w zakresie identyfikacji i zarzgdzania ryzykiem
zwigzanym z prawami cztowieka. Po drugie, mozemy angazowac sie w sposoéb reaktywny, gdy dojdzie
do naduzycia lub zgtoszenia zarzutu naduzycia. Amundi dgzy do przeciwdziatania ryzyku zwigzanemu
z prawami cztowieka poprzez zachecanie spotek do uznania ich narazenia na takie ryzyko i podjecia
konkretnych dziatan w celu zapobiegania i rozwigzywania probleméw w przypadku ich wystgpienia.
Prowadzimy dziatania majgce na celu zachecenie spétek do wzmocnienia ich polityk i procesow w
zakresie praw cztowieka. Naszym celem jest zapewnienie, ze praktyki spotki w zakresie praw cziowieka
wykraczajg poza sprawozdawczos$é i zgodnos¢ z przepisami, wywierajgc pozytywny i namacalny wptyw.
Poprzez nasze dziatania angazujgce staramy sie utatwi¢ rynkowi identyfikacje i przyjecie najlepszych
praktyk.

Gdy dojdzie do naduzycia (lub gdy pojawig sie wiarygodne zarzuty), pracujemy nad tym, aby spofki
przeprowadzity skuteczne dziatania naprawcze wobec poszkodowanych i usprawnity procesy, aby
zapobiec ponownemu wystgpieniu naduzycia. Jako inwestor postrzegamy zaangazowanie jako
szczegolng okazje do zapewnienia, ze spdtki uczg sie i doskonalg. Jesli zaangazowanie nie powiedzie
sie, identyfikujemy odpowiedni sposdb eskalacji.

Wdrozenie

W celu oceny, w jaki sposéb spdtki, w ktére dokonano inwestycji, uwzgledniajg prawa cztowieka i
przeciwdziatajg ich tamaniu w swojej dziatalnosci, Amundi wykorzystuje rézne zrodta, w tym
tradycyjnych dostawcéw danych. Wigczenie do oceny ESG, zaangazowanie, potencjalna eskalacja
poprzez gtosowanie lub wykluczenie (naruszenie UN Global Compact) odbywa sie zgodnie z procesami
opisanymi w niniejszym dokumencie.

4.5 Polityka bioréznorodnosci i ustug ekosystemowych

Bioréznorodno$¢ i ustugi ekosystemowe stanowig podstawe naszych spoteczenstw i globalnej
gospodarki. Nauka wyraznie wskazuje, ze ta bior6znorodnos¢ jest zagrozona i konieczne jest podjecie
pilnych dziatan w celu powstrzymania i odwrdcenia jej utraty. Ochrona bioréznorodnosci pomaga
réwniez sprosta¢ innym wyzwaniom srodowiskowym, takim jak zmiana klimatu, a takze wyzwaniom
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spotecznym. Srodki utrzymania, dochody, potrzeby spoteczne i zdrowie ludzi*® mogg zalezeé¢ od
zasobow naturalnych, a utrata bioréznorodnosci moze mie¢ na nie znaczacy wptyw. W szerszym ujeciu,
bioréznorodnos¢ i ustugi ekosystemowe odgrywaja kluczowg role w osigganiu Celéw Zréwnowazonego
Rozwoju.

Jako odpowiedzialny zarzgdca aktywow zdajemy sobie sprawe z wptywu bioré6znorodnosci, a nastepnie
jej ochrony i odbudowy na wartos¢ naszych inwestyciji. W 2021 roku Amundi podpisato zobowigzanie
do finansowania r6znorodnosci biologicznej (Finance for Biodiversity Pledge).

Cel i zakres

Polityka ré6znorodnosci biologicznej Amundi ma na celu zebranie dziatan Amundi w zakresie tematéw
zwigzanych z bioréznorodnoscig i potgczenie ich z nadrzedng polityka. Polityka ta koncentruje sie na
czterech gtébwnych czynnikach powodujgcych utrate bioréznorodnosci: zmianach w uzytkowaniu
gruntéw i mérz, zmianach klimatu, zanieczyszczeniu, uzytkowaniu i eksploatacji zasobdw naturalnych.%0

Polityka ta koncentruje sie na spodtkach szczegdlnie narazonych na dziatania szkodliwe dla
bioréznorodnosci, ktére nie posiadajg wystarczajgcych proceséw lub nie publikujg wystarczajgcych
informacji. Ma ona zastosowanie do emitentéw, ktérych dziatalno$¢ moze mie¢ potencjalnie krytyczny
wplyw na zasoby wodne, kontrowersyjne zmiany w uzytkowaniu ladu lub morza (lasy i wylesianie,
gornictwo gtebinowe, inne kontrowersyjne zmiany w uzytkowaniu lgdu lub morza), a takze na spotki
narazone na generowanie kontrowersyjnych zanieczyszczen (plastik jednorazowego uzytku, pestycydy
i inne niebezpieczne chemikalia). Wszystkie zidentyfikowane spotki zostaty zaangazowane w proces
wprowadzania ulepszen.

Ponizsze limity majg zastosowanie do wszystkich stosownych aktywnie zarzgdzanych strategii.
Potencjalne wykluczenia majg zastosowanie do aktywnie zarzgdzanych strategii i pasywnie
zarzadzanych strategii ESG, nad ktérymi Amundi ma petng swobode decyzyjng. Zaangazowanie i
gtosowanie sg stosowane we wszystkich strategiach.

Rating ESG spétek narazonych na ryzyko zwigzane z bioré6znorodnoscia

W celu oceny i monitorowania postepowania emitentéw w odniesieniu do bior6znorodnosci, Amundi
opiera sie na wewnetrznych narzedziach badawczych. Autorskie narzedzie ratingowe ESG ocenia
emitentdéw na podstawie informacji Srodowiskowych dostepnych u dostawcéw danych. Analitycy ESG
monitorujg réwniez kwestie kontrowersyjne, korzystajgc z wielu réznych zrddet, w celu zidentyfikowania
powaznych szkdd srodowiskowych negatywnie wptywajgcych na bioréznorodnosé.

Spotki moga mieé wptyw na bioréznorodno$¢ ze wzgledu na charakter ich dziatalnosci (np. w zwigzku
z ryzykiem wylesiania i przeksztatcania ekosystemow) lub ze wzgledu na lokalizacje ich dziatalnosci
(lub tancucha dostaw) na obszarach wrazliwych pod wzgledem bioréznorodnosci.

W przypadku emitentdw, ktdrych dziatalnos¢ ma duzy wplyw na bioréznorodnosé, a zarzadzanie
ryzykiem jest niewystarczajgce, Amundi stosuje limity (E lub F) do odpowiednich kryteridéw ratingu ESG.
Brak odpowiednich proceséw lub ujawnienia informacji moze réwniez uzasadnia¢ ograniczenie
(capping) kryteriow zwigzanych z bioréznorodnoscig w ramach oceny (ratingu) ESG.

Wykorzystanie naszej roli jako inwestorow do wywierania wplywu na emitentéw

49 Szacuje sie, ze kazdego roku z powodu spadku liczebnosci owaddéw zapylajgcych zycie traci 427 000 osob, Environmental Health
Perspectives, 2022.

50 Zmiany klimatyczne sg juz uwzglednione w istniejgcych politykach Amundi dotyczacych wegla energetycznego i niekonwencjonalnych paliw
kopalnych. Gatunki inwazyjne, uwazane za piaty gtéwny czynnik utraty bioréznorodnosci przez miedzyrzadowq platforme naukowo-
polityczng na rzecz bioréznorodnosci i ustug ekosystemowych (IPBES), nie zostaty jeszcze wyraznie uwzglednione w polityce ze wzgledu na
brak dostepnosci odpowiednich danych.
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Amundi wspodipracuje ze wszystkimi spétkami docelowymi, a takze z emitentami, dla ktérych
bioré6znorodnos¢ odgrywa istotng role. Wspdtpracujemy ze spotkami, w zakresie ich bezposredniej
dziatalnosci i w catym tahcuchu wartosci, aby zachecic¢ je do lepszego uwzgledniania bioréznorodnosci
i ustug ekosystemowych w ich strategii. Zaangazowanie to opiera sie na dwutorowym podejsciu. Po
pierwsze, naszym celem jest proaktywna wspotpraca ze spétkami w zakresie identyfikacji i zarzgdzania
ryzykiem zwigzanym z bior6znorodnoscig i ekosystemami. Po drugie, mozemy angazowac sie w sposdb
reaktywny, gdy dojdzie do naduzycia lub zgtoszenia zarzutu naduzycia. W takim przypadku staraliby$my
sie upewni¢, ze spotki podejmujg odpowiednie srodki w celu skutecznego naprawienia sytuaciji.

Amundi dgzy do przeciwdziatania ryzyku zwigzanemu z bior6znorodnoscig i ustugami ekosystemowymi
poprzez zachecanie spétek do uznania ich narazenia na takie ryzyko i podjecia konkretnych dziatan w
celu zapobiegania i rozwigzywania probleméw w przypadku ich wystgpienia. Ponadto, w zaleznosci od
sytuacji, angazujemy sie bezposrednio lub we wspotpracy z innymi inwestorami.

W przypadku, gdy zaangazowanie nie powiedzie sie lub gdy plan dziatania / naprawczy emitentow
wydaje sie niedostateczny, mozemy zastosowac¢ tryb eskalacji az do wykluczenia z aktywnego
uniwersum inwestycyjnego, co oznacza wszystkie aktywne strategie inwestycyjne, nad ktérymi Amundi
ma pelng swobode decyzyjng. Tryb eskalacji obejmuje (w dowolnej kolejnosci) negatywne
przekroczenie jednego lub kilku kryteridw, pytania na WZA, glosowania przeciwko kierownictwu,
oswiadczenia publiczne, ograniczenia ratingu ESG i ostatecznie wykluczenie, jesli sprawa jest krytyczna
(patrz Polityka zaangazowania).

Wdrozenie

W celu oceny wplywu emitentdéw na bioréznorodnos¢, Amundi wykorzystuje rézne zrédta informaciji, w
tym tradycyjnych dostawcéw danych. Wigczenie do punktacji ESG, zaangazowanie, ewentualna
eskalacja poprzez gtosowanie lub wykluczenie odbywa sig zgodnie z procesami opisanymi w niniejszym
dokumencie.

5. tad korporacyjny (Stewardship): kluczowy filar
naszej strateqi

5.1 Celizasady

Dziatalnos¢ w zakresie tadu korporacyjnego (stewardship) stanowi centralny punkt filozofii
odpowiedzialnego inwestowania Amundi, obok systematycznego wtgczania kryteriéw ESG do procesow
inwestycyjnych. Poprzez swoje dziatania nadzorcze, obejmujgce zaréwno zaangazowanie
(engagement), jak i gtosowanie (voting), Amundi dazy do odgrywania roli odpowiedzialnego inwestora,
dbajgcego o zachowanie wartosci aktywoéw w czasie. Wierzymy, ze nadzér inwestorski i skuteczne
zaangazowanie odgrywajg kluczowg role w umozliwieniu znaczacej transformacji w kierunku silnej,
zrownowazonej i inkluzywnej gospodarki niskoemisyjnej.

Nadzér w Amundi jest weztem, ktéry wigze ze sobg nasze badania, ratingi oraz dziatania w zakresie
gtosowania, petnigc role zwornika naszej strategii i podejscia do odpowiedzialnego inwestowania.
Zaangazowanie moze by¢ réwniez realizowane przez analitykéw finansowych lub zarzadzajgcych
portfelem. We wszystkich przypadkach Zespét ds. Badan, Zaangazowania i Gtosowania ESG zapewnia
spojnosé, identyfikowalnosc¢ i jakos¢ tych dziatan.

Nasza proaktywna polityka zaangazowania ma na celu poprawe profilu ryzyka do zysku naszych portfeli
w srednim i dlugim terminie. Jej celem jest:
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— lepsze zarzgdzanie ryzykami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem poprzez przyczynianie si¢
do upowszechniania najlepszych praktyk, co odbywa sie poprzez stymulowanie lepszej integracji
kwestii zrbwnowazonego rozwoju w tadzie korporacyjnym, dziatalnosci operacyjnej i modelach
biznesowych spétek, w ktére inwestujemy,

— lepsze radzenie sobie z wplywem na czynniki zréwnowazonego rozwoju poprzez inicjowanie
pozytywnych zmian w sposobie, w jaki spotki portfelowe zarzadzajg wikasnym oddziatywaniem na
konkretne obszary, ktére majg kluczowe znaczenie dla stabilnosci naszej gospodarki;

— wspieranie srednio- i dlugoterminowego wzrostu spotek bedgcych przedmiotem inwestycji, poprzez
naktanianie ich do przeprowadzenia wtasnej, zyskownej transformacji w kierunku solidnych i
zréownowazonych modeli biznesowych oraz do dostosowania poziomu ich inwestycji w nakfady
inwestycyjne (Capex) oraz badania i rozwoj (R&D).

Amundi postrzega gtosowanie przez petnomocnika (proxy voting) jako integralng cze$¢ swoich
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania inwestycjami. Odgrywa ono fundamentalng role w wysitkach
Amundi na rzecz zwiekszania wartosci inwestycji naszych klientow. Jako takie, nasze dziatania
zwigzane z gtosowaniem sg zintegrowang czescig naszych dziatan nadzorczych (stewardship).
Niewystarczajgca poprawa po procesie aktywnego zaangazowania moze skutkowa¢ oddaniem gtosu
przeciwnego (negatywnego). Gtosowania stanowig rowniez impuls do rozpoczecia dziatan
zaangazowania, majgcych na celu zachecenie emitentdéw i ich zarzagdéw do lepszego uwzgledniania
zréwnowazonego rozwoju oraz perspektywy dtugoterminowej w planowaniu strategicznym spotek.

Nasza polityka glosowania ktadzie nacisk na potrzebe:

— posiadania odpowiedzialnego, zréznicowanego i dobrze funkcjonujgcego zarzadu,
— zrozumienia przez kierownictwo i zarzad przedsiebiorstw wyzwan srodowiskowych i spotecznych,

— Zapewnienia, ze zarzady i przedsiebiorstwa sg odpowiednio pozycjonowane i przygotowane do
przejscia na zrbwnowazong, integracyjng i niskoemisyjng gospodarke.

Strategie pasywne korzystajg z tej samej polityki zaangazowania, co i polityki glosowania.

5.2 Zaangazowanie: tematy i dziatania

Czynniki zrbwnowazonego rozwoju sg ze sobg powigzane, dlatego tez zdrowa gospodarka, w ktorej
firmy moga rozkwita¢, wymaga dziatan na wielu frontach. Zespét ds. Zaangazowania ESG i Gtosowania
zidentyfikowat pie¢ gtdwnych tematoéw, ktére oddajg ogding orientacje jego wysitkbw w zakresie
zaangazowania. Sg to:

i® fifh = i
Transition Natural Capital Human Capital & Client Protection and Strong Governance
towards a low Preservation Human Rights Social Safeguards for Sustainable
carbon economy Development
Amundi angazuje sie z inwestorami lub potencjalnymi inwestorami na poziomie emitenta niezaleznie od
rodzaju posiadanych pakietow akcji. Emitenci, z ktérymi wspoipracujemy, sg wybierani przede
wszystkim na podstawie poziomu ekspozycji na przedmiot zaangazowania (czesto nazywanego
wyzwalaczem zaangazowania). Amundi angazuje sie rowniez na ,poziomie papieréw wartosciowych”
(np. obligacji ekologicznych, spotecznych, zréwnowazonych), funduszy, papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami (ABS), itp.) w celu promowania lepszych praktyk i przejrzystosci.

Zaangazowanie Amundi rozcigga sie na rézne kontynenty i uwzglednia uwarunkowania lokalne. Celem
jest osiggniecie tego samego poziomu ambicji na calym Swiecie, lecz z dostosowaniem pytan i
posrednich kamieni milowych w réznych regionach geograficznych. Pragniemy réwniez, aby nasze
dziatania zwigzane z zaangazowaniem byty skuteczne.
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5.2.1. Mierzenie i monitorowanie postepéw zaangazowania

Czas zaangazowania spotek rézni sie w zaleznosci od zamierzonego celu, ale $redni okres
zaangazowania wynosi okoto 3 lat.

W celu sledzenia konkretnych celéw zaangazowania emitenta i p6zniejszej poprawy, Amundi stworzyto
autorskie narzedzie do raportowania zaangazowania. Narzedzie to rejestruje informacje zwrotne
przekazywane emitentom na temat konkretnych tematéw zaangazowania (pod wzgledem kluczowych
wskaznikow efektywnosci) i $ledzi wyniki emitentéw w zakresie realizacji tych celdéw. W zwigzku z tym
wszystkie otwarte zobowigzania sg rejestrowane w centralnym narzedziu udostepnianym wszystkim
specjalistom inwestycyjnym aby zapewni¢ przejrzystosé i identyfikowalnos$¢. Kazdy zarzadzajgcy
funduszem lub analityk finansowy moze wnies¢ swoj wktad.

Amundi ocenia postepy emitenta w realizacji celédw zaangazowania za pomocg punktoéw kontrolnych
(milestones). Naszym pierwszym celem jest wywotanie pozytywnego wplywu, a sposéb, w jaki
zdecydujemy sie zaangazowacl, zawsze bedzie definiowany przez jego skutecznosé. Ambitne
zarzadzanie zmiang w duzych organizacjach moze okazac si¢ skomplikowane, stresujgce, a nawet
uznane przez emitentdéw za niemozliwe. Przyjecie dtugoterminowej perspektywy i rozwazenie réznych
posrednich celéw zaangazowania, ktore biorg pod uwage specyficzny kontekst operacyjny spofki, jest
niezbednym elementem zaangazowania, aby byto ono skuteczne, majgc na uwadze dtugoterminowy
cel, a jednoczesnie dgzgc do mozliwych do zarzadzania i wymiernych ulepszen w perspektywie krétko-
i Srednioterminowe;.

Jako inwestorzy musimy by¢ zaréwno wymagajacy, jak i pragmatyczni, aby promowac przejscie w
kierunku solidnej, zrébwnowazonej, inkluzywnej i niskoemisyjnej gospodarki w odpowiednim czasie.
Zdajemy sobie sprawe z obecnych ograniczen w skutecznym mierzeniu i uwzglednianiu kluczowych
zagadnien zréwnowazonego rozwoju, w tym zmian klimatycznych, bioréznorodnosci i praw cztowieka.
Uwazamy, ze zrownowazony rozwoj jest ruchomym punktem odniesienia i w zwigzku z tym nasze
strategie zaangazowania bedg z czasem ewoluowac, aby lepiej uwzgledniac te zmiany.

5.2.2. Eskalacja zaangazowania

Dazymy do konstruktywnego dialogu, aby poméc w stymulowaniu zmian oraz wspierac¢ tych, ktérzy juz
dostarczajg pozytywne rezultaty. W przypadku niepowodzenia zaangazowania lub gdy plan naprawczy
emitenta wydaje sie niewystarczajgcy, wprowadzamy tryb eskalacji, ktéry moze prowadzi¢ do
wykluczenia®'. Tryby eskalacji obejmuja (w dowolnej kolejnosci) negatywne przekroczenie jednego lub
kilku kryteriow oceny ESG, zadawanie pytan na WZA, gtosowanie przeciwko zarzadowi, wydawanie
publicznych oswiadczen, naktadanie limitu (capping) na ocene ESG, a ostatecznie wykluczenie, jesli
sprawa ma charakter krytyczny.

Tryby eskalacji poprzez nasze dziatania zwigzane z gtosowaniem: jesli posiadamy instrumenty
kapitatowe w obszarach, ktére sag krytyczne (klimat, ochrona kapitatu naturalnego, w tym
bioréznorodnos¢, czynniki spoteczne i inne czynniki zrownowazonego rozwoju lub ryzyka, powazne
kontrowersje i / lub naruszenia zasad UN Global Compact®? lub w przypadku braku odpowiedzi na
zaangazowanie zwigzane z czynnikami zréwnowazonego rozwoju, Amundi moze zdecydowac o
gtosowaniu przeciwko udzieleniu absolutorium zarzgdowi lub kierownictwu lub ponownemu wyborowi
prezesa i niektérych cztonkéw zarzadu.

Nieudane zaangazowanie moze mie¢ bezposredni wptyw na kwote kapitatu przydzielonego spoéice.
Analitycy ESG moga obnizy¢ ocene powigzanych kryteriéw w ocenie ESG, a jesli kwestia jest krytyczna,
moze to doprowadzi¢ do obnizenia ogdlnej oceny ESG. Amundi zobowigzato sie do integrowania
kryteriow ESG w procesie inwestycyjnym aktywnie zarzadzanych funduszy otwartych w celu
utrzymania, oprocz celdw finansowych, srednich wynikéw ESG portfela powyzej sredniego wyniku ESG

51 Wiecej szczegdtowych informacji na temat zakresu stosowania polityki wykluczen znajduje sie w Zataczniku na stronie 33.
52 UNGP (UN Global Compact)
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ich odpowiedniego uniwersum inwestycyjnego. Negatywne nadpisanie (override) ocen ESG moze
zatem ograniczy¢ zdolno$¢ Amundi do inwestowania w danego emitenta.

5.3 Glosowanie przez pelnomocnika

Amundi uznaje proces gtosowania za integralng czes¢ swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania
inwestycjami. Odgrywa on kluczowa role w staraniach Amundi na rzecz zwiekszania wartosci inwestyc;ji
klientow. JesteSmy przekonani, ze solidny tad korporacyjny w kazdej spétce, w ktérg inwestujemy,
stanowi fundament dtugoterminowego sukcesu poprzez efektywne zarzadzanie strategig, wynikami
finansowymi, ryzykiem, strukturg kapitatowg oraz istotnymi kwestiami srodowiskowymi i spotecznymi.

Amundi wykonuje prawa gtosu z akcji posiadanych w instrumentach zbiorowego inwestowania, dla
ktérych petni role spotki zarzgdzajgcej, a takze w przypadkach, gdy klienci instytucjonalni powierzyli mu
te prawa w ramach mandatéw.

Amundi zdefiniowato uniwersalne podstawy swojej Polityki Gtosowania, ktére opierajg sie na
fundamentalnych zasadach tadu korporacyjnego i prawach akcjonariuszy, ktérych stosowania i
respektowania Amundi oczekuje na catym Swiecie. Polityka gtosowania jest poddawana corocznemu
przegladowi w oparciu o doswiadczenia z poprzedniego sezonu walnych zgromadzen oraz z
uwzglednieniem zmian regulacyjnych, rozwoju rynku i miedzynarodowych dobrych praktyk.

Polityka Gtosowania jest publicznie dostepna na stronie internetowej Amundi.

6. Integracja zrownowazonego rozwoju z procesami
inwestycyjnymi

6.1 Podejscie ogodlne

Z przekonaniem, ze witgczanie kwestii zréwnowazonego rozwoju do strategii zarzgdzania portfelem jest
motorem dtugoterminowych wynikow finansowych, Amundi stuzy swoim klientom jako zaufany partner
poprzez przyjmowanie i wdrazanie zasad Odpowiedzialnego Inwestowania w sposéb spéjny z
obowigzkami powierniczymi. Tym samym Amundi dazy do zarzadzania wiodgcymi w branzy
rozwigzaniami inwestycyjnymi oraz Swiadczenia ustug i doradztwa, ktére — w naszym przekonaniu —
najlepiej odpowiadajg potrzebom i profilom inwestycyjnym naszych klientéw, odzwierciedlajgc
jednoczesnie ich preferencje w zakresie zrbwnowazonego rozwoju.

Zarzadzajacy portfelami i analitycy inwestycyjni ze wszystkich platform majg w dowolnym momencie
dostep do ocen ESG emitentdw oraz innych powigzanych analiz i wskaznikéw. Pozwala to
zarzadzajgcym funduszami na uwzglednianie ryzyk zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem oraz
niekorzystnych skutkow w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

6.2 Produkty inwestycyjne zarzgdzane aktywnie

W celu spetnienia wymogow regulacyjnych i najwyzszych standardow przejrzystosci, Amundi podzielito
swojg oferte na cztery gtéwne kategorie produktéw:

— Standard: Fundusze inwestujgce w kazdg dziatalno$é gospodarczg zgodng z Minimami
Standardami Amundi, stosujgce podejscie polegajgce na utrzymywaniu ratingu ESG portfela
wyzszego niz uniwersum inwestycyjness.

53 lub inng forma wigzacej integracji oceny ESG w procesie inwestycyjnym
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— Select: Fundusze inwestujgce we wszystkie dziatania gospodarcze zgodne z Minimalnymi
Standardami i Polityka Wykluczen Amundi, stosujgc znaczace podwyzszenie oceny 54,
podejscie selektywnos$ci®® lub inne istotne podejscia®®.

— Responsible: Fundusze stosujgce istotne podwyzszanie ratingu lub selektywnosé podejscia,
albo skupiajgce sie na uniwersum inwestycji zrownowazonych (np. inwestowanie w uniwersum
inwestycji zréwnowazonych wedilug instrumentéw Ilub specyficznych cech emitentéw)
pofgczone z celowymi wytgczeniami majgcymi na celu wsparcie zmniejszenia wykorzystania
zanieczyszczajgcych zrodet energii 5 oraz Minimalnych Standardow i Polityki Wykluczen
Amundi.

— Climate: Fundusze z celem znaczgcej redukcji sladu weglowego lub pozytywnego wkiadu
klimatycznego, wspierajgce rozwoj odporny na zmiany klimatu i zgodny z Porozumieniem
Paryskim.

INVEST IN APPLY
ALL EcONOMIC ACTIVITIES LIMITATIONS ON FOSSIL FUELS*
S STANDARD s — SELECT — —— RESPONSIBLE ———— —— CLIMATE —
. | ]
INVEST IN ALL SECTORS WITH | FAVOR Goob ESG PRACTICES TOWARDS A MORE
ESG SAFEGUARDS IN ALL SECTORS SUSTAINABLE ECONOMY
Investin all economic activities, Invest in all economic activities, Investin companies with strong Decarbonise the investment
comply with Amundi Minimum comply with Amundi Minimum ESG practices portfolio and/or invest in
Standards and Exclusion Policy Standards and Exclusion Policy, | " ects and/ companies with a clear path to
and apply a rating upgrade and apply a meaningful rating nvestin projects ancior carbon neutrality.
. . 5 e 3 companies that enable a more
approach with the portfolio ESG upgradel?], selectivity approachld! tainabl - | o bl
rating higher than the investment or other significant approaches!l. SHEHEINELS Semeiy i nvestin renewable ensrgy
R 1] resources management, access projects, electric car
' to decentwork, etc.) manufacturers, etc.

ESMA refers to the CTB exclusions as detailed only in the Article 12.1, points (a) to (c) of the Commission Delegated Regulation (EU) 2020/1818 and refers to the PAB exclusions as detailed only in the Article
121, points (a) to (g) of the Commission Delegated Regulation (EU) 2020/1818 (articles 12.2 and 12.3 of the Commission Delegated Regulation (EU) 2020/1818 are not to be considered part of the ESMA fund
naming exclusions)

[1] Or other form of binding integration of the ESG rating in the investment process

[2] The portfolio average ESG or other extra-financial rating of the investment product must be higher than the rating of the investment universe after eliminating at least 20% of the least well-rated securities

[3] There should be reduction of the investment universe by at least 20%.

[4] Approaches based on a significantly engaging methodology as defined by the AMF (Autorité des marchés financiers).

6.3 Wybér odpowiedzialnych menedzeréow zewnetrznych

W przypadkach, gdy Amundi podzleca zarzadzanie aktywami menedzerom spoza Grupy Amundi, w
ramach rutynowego badania due diligence przeprowadzane sg dwie kontrole: operacyjne due diligence
(ODD) na poziomie firmy oraz inwestycyjne due diligence (IDD) na poziomie konkretnego procesu
inwestycyjnego (nastepuje po pozytywnym wyniku ODD). Wiarygodnosé ESG jest oceniana w ramach
tego drugiego etapu.

Gdy delegujemy zarzgdzanie aktywami zewnetrznym zarzgdcom funduszy, wysytamy im réwniez liste
emitentdw do wytagczenia co miesigc, aby spetni¢ standardy i wylgczenia Amundi. Gdy Amundi petni
wytgcznie funkcje hostowania funduszu, lista wykluczen nie ma zastosowania.®®

6.4 Wybor odpowiedzialnych funduszy zewnetrznych

54 Srednia ocena ESG portfela lub inna pozafinansowa dla produktu inwestycyjnego musi by¢ wyzsza niz ocena uniwersum inwestycyjnego po
wyeliminowaniu co najmniej 20% najstabiej ocenianych papieréw wartosciowych.

55 Powinno sie zmniejszy¢ poziom inwestycji o co najmniej 20%.

6 Podejscia oparte na znaczgco angazujacej metodologii zdefiniowanej przez AMF (Autorité des marchés financiers).

57 Wytaczenia dla benchmarkéw zgodnych z Paryzem UE, zgodnie z Artykutem 12(1)(a) do (g) CDR (UE) 2020/1818

58 Aby uzyskac bardziej szczegétowe informacje na temat zakresu stosowania Polityki Wykluczen, prosimy zapoznac sie z aneksem na stronie
30.
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W przypadku wyboru funduszy zewnetrznych, Amundi stosuje dwutorowe podejscie: ocena jakosciowa:
analiza polityki odpowiedzialnego inwestowania danego zarzadcy (podejscie best-in-class, integracja
ESG, wptyw, polityka gtosowania i zaangazowania) oraz charakterystyka produktu (etykiety, SFDR,
Taksonomia UE, gtéwne niekorzystne skutki — PAI); ocena ilosciowa: punktacja ESG oparta na
rzeczywistych sktadnikach portfela przy uzyciu autorskiej metodologii Amundi, aby sprawdzi¢ spéjnosé
z deklaracjami jakosciowymi.

W przypadkach, gdy Amundi wybiera odpowiedzialne srodki spoza Grupy Amundi, wykonuje sie
zaréwno ODD, jak i IDD. Kwallifikacje ESG sg oceniane w ramach tych ostatnich metod w dwutorowym
podejsciu. Przeprowadzamy ocene jakos$ciowg opartg na polityce odpowiedzialnego inwestowania
zarzgdzajgcego aktywami, w tym jego polityce wykluczenia, podejsciach odpowiedzialnych inwestycji
(najlepsze w klasie, integracja ESG, wplyw, polityka glosowania, polityka zaangazowania), a takze na
poziomie produktéw finansowych (etykiety, charakterystyki SFDR i taksonomii UE, gtdwne negatywne
skutki, emisje i raportowanie gazéw cieplarnianych). Przeprowadzamy réwniez ilosciowe ocene ESG
opartg na aktywach portfela, wykorzystujac naszg autorskg metodologie ESG i wyniki, aby oceni¢
spojnos¢ z oceng jakosciowa.

6.5 Zarzadzanie ryzykiem

Kryteria ESG sg na state wpisane w ramy kontrolne Amundi. Odpowiedzialno$¢ jest podzielona na:
pierwszy poziom kontroli, wykonywany przez same zespoly inwestycyjne i drugi poziom kontroli,
wykonywany przez zespoly ds. ryzyka, ktére przez caly czas monitorujg zgodnosé portfeli z celami i
ograniczeniami ESG.

Kontrole sg zautomatyzowane w autorskim narzedziu Amundi poprzez:
— Alerty przed transakcjg (Pre-trade): Alarmy lub blokady, szczegdlnie w odniesieniu do polityki
wykluczen.

— Alerty po transakgciji (Post-trade): Powiadomienia o naruszeniach i wymaog przywrdcenia portfela
do stanu zgodnosci.

7. Sprawozdawczosc i transparentnos¢
7.1 Znaki i przejrzystos¢ informacji

Znaki

Nasza oferta jest dostosowana lokalnie do klientow detalicznych, dystrybutorow oraz innych inwestoréw
profesjonalnych i nieprofesjonalnych. Wsréd naszych odpowiedzialnych rozwigzan oferujemy szereg
produktow posiadajgcych nastepujgce znaki (niewyczerpujgca lista):

— SR, Greenfin i FAIR (ex Finansol) we Francji,

— FNG w Niemczech,

— Towards Sustainability (ex-Febelfin) w Belgii,

— LuxFlag w Luksemburgu,
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— Austriacki Ecolabel w Austrii.

Przejrzystos¢ informacji na poziomie funduszu

Amundi zawsze z otwartoscig podchodzi do kwestii petnej transparentnosci wobec swoich klientéw i
utrzymuje jasne kanaty komunikacji. Obejmuje to dostarczanie inwestorom kompleksowych informac;ji
na temat naszego podejscia do odpowiedzialnego inwestowania, polityk w tym zakresie oraz
szczegotowych raportéw. Ponadto Amundi ma mozliwos¢ dostarczania zaréwno ogodlnych, jak i
dostosowanych do indywidualnych potrzeb klienta raportow ESG.

Amundi ma ambicje co miesigc publikowac¢ raporty ESG dotyczgce odpowiedzialnego inwestowania w
fundusze otwarte. Raporty te zawierajg poréwnanie oceny ESG portfela z oceng indeksu
benchmarkowego lub uniwersum inwestycyjnego, a takze komentarze dotyczace wynikéw ESG
emitentow portfela.

Amundi przestrzega réwniez europejskiego kodeksu przejrzystosci. Kodeks ten zostat opracowany i
zatwierdzony przez AFG, FIR i EUROSIF® i zapewnia przejrzyste i precyzyjne informacje na temat
odpowiedzialnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym od zarzgdcéw aktywow do klientow.

W celu zapewnienia doktadnego monitorowania wptywu publikowane sg szczegétowe raporty dotyczgce
okreslonych funduszy tematycznych z naszego zakresu klimatycznego i solidarno$ciowego.

W celu zwiekszenia przejrzystosci wobec inwestorow, Amundi okresowo wysyla swoim klientom
instytucjonalnym kompleksowe raporty z komentarzami.

Przejrzystosé informacji na poziomie spo6tki zarzgdzajacej aktywami

Amundi corocznie raportuje swoje dziatania korporacyjne w zakresie odpowiedzialnego inwestowania
Za pomoca;:

— Sprawozdania z zarzadzania

— Sprawozdania z gtosowania uzupetnione o dostep on-line do protokotéw gltosowania przez
petnomocnika

— Sprawozdania z zaangazowania
— Raportu w sprawie klimatu i zrbwnowazonego rozwoju

Jednoczes$nie Amundi prowadzi szkolenia z zakresu odpowiedzialnych finansoéw dla swoich
pracownikéw, dla doradcow finansowych partnerskich sieci dystrybucji oraz na zyczenie swoich
klientow.

7.2 Informacje regulacyjne UE

Informacje na temat wdrozenia rozporzadzenia (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informac;ji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem ("SFDR") oraz rozporzgdzenia (UE) 2020/852 w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje ("rozporzadzenie w sprawie taksonomii") sg
dostepne w Oswiadczeniu Amundi w sprawie ujawniania informacji dotyczgcych zréwnowazonego
finansowania dostepnym na stronie internetowej Amundi.

Informacje na temat zréwnowazonego rozwoju na poziomie produktu mozna znalez¢é na odpowiednie;j
stronie internetowej Amundi lub w prospekcie informacyjnym.

59 Forum pour I'Investissement Responsable (FIR), Association frangaise de la gestion financiere (AFG), European Sustainable Investment
Forum (EUROSIF).
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8. Rozwoj sektora zarzgdzania aktywami

8.1 Aktywne uczestnictwo w organach rynku
Amundi aktywnie uczestniczy w grupach roboczych prowadzonych przez organizacje rynkowe, ktérych
celem jest rozwoéj odpowiedzialnych finanséw, zrownowazonego rozwoju i fadu korporacyjnego.

Ponizsza tabela zawiera liste zasad, ktérych Amundi przestrzega, deklaracji, ktére podpisalismy, oraz
organéw rynkowych, w ktérych uczestniczymy, wraz z datami przystgpienia:

United Nations Global Compact (UNGC) 2003
Principles for Responsible Investment (PRI) 2006
Spain Sustainable Investment Forum (SPAINSIF) 2009
Forum pour I'Investissement Responsable (French SIF) 2010
Association francaise de la gestion financiere (AFG) 2010
Observatoire de I'l'mmobilier Durable (OID) 2012
European Fund and Asset Management Association (EFAMA) 2013
Swiss Sustainable Finance Association (SSF) 2016
Institut de la Finance Durable (IFD ex-Finance for Tomorrow) 2017
International Capital Market Association (ICMA) 2017
One Planet Summit Sovereign Wealth Fund Asset Managers (OPAM) 2019
Operating Principles for Impact Management (OPIM) 2019
Responsible | Association francaise des Sociétés de Placement Immobilier (ASPIM) 2020
Investment | |i5ian Sustainable Investment Forum (ITASIF) 2020
UK Stewardship Code 2021
World Benchmarking Alliance (WBA) 2021
France Invest 2021
Sweden's Forum for Sustainable Investments (SWESIF) 2021
Global Investors for Sustainable Development Alliance (GISD) 2022
China-Singapore Green Finance Taskforce (GISD) 2023
Global Impact Investment Network (GIIN) 2023
Responsible Investment Association (RIA) 2023
European Sustainable Investment Forum (EUROSIF) 2023
Capacity-buidling Alliance of Sustainable Investment (CASI) 2024
Singapore Sustainable Finance Association (SSFA) 2024
London Coalition on Sustainable Sovereign Debt (LC) 2025
Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) 2003
Disclosure Insight Action (CDP) 2004
Science-Based Targets initiative (SBTi) 2016
Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) 2017
Climate Action 100+ (CA 100+) 2017
Environment | CDP Non-Disclosure Campaign 2017
Net Zero Asset Managers (NZAM)®° 2021
Powering Past Coal Alliance (PPCA) 2021
Finance for Biodiversity 2021
Asia Investor Group On Climate Change (AIGCC) 2021
Nature Action 100 (NA 100) 2023
Workforce Disclosure Initiative (WDI) 2017
Social Platform Living Wage Financials (PLWF) 2018
Tobacco-Free Finance Pledge 2020

80 NZAM zdecydowat sie w styczniu 2025 roku o przegladzie zobowigzan tej inicjatywy. W konsekwencji NZAM tymczasowo zawiesza oceny
zobowigzan sygnatariuszy oraz oczekiwania dotyczgce raportowania.
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The 30% Club France Investor Group 2021

The 30% Club Japan Investor Group 2022

The 30% Club Germany Investor Group 2023

I G International Corporate Governance Network (ICGN) 2013
overnance

Council of Institutional Investors (CII) 2022

[ | |

8.2 Wsparcie akademickie

Amundi aktywnie wspiera badania akademickie i nawigzato szereg partnerstw z katedrami
uniwersyteckimi, w szczegoélnosci w zakresie zielonych finansow:

Amundi wspiera prace programu ,MIT Joint Program on the Science and Policy of Global Change”, ktory
bada interakcje miedzy systemami ludzkimi a systemami ziemskimi. Ma to na celu wsparcie decydentéw
w stawianiu czota krytycznym wyzwaniom zwigzanym z przysztoscig zywnosci, wody, energii, klimatu,
jakosci powietrza, zdrowia ludzkiego i innych obszaréw. Misja programu MIT jest budowanie
zrownowazonedo i dostatniego Swiata poprzez praktyczng analize naukowg ztozonych interakcji miedzy
wspoétewoluujgcymi, powigzanymi ze sobg systemami globalnymi.

Katedra Akademicka ,Finanse Zrownowazone i Odpowiedzialne Inwestowanie”, utworzona w 2007
roku, sponsorowana przez Association Francaise de Gestion (AFG) i prowadzona przez Ecole
Polytechnique oraz Institut d’Economie Industrielle (IDEI) w Tuluzie.

Projekty badawcze prowadzone w partnerstwie z Crédit Agricole Languedoc, Amundi Investment
Institute oraz Montpellier Business School, Centrum Ekonomii Srodowiska (Uniwersytet w Montpellier -
CNRS - INRAE - SUPAGRO) oraz Uniwersytetem w Montpellier, maja na celu zrozumienie preferenc;ji
inwestoréw indywidualnych w zakresie odpowiedzialnosci spotecznej oraz narzedzi i interwenciji, ktére
mogtyby pomdc zwiekszy¢ ich zainteresowanie produktami zréwnowazonych finanséw

9. Zatgcznik

9.1 Zakres obowigzywania Polityki wykluczens

62

TABELA 1: Polityka wykluczen Zakres stosowania w podziale na klasy aktywow

Y che?]:?chzna o zzge}’
2 przeciwpiechotne . Global . Wegiel :
Klasa aktywow i bomby b Compact Bron jagdrowa Tyton energetyczny paliwa
biologiczn kopaln
kasetowe ze
a e
Fundusze Fundusze L
aktywne otwarte Stosuje sie
Fundusze Fundusze ETF Stosuje sig Nie stosuje sie
pasywne i fundusze

1 Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych i powigzanych z Grupg Amundi, ktére, w catosci lub w czesci, nie s objete zakresem
niniejszej polityki znajduja sie w sekcji ,Cel i zakres” na stronie 2. W celu uzyskania petnych informacji na temat integracji ESG nalezy zapozna¢
sie z dokumentami ofertowymi funduszu. Dodatkowe wytgczenia mogg miec zastosowanie w zaleznosci od lokalnych przepiséw, np. uran
zubozony wytgczony na mocy belgijskiego ustawodawstwa (Loi Mahoux). Sg one okreslone w odpowiedniej dokumentacji produktu.

62W przypadku kazdego nowego portfela lub funduszu dedykowanego Polityka wykluczen Amundi zostanie wdrozona zgodnie z nasza
dokumentacja przedumowng, chyba ze klient zazgda inaczej.
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indeksowe
inne niz ESG®
Fundusze ETF
i fundusze Stosuje sie
indeksowe
ESG*
ESG formula Stosuie si
Formula fundseee jesie
Funds Non formula . : o
funds Stosuje sie Nie stosuje sie
Fundusze Stosuie si Zastosowanie Polityki Wykluczen obowigzujacej w
Buy & Watch je sie dniu utworzenia funduszy
Fundusze
Multi funduszy
Management (,wrappery”), Zob. sekcja ,Wybor funduszy zewnetrznych
fundusze
zewnetrzne
Fundusze . . N
Grupy Amundi Stosowanie zasad wykluczen w odniesieniu do funduszy bazowych
promowane Lo
Hosting przez Amundi Stosuje sie
funduszy niepromowane stosuje sie Indywidualnie w zaleznosci od przypadku®’
przez Amundi
Doradztwo w
zakresie
zarzgdzania Fundusze Stosuie si
funduszami Fund Channel o el
(sub-
advisory)

TABELA 2: Polityka wykluczen Zakres stosowania w podziale na instrumenty68

Miny
przeciwpiec Bron Wegiel Ropa, gaz i
. ) . ONZ Global . :

Instrument hotne i cf_lemlgzna i Compact Brofi jadrowa Tyton energetycz paliwa

bomby biologiczna ny kopalne

kasetowe

Instrumenty Sea e
kapitatowe je sie
Pap'efy. Stosuje sie
wartosciowe

63 W przypadku funduszy pasywnych niezwigzanych z ESG: Obowigzkiem powierniczym i obowigzkiem regulacyjnym w zarzadzaniu pasywnym
jest jak najdoktadniejsze odwzorowanie indeksu. W zwigzku z tym zarzadzajacy portfelem musi spetni¢ cel umowny, jakim jest zapewnienie
ekspozycji pasywnej zgodnej z replikowanym indeksem. W zwigzku z tym fundusze indeksowe/ETF-y Amundi replikujgce standardowe
wskazniki referencyjne (niezwigzane z ESG) nie stosujg systematycznych wytaczen poza regulacyjnymi.

64 Metodologie indekséw bazowych sg opracowywane i obliczane przez ich odpowiednich dostawcéw indekséw zgodnie z ich wtasnym
zbiorem danych ESG, co moze prowadzi¢ do pewnych rozbieznosci w ocenie w poréwnaniu z globalnym ratingiem ESG Amundi. W przypadku
syntetycznych funduszy ETF ESG papiery wartos$ciowe znajdujace sie w koszyku zastepczym sg w petni zgodne z Polityka Wykluczern Amundi.
5 Dla funduszy ESG Formula (replikacja indeksow) indeksy bazowe sg projektowane i obliczane przez odpowiedniego dostawce indeksu na
podstawie wtasnego zestawu danych ESG, co moze prowadzi¢ do pewnych rozbieznosci w ocenie w poréwnaniu z globalnym ratingiem ESG
Amundi; w przypadku innych funduszy ESG Formula polityka wytgczenia jest stosowana przy uruchomieniu funduszu.

86 W przypadku funduszy z syntetycznymi formutami ESG, papiery wartosciowe przechowywane w koszyku zastepczym w petni spetniaja
Polityke Wykluczerht Amundi.

87W takich przypadkach zastosowanie wytaczen zalezy od lokalnej jurysdykcji, lokalnego podmiotu Amundi oraz polityki wytaczenia spotki
zarzadzajacej

%8 Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych i powigzanych z Grupg Amundi, ktére, w catosci lub w czesci, nie s objete zakresem
niniejszej polityki znajduja sie w sekgcji ,Cel i zakres” na stronie 2. W celu uzyskania petnych informacji na temat integracji ESG nalezy zapozna¢
sie z dokumentami ofertowymi funduszu.

Amundi | Globalna polityka odpowiedzialnego inwestowania
35



utrzymywane
bezposrednio

Jednopodmiot
owe
instrumenty
pochodne
(single name
derivatives)

Stosuje sie

Indeksowe
instrumenty
pochodne

Nie stosuje sie

Papiery

Stosuje sie

wartosciowe
otrzymane
tytutem
zabezpieczeni
a

Obejmuje to papiery wartosciowe otrzymane w ramach transakcji pozyczek papieréw warto$ciowych
lub transakcji pozagietdowych, jak réwniez, z drugiej strony, umowy odkupu w zamian za gotéwke.
Papiery warto$ciowe o ratingu G nadanym przez Amundi sg zwracane do kontrahenta (ex post).

Obligacje
zamienne

Stosuje sie

Instrumenty
pieniezne

Stosuje sie

TABELA 3: Polityka wykluczen Zakres stosowania w podziale na rodzaj wykluczenia

Kategoria

Bron Weapons™

Podkategoria

Miny
przeciwpiechotne
i bomby
kasetowe"

69

Zakres wykluczenia Zasady wdrozenia

Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz,

magazynowanie lub ustugi i 1 el e

Bron chemiczna i
biologiczna’

Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz

lub magazynowanie pierwsze 1 euro przychodu

Bron jadrowa

Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz,
przechowywanie broni jadrowej panstw
niebedacych stronami Uktadu o
nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej oraz panstw
sygnatariuszy Uktadu o nierozprzestrzenianiu
broni jgdrowej, ale niebedacych cztonkami
NATO.

pierwsze 1 euro przychodu

Zasady inicjatywy ONZ

Global Compact

Wykluczenie emitentéw, ktérzy wielokrotnie i powaznie naruszajg jedng lub wiecej z dziesigciu
zasad Global Compact bez podjecia wiarygodnych dziatan naprawczych.

Deweloperzy

Spétki wydobywcze, uzytecznosci publicznej i
infrastruktury transportowej, ktére rozwijajg

Nie sg czescig aktywnego uniwersum
inwestycyjnego

% Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych i powigzanych z Grupg Amundi, ktére, w catosci lub w czesci, nie sg objete zakresem
niniejszej polityki znajduja sie w sekgcji ,Cel i zakres” na stronie 2. W celu uzyskania petnych informacji na temat integracji ESG nalezy zapozna¢
sie z dokumentami ofertowymi funduszu.
70 Dodatkowe wytgczenia moga obowigzywad w zaleznosci od lokalnych przepiséw (np. zubozony uran zakazany przez Loi Mahoux itp.). Sg
one okreslone w odpowiedniej dokumentacji dotyczacej oferty produktow.

71 Konwencje z Ottawy 3/12/1997 i Oslo 3/12/2008, ratyfikowane odpowiednio przez 164 i 103 kraje wedtug stanu na lipiec 2018 r. (w tym
kraje Unii Europejskiej i z wytgczeniem Stanéw Zjednoczonych).

72 Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkcji i gromadzenia zapaséw broni bakteriologicznej (biologicznej) i toksycznej oraz o ich
zniszczeniu 26.03.1972 oraz Konwencja o zakazie prowadzenia badan, produkcji, sktadowania i uzycia broni chemicznej oraz o zniszczeniu jej

zapasow 26.03.1972.
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projekty weglowe o dozwolonym statusie i ktére
sg w fazie budowy.

Wydobycie gornicze

Spotki z % przychodoéw z wydobycia wegla
energetycznego

> 20% przychodow

Spotki, ktérych wydobycie wegla energetycznego

70 MT lub wiecej

Spétki uznawane za
posiadajgce zbyt
duzg ekspozycje,

aby mogty wycofa¢

sie z wegla
energetycznego w

wynosi X MT
Wegiel . Spotki, ktére uzyskujg ponad x% przychodéw z
energetyczny wydobycia wegla energetycznego i wytwarzania

energii z wegla energetycznego

>50% przychodéw ogodtem

Spotki, ktére uzyskujg od X% do Y% przychodow
z wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o
wegiel energetyczny i wydobycia wegla

Prog miedzy 20% a 50%

odpowiednim tempie energetycznego, Przychodéw ogdétem

ze stabg trajektorig przejscia

Firmy narazone na eksploracje i wydobycie
niekonwencjonalnej ropy i gazu (obejmujace piaski
ropoponos$ne, tupki (ztoza bogate w kerogen), gaz
tupkowy, rope tupkowa, gaz z poktadéw wegla
oraz metan z warstw weglowych)

Niekonwencjonalne

o .
paliwa kopalne >30% przychodéw

Ropa, gaz i paliwa

Firmy, ktérych operacyjna intensywno$¢ emisji

zuzywalne . . - . ) . . 74 ; )
Dla emitentéw ropy, gazu i paliw zuzywalnych wytgczenie moze wystgpic, dwutlenku wegla’® jest niezgodna ze
jesli przeprowadzona nalezyta staranno$¢ stwierdzi, ze emitent znaczaco scenariuszem NZE, globalng $rednig
przekracza operacyjng trajektorie intensywnosci weglowej bez trajektorig redukcji o0 50% do 2030 roku, na
wiarygodnych dziatan naprawczych. dzien ztozenia wniosku (na podstawie $redniej
redukciji liniowej).
Tytort Spéiki produkujgce gotowe wyroby tytoniowe, >5% przychodéw

w tym producenci papierosow

Kraje znajdujace sie na liscie sankcji Unii Europejskiej (UE) z sankcjg
polegajgcg na zamrozeniu aktywéw oraz indeksem sankcji na
najwyzszym poziomie (uwzgledniajgcym zaréwno sankcje Stanow
Zjednoczonych, jak i UE)

Wykluczenie po formalnym badaniu i
zatwierdzeniu przez Komitet Ratingowy
Amundi

Kraje inwestycji
narazone na ryzyko
naruszen

9.2 Wdrozenie Polityki Wykluczen

Przeglad i aktualizacje

Minimalne Standardy Amundi oraz Polityka Wykluczen podlegajg okresowym przeglagdom i moga
ewoluowac¢ lub ulega¢ modyfikacjom. W przypadku wystgpienia takiej zmiany, Amundi wdrozy nowe
zasady oraz powigzany z nimi
Odpowiedzialnego Inwestowania.

screening w terminie okreSlonym przez Globalng Polityke

Jesli zastosowanie nowego standardu wymusza wycofanie sie z obecnych inwestycji (dywestycje),
zarzgdzajacy portfelami dokonajg sprzedazy aktywow zgodnie z wewnetrznymi Globalnymi Ramami
Zarzadzania Ryzykiem Amundi. W praktyce niektére instrumenty objete nowymi zasadami moga
pozostac¢ na rachunkach i w produktach objetych zakresem polityki (patrz Tabela I, Aneks 9.1) przez
dtuzszy czas, jesli zostanie to uznane za dziatanie w najlepszym interesie klientéw i pod warunkiem, ze
jest to zgodne z obowigzujgcymi przepisami; jednakze pozycje te nie mogg by¢ zwiekszane.

Opcja rezygnaciji klienta

W przypadku istniejgcych oddzielnie zarzadzanych kont (mandaty lub fundusze dedykowane) klienci
Amundi mogg zdecydowac sie na rezygnacje. W takich przypadkach nie obowigzujg zaktualizowane
Standardy Minimalne i Polityka Wykluczen.

Fundusze bazowe i instrumenty pochodne

73100% spotek ,,weglowych” objetych progami wykluczenia, w ktére Amundi inwestuje, jest zobowigzanych do opracowania planu wyjscia,
natomiast plan eskalacji jest uruchamiany, jezeli zobowigzanie okaze sie nieskuteczne w ramach zgodnego harmonogramu 2030 OECD /
2040-Non OECD.

74 Odnosi sie do emisji w zakresie 1 i 2 pochodzacych z dziatar upstream
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Gdy fundusze inwestujg w fundusze bazowe® lub instrumenty pochodne na indeksach, zgodnie z
odpowiednim prospektem, te fundusze bazowe i indeksy moga nie podlega¢ tym samym lub podobnym
wyjagtkom co fundusz inwestycyjny. W konsekwencji mogg posrednio posiada¢ papiery wartosciowe
zabronione przez Minimalne Standardy i Polityke Wykluczen Amundi.

Aktywa prywatne

W przypadku aktywow prywatnych obowigzuje Amundi Minimalne Standardy i Polityka Wykluczen przed
inwestycjg (zob. Amundi Alternative and Real Assets Responsible Investment Charter™. Jesli firma
zostanie uznana za niezgodng z Minimalnymi Standardami i Politykg Wykluczerh Amundi po dokonaniu
inwestycji, inwestycja ta moze pozosta¢ w portfelu az do terminu zapadalnosci danej inwestyciji.

Automatyczne sterowanie

Amundi wdrozyta zautomatyzowane kontrole, aby zapewni¢, ze transakcje realizowane w portfelach
kont i produktéw objetych zakresem sg zgodne z Minimalnymi Standardami i Politykg Wykluczen
Amundi, aby zapobiec inwestycjom w firmy uznane za niezgodne z polityka.

Gdy Amundi stwierdza, ze spétka lub powigzane papiery wartosciowe naruszajg jej Minimalne
Standardy i Polityke Wykluczen, portfele objete zakresem dziatania stosujg standardowy zestaw
procedur okreslonych w wewnetrznym Global Risk Management Framework Amundi.

9.3 Lista i zakresy wag kryteriow ESG

Lista kryteriow ESG

Environment Social Governance
Emissions & Energy @ Health & Safety @ Board Structure o
Green Business o Working Conditions @ Audit & Control o
Clean Energy O Labour Relations ® Remuneration [
Green Car o Supply chain - Social @ Sharcholders' Rights [
Green Chemistry O Product & Customer Responsibility ® CEthics [
Sustainable Construction O Bioethics O 7ax practices o
Responsible Forest Management o Responsible Marketing O EsG Strategy [
Paper Recycling o Healthy Products o
Green Investing & Financing O  Tobacco Risk o
Green Insuring O venicle Safety o
Water Management o Passenger Safety o
Biodiversity & Pollution o Responsible Media o
Packaging O Dpata Security & Privacy o
_ _ ® Community _involvement ®
Supply Chain - Environment & Human Rights
Digital Divide o
Access to Medicine O 17 Cross sector criteria o
Enane alnesan O 21 Sector specific criteria (o)

Zakresy wazenia kryteriow ESG

7 Prosimy zapoznac sie z tabelg 1 w Zataczniku 9.1
76 https://about.amundi.com/documentation-esg
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Environment
Emissions & Energy 10-20% 5-25%  5-30% 0-10% 0-10%  0-15%  0-10% 10-20% 0-15%  5-15% 5-10%  0-10%
Green Business* 0-10%  0-25%  0-15%  0-25% - - 0-35% - - 0-15%  30-35% 15-20%
Water Management 0-10% 5-15% 0-10% 0-10%  0-15%  0-10% - 0-15%  0-10%  5-20% = =
Biodiversity & Pollution* 10-20% 5-20%  5-20%  5-20% 5-25%  5-15%  0-10% 0-10%  0-10% 5-15%  0-10% -
Supply Chain - Environment 0-5% 0-5%  0-10%  0-10% 0-10%  0-5% - 0-10% - 0-5% - -

Health & Safety 5-15%  0-10%  5-15% 0-5% 0-5% 0-10% = = = 5-15% = 0-5%
Working Conditions 0-10%  0-15%  5-20% 5-15%  0-15%  5-15% 0-10% 5-30% 15-25%  0-5% 5-10%  0-10%
Labour Relations 0-5% 0-10%  0-10% 0-5% 0-5% 0-5% = = = 0-5% = 0-5%
Supply chain - Social 0-5% 0-5% 0-10%  0-10% 0-5% 0-5% 0-15%  0-10%  0-10% 0-5% 5-10% -

Product & Customer
Responsibility*

Communityiinvolvement & 0-15%  0-15% 0-10%  0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10%  0-10% 5-15%  0-10% -
Human Rights

= 0-10%  0-10%  5-15% 10-20% 5-25%  0-30%  5-30% 20-35% 0-5% 5-10% 15-20%

Governance

Board Structure 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 510% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10%  5-10%
Audit & Control 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 5-10% 510% 5-10% 5-10% 5-10%
Remuneration 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10% 0-10%
Shareholders' Rights 0-5%  05%  05%  05%  05% 05% 05% 05% 05%  05%  0-5% -
Ethics* 10-20% 5-15%  5-20%  5-10%  5-15% 5-20% 5-20% 5-15% 0-10% 10-15% 5-15%  15-20%
ESG Strategy 0-5%  05%  05%  05%  05% 05% 05% 05% 05%  05% 0-5%  05%

* Refer to the table “ESG criteria” to
identify the specific criteria

9.4 Wskaznik Transformacji Amundi (Transition Score)
Amundi opracowato autorskg metodologie Transition Score (Wskaznik Transformacji) w celu oceny
zobowigzanh oraz osiggnie¢ przedsiebiorstw w odniesieniu do celéw klimatycznych.

Zakres

Metodologia ma zastosowanie wytgcznie do emitentow korporacyjnych odgrywajgcych znaczgcg role w
transformaciji. Obejmuje ona:

¢ emitentow nalezacych do sektoréw o wysokiej emisyjnosci (zgodnie z klasyfikacjg sektorowg
MSCI), lub

o emitentow, ktoérych intensywnos¢ emisji dwutlenku wegla (Zakres 1, 2 oraz Zakres 3
upstream) przekracza 400 tCO,e’” na milion euro przychodu.

Ocena (Assessment)

Emitenci korporacyjni sg oceniani w trzech kluczowych wymiarach:

o Dziatalnos¢ ,,bragzowa” (Brown activities): ocena zaangazowania emitentéw w dziatalnosc¢
niezgodng z globalnymi celami klimatycznymi, zdefiniowanymi w scenariuszu Net Zero 8

77 Tony (t) rbwnowaznika dwutlenku wegla (CO2) (e)
78 Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (2021), Zero netto do 2050 roku: mapa drogowa dla globalnego sektora energetycznego
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Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (IEA). Obejmuje to wegiel oraz niekonwencjonalng
rope i gaz; ocena bazuje na udziale tych dziatalnosci w przychodach.

o Dostosowanie (Alignment): ocena stopnia zgodnosci trajektorii emisji dwutlenku wegla
emitenta ze Sciezkami dgzenia do zerowej emisji netto (Net Zero). Uwzglednia ona trendy w
bezposredniej intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (GHG) oraz solidnos¢ celow
redukcyjnych, w szczegdélnosci zobowigzan zatwierdzonych przez inicjatywe Science-Based
Targets (SBTi).

o Dziatalnos¢ ,,zielona” (Green activities): ocena zaangazowania emitentéw w dostarczanie
rozwigzan ufatwiajgcych przejscie na gospodarke niskoemisyjng (poprzez zwiekszanie
efektywnosci energetycznej, czystsze procesy produkcyjne, wdrazanie odnawialnych zrodet
energii, wychwytywanie dwutlenku wegla lub inne dziatania redukcyjne). Wymiar ten bazuje na
udziale przychodéw zgodnych z Taksonomig UE lub zidentyfikowanych jako dane dotyczace
.Zielonego udziatu” (green share).

Amundi zdefiniowato zestaw kryteriéw i progdéw (w tym specyficznych dla poszczegdlnych sektoréw),
aby sklasyfikowa¢ emitentéw w tych trzech wymiarach. Ocena opiera sie na surowych danych od
dostawcow zewnetrznych oraz analizach wiasnych ekspertéw ESG Amundi.

Wynik (Outcome)

Na podstawie oceny w trzech powyzszych wymiarach, emitenci sg klasyfikowani do trzech gtéwnych
kategorii:

¢ Niezobowigzani (Not committed): emitenci ze znaczng ekspozycjg na dziatalnos¢ ,brgzowg”
lub wykazujgcy rosngcg bezposrednig intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych.

o Dostosowujacy sie (Aligning): emitenci, ktorzy zaczeli redukowaé bezposrednig
intensywno$¢ emisji i/lub przynajmniej zobowigzali sie do wyznaczenia celu redukcyjnego w
ramach SBTi.

o Liderzy (Leaders): emitenci posiadajgcy wiarygodne i ambitne plany transformacji lub
dostawcy rozwigzan niskoemisyjnych, w przypadku ktérych wiekszo$¢ ich dziatalnosci
biznesowej jest dedykowana tym rozwigzaniom.

Powyzsze makrokategorie dzielg sie dalej na sze$¢ podkategorii. Kazdej z nich przypisany jest iloSciowy
Transition Score w skali od 1 do 100 (gdzie 100 odpowiada Liderom). Na poziomie portfela wskaznik
ten obliczany jest jako srednia wynikéw poszczegdlnych emitentéw, wazona ich wartoscig rynkowa.

9.5 Wieloletni gracz w integracji ESG

W 2010 roku Amundi wybrato zaangazowanie w odpowiedzialno$¢ spoteczng jako jeden z czterech
filarbw zatozycielskich, co oznacza, ze w naszej polityce inwestycyjnej w coraz wiekszym stopniu
bierzemy pod uwage kryteria zrbwnowazonego rozwoju i odpowiedzialnosci spotecznej, a takze kryteria
finansowe.

W 2011 roku Amundi wigczyto swojg spotke zalezng IDEAM do dziatu inwestycji instytucjonalnych w
celu usprawnienia organizacji i lepszego zaspokojenia ambicji rozwoju w dziedzinie inwestycji
spotecznie odpowiedzialnych (SRI).

W 2013 roku Amundi byto pierwszg spétkg zarzgdzajgcg aktywami, ktéra uzyskata certyfikat Afnor za
swoje podejscie do SRI. Certyfikat ten, wydany przez uznang, niezalezng organizacje, dowodzi naszego
zaangazowania na rzecz klientow (metoda zarzadzania, gwarantowane doswiadczenie,
identyfikowalno$¢ danych, informacja, reakcja, itp.), zapewniajgc jednoczesnie, ze nasze dziatania sg
kontrolowane przez wewnetrzny proces zarzadzania.
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W 2014 roku Amundi opublikowat swoj pierwszy Raport zaangazowania.

W 2015 roku Amundi zajeto pierwsze miejsce w badaniu SRI & Sustainability opublikowanym przez
WeConvene Extel i UKSIF (UK Sustainable Investment and Finance Association), w kategorii Asset
Management najlepsze firmy dla SRI/ESG.

W tym samym roku Amundi aktywnie uczestniczyto w finansowaniu transformacji energetyczne;j i
Srodowiskowe] poza udziatem w gtownej Inicjatywie Zielonych Obligacji i podpisaniem Paryskiej
Deklaracji Zielonych Obligaciji.

W 2016 roku Amundi zostatlo pierwszg spotkg zarzadzajgcg aktywami, ktdra uzyskata znak SRI
nadawany przez Ministerstwo Finanséw i Rachunkéw Publicznych dla swoich czterech prezentowanych
funduszy. Oznaczenie SRI ma na celu zapewnienie lepszej widocznosci oferty funduszy SRI dla
inwestoréw, zwtaszcza klientdw indywidualnych, ktérzy wykazujg rosngce zainteresowanie SRI.

W tym samym roku Amundi po raz kolejny zajeto pierwsze miejsce w badaniu SRI & Sustainability
opublikowanym przez Extel i UKSIF w kategorii ,Asset Management najlepsze firmy dla SRI/ESG”.

W 2017 roku Amundi uruchomito najwiekszy fundusz zielonych obligacji dedykowany rynkom
wschodzacym (2 mid USD) we wspotpracy z Miedzynarodowg Korporacjg Finansowg (IFC), aby
przyspieszy¢ rozwoj rynku zielonych obligacji w gospodarkach rozwijajgcych sie rynkéw wschodzgcych.

W 2018 roku Amundi zwigkszyto swoje zaangazowanie w odpowiedzialne inwestowanie i ogtosito w
pazdzierniku trzyletni Plan dziatania, ktérego ambicjg jest wtgczenie ESG do 100% swoich funduszy
otwartych oraz do wszystkich stosowanych procedur gtosowania. Celem Amundi byt rowniez rozwgj
ustug doradczych oraz wzmocnienie konkretnych inicjatyw $rodowiskowych, spotecznych i
solidarnosciowych.

W grudniu Amundi Energy Transition (AET), spétka zalezna Amundi (60%) i EDF (40%) oraz Dalkia
(grupa EDF) podpisaty umowe partnerskg dotyczgcg finansowania projektow zwigzanych z
transformacjg energetyczng. Amundi rozszerzylo swojg oferte odpowiedzialnych rozwigzan,
wprowadzajgc nowe innowacyjne produkty poprzez swojg spotke zalezng CPR AM oraz poprzez game
funduszy ETF dedykowanych odpowiedzialnemu inwestowaniu.

W 2019 r. Amundi kontynuowato realizacje aktywnej polityki poprzez rozwdj odpowiedzialnego
inwestowania, czego przyktadem sg takie innowacje jak uruchomienie nowego funduszu obligaciji
klimatycznych w celu finansowania infrastruktury w krajach wschodzgcych, we wspétpracy z Azjatyckim
Bankiem Inwestycji Infrastrukturalnych (AlIB) oraz uruchomienie programu Green Credit Continuum z
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI), ktérego celem jest promowanie rozwoju rynku zielonego
dtugu w Europie, w szczegélnosci poprzez finansowanie MSP.

Zaangazowanie to znalazto réwniez odzwierciedlenie w udziale Amundi w inicjatywie One Planet
Sovereign Wealth Fund Asset Manager, majgcej na celu wspieranie panstwowych funduszy
majatkowych w uwzglednianiu zmian klimatycznych w zarzgdzaniu ich inwestycjami; oraz w udziale w
inicjatywie TCFD Consortium w Japonii pod egidg japonskich ministerstw gospodarki i $rodowiska,
majacej na celu poprawe informaciji przekazywanych emitentom na temat kwestii sSrodowiskowych.

W 2020 r., po wsparciu ekspansji zielonych obligacji na rynkach wschodzacych, Amundi zobowigzato
sie réwniez do wspierania rozwoju obligacji spotecznych i uruchomito w grudniu swojg pierwszg
Strategie Obligacji Spotecznych. Ponadto Amundi ogtosito uruchomienie strategii Objectif Climat
Actions, powielajgcej indeks ,Euro iSTOXX Ambition Climate PAB”. Réwnolegle nasz dziat ETF
rozszerzyt swojg oferte Odpowiedzialne Inwestycje ETF, proponujgc kompleksowy zestaw akcyjnych i
statodochodowych ETF-6w ESG i klimatycznych, obejmujgcych kluczowe dla inwestoréw regiony
geograficzne i proponujgcych rézne poziomy integracji zrbwnowazonego rozwoju.

W 2021 roku Amundi dotgczyto do inicjatywy Net Zero Asset Managers Initiative, zobowigzujgc sie do
wspierania celu zerowej emisji netto do 2050 r. lub wczes$niej, i ogtosito swéj plan ESG Ambitions 2025,
okreslajgcy 10 celdw przyspieszenia odpowiedzialnej transformacji inwestycyjnej Amundi w zakresie
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rozwigzan inwestycyjnych i oszczednosciowych, w zakresie wspotpracy z inwestorami oraz poprzez
odpowiedzialne dziatanie jako przedsigbiorstwo.

W 2022 roku Amundi ogtosito swoj inauguracyjny cel posredni Net Zero Asset Managers Initiative.

W 2023 roku Amundi ogtosito uruchomienie szerokiej gamy funduszy Net Zero Ambition w gtéwnych
klasach aktywéw. Ten pakiet aktywnie i pasywnie zarzgdzanych funduszy jest otwarty dla inwestorow
instytucjonalnych i detalicznych.

W 2024 roku, Amundi, poprzez Amundi Technology, wzmocnito swoje wsparcie dla odpowiedzialnego
inwestowania i zréwnowazonych finanséw, wprowadzajgc ALTO* Sustainability — technologiczne
rozwigzanie do analizy i podejmowania decyzji przez inwestorow w kwestiach Srodowiskowych i
spotecznych.
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Zastrzezenia prawne

Niniejszy dokument nie jest przeznaczony dla obywateli ani rezydentéw Stanéw Zjednoczonych ani
zadnych ,0s6b amerykanskich” zgodnie z definicjg tego terminu w Rozporzgdzeniu SEC S na mocy
amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku.

Niniejszy materiat jest przekazywany wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty kupna,
porady inwestycyjnej ani zachety do sprzedazy produktu. Niniejszy materiat nie stanowi umowy, ani
jakiegokolwiek zobowigzania.

Informacje zawarte w niniejszym materiale sg przekazywane bez uwzglednienia konkretnych celow
inwestycyjnych, sytuacji finansowej lub szczegdlnych potrzeb danego inwestora.

Nie udziela sie gwarancji, ze przekazane informacje sg poprawne, wyczerpujace lub istotne: chociaz
zostaty przygotowane w oparciu o zrodta, ktére Amundi uwaza za wiarygodne, moga one ulec zmianie
bez powiadomienia. Nieuchronnie informacje beda niekompletne, poniewaz bazujg na danych
okreslonych w danym czasie, ktére mogg ulec zmianie.

Wszystkie znaki towarowe i logo uzyte w tym dokumencie w celach ilustracyjnych sg wtasnoscig ich
odpowiednich wiascicieli.

Amundi nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci, bezposredniej lub posredniej, ktéra moze wynikngé z
wykorzystania informacji zawartych w tym materiale. Amundi w Zzaden sposéb nie ponosi
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek decyzje lub inwestycje podjete na podstawie tych informaciji.

Inwestycja wigze sie z ryzykiem. Wyniki osiggniete w przesziosci i oparte na nich symulacje nie
gwarantujg przysztych wynikow ani nie sg wiarygodnymi wskaznikami przysztych wynikéw. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ kopiowane, powielane, modyfikowane, ttumaczone lub
rozpowszechniane bez uprzedniej pisemnej zgody Amundi, na rzecz osob lub podmiotéw trzecich w
jakimkolwiek kraju lub jurysdykcji, ktére natozytyby na Amundi lub ktérykolwiek z jej produktéw
obowigzek rejestracji w tych jurysdykcjach lub tam, gdzie mogg one zosta¢ uznane za niezgodne z
prawem.

Polityka ta jest publicznie dostepna. Zostata opublikowana w jezyku angielskim oraz w innych jezykach.
W przypadku jakichkolwiek niezgodnosci lub rozbieznosci miedzy wersjg angielskg a jakgkolwiek inng
wersjg, wigzgca jest wersja w jezyku angielskim.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uznaje sie za dokfadne na kwiecier 2026 r.
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https://about.amundi.com/documentation-esg

xxxxxxxx

*

Amundi Asset Management

French “Société par Actions Simplifiée” - SAS registered under no. 437 574 452 RCS Paris with a capital
stock of 1 143 615 555 euros

Portfolio management company approved by the French Financial Markets Authority (Autorité des
marchés financiers) - under no. GP 04000036.

Head office: 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris - France.

Amundi | Globalna polityka odpowiedzialnego inwestowania
44



