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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Ostrozny Inwestor (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz. U. z 2020 r. poz. 95) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny | (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcyjny),

2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek),

Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

4. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Obligacji),

5.  Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

6. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany | (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

7. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany Il (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Zréwnowazony),

8. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany (do dnia 2 stycznia 2018 roku pod nazwg Amundi
Subfundusz Globalnych Perspektyw),

9. Amundi Subfundusz Ostrozny Inwestor ( do dnia 19 pazdziernika 2018 roku pod nazwg Amundi Subfundusz
Plynnosciowy).

Do dnia 30 czerwca 2020 r. dziatalno$¢ prowadzity nastepujace Subfundusze:
1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny,

3. Amundi Subfundusz Ostrozny Inwestor,
4

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany.

Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawnej.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz i Fundusz nie sg podatnikami podatku CIT.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane
do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.
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Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Polska
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1.

Fundusz moze lokowa¢ od 66% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu
w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegodlnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu tgcznie
w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego Panstwa Czionkowskiego, panstwo nalezagce do OECD, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny lub Unie Europejska.

Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywoéw Subfunduszu
winstrumenty, o ktéorych mowa w ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub notowane na rynku w Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzierh 30 czerwca 2020 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ OSTROZNY INWESTOR

3



. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Wartos¢é
wedlug ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

5515

5511

5515

5519

Dtuzne papiery wartosciowe

668 569

673 510

767 122

772748

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

230 000

231 327

20,54%

340 000

341669

28,44%

Waluty

Nieruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

904 084

910 348

80,83%

1112 637

1119 936

93,23%

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartosci aktywoéw ogdétem, bez
pochodnych wynosi 80,83% natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci
aktywow ogotem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan
ogotem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajgcej do tabeli gtéwne;j.

uwzglednienia wyceny instrumentéw

Wszystkie dane podano w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci
nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
Kraj Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE iy rynku emitentz wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ] ] ] ]
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 510 5515 5511 0,49%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 1,4700% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA28 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA | 05.03.2021 | (ZMIENNY list Bankach 1000 500 500 500 0,04%
(PLRHNHP00508) RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97 r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK 0,8600% Hipoteczny | Zastawnych i
SZK((;P&%(H};I(I)DO%EE)CZNY NA AKTYWNYM ggTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA | 18.06.2021 | (ZMIENNY list Bankach 500000 10 5015 5011 0,45%
o RYNKU S.A. KUPON) zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97 r.
Suma: 510 5515 5511 0,49%
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Wartosé

Ehaliecs wedtu Procentow
HAelE o [ A a4 b < e Kraj Termin Warunki Wartos¢ L] cen 9:13 udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby n n Liczba ceny wyceny
i wykupu oprocentowania | nominalna 5 dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . A
o bilansowy ogétem
ys- w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 60 207 80 676 81 046 7,19%
Obligacje 60 207 80 676 81 046 7,19%
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 55 207 75743 75 945 6,74%
NIENOTOWANE 0,8200%
SANTANDER LEASING SANTANDER ) o
S.A., SERIA C (PLO243200030) gel\/a(KJYWNYM NIE DOTYCZY LEASING SA. POLSKA 21.09.2020 (KZLBVIF!glr\\III;IY 1 000,00 40 000 39998 40 008 3,55%
SANTANDER NIENOTOWANE SANTANDER 1,9200%
CONSUMER BANK S.A., SERIA | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY CONSUMER BANK POLSKA 09.10.2020 | (ZMIENNY 100 000,00 207 20 745 20 806 1,85%
SCB00039 (PLSNTND00125) RYNKU S.A. KUPON)
KRAJO?//V-\EIESOS?EPR?EARSTWA NIENOTOWANE BANK 2,0300%
y NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 25.01.2021 | (ZMIENNY 1 000,00 15 000 15 000 15131 1,34%
BGK0121S016A RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
(PL0000500237)
AKTYWNY RYNEK o
REGULOWANY 5000 4933 5101 0,45%
TREASURY SKARB PANSTWA o
PS0421 (PLO000108916) QEIBTJVI\_/(';‘\TVE;\’\(IEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.04.2021 (zé(')l'%lffKUPON) 1 000,00 5000 4933 5101 0,45%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g&ﬁrm'"'e wykupu powyzej 1 597 697 587 893 592 464 52,61%
Obligacje 597 697 587 893 592 464 52,61%
AKTYWNY RYNEK o
NIEREGULOWANY 30 200 50 130 49 987 4,44%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 1,4900%
ENE AO%EE?P?_Q\I’ESAI\EO%IOAO%) Qﬁgl\zlz;%{g\)(v’\,ﬁff PAPIEROW ENEA SA. POLSKA | 26.06.2024 | (ZMIENNY 100 000,00 200 20130 20103 1,79%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
KGHM POLSKA MIEDZ GIELDY 1,4700%
S.A., SERIAA ﬁlﬁETRTI\ENGTJ{g\TVI\E\K( PAPIEROW IP\</|C|;EHD“% Fé?_\LSKA POLSKA 27.06.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 30 000 30 000 29 884 2,65%
(PLKGHMO000033) WARTOSCIOWYCH o KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 35497 61433 61317 5,44%
LPP SA. SERIA A NIENOTOWANE 1,3900%
i NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY LPP S.A. POLSKA 12.12.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 17 600 17 600 17 438 1,55%
(PLLPP0000060) RYNKU KUPON)
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Wartosé

Blniets wedtug Procentowy
HAelE o [ A a4 b < e Kraj Termin Warunki Wartos¢ L] wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby B S areeenernih | aemiete Liczba ceny dzien D
WARTOSCIOWE emitenta yKup P nabyciaw | .. yw
tys. bilansowy ogétem
w tys.
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 1,2400%
LEASINGOWY S.A,, SERIA 839 | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA 10.02.2022 | (ZMIENNY 10 000,00 700 7 000 7 005 0,62%
(-) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
KRALOK SOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 1,6000%
BGK1021SO15A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 03.10.2021 | (ZMIENNY 1.000,00 17 000 17 106 17 137 1,52%
RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
(PL0000500229)
EURO BANK S.A., SERIA | NENOTOWANE 1,5100%
EBK C 01122021 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY EURO BANK S.A. POLSKA 01.12.2021 | (ZMIENNY 100 000,00 197 19727 19737 1,75%
(PLEURBK00033) RYNKU KUPON)
REG?JKL-(F)va'\II\J\\((RYNEK 532 000 476 330 481 160 42,73%
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1021 (PLO000106670) 'élégmg\rvi;{\(ml( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.10.2021 (5é7TE£LOYAKUPON) 1 000,00 5000 5611 5572 0,49%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1023 (PLO000107264) 'élégmg\rvi;{\(ml( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.10.2023 ?éOT(,)AOLOYAKUPON) 1.000,00 5000 5401 5734 0,51%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PLO000107454) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.01.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 100 000 99 425 100 972 8,97%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ1122 (PLO000109377) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.11.2022 | (ZMIENNY 1 000,00 83 000 82 223 83 397 7.41%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZz0524 (PL0O000110615) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.05.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 210 000 208 425 209 807 18,63%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
POLSKI KONCERN AKTYWNY RYNEK GIELDY POLSKI KONCERN 1,4900%
NAFTOWY ORLEN S.A. REGULOWANY PAPIERQW NAFTOWY ORLEN POLSKA 05.06.2022 | (ZMIENNY 100,00 59 000 5935 5931 0,53%
(PLPKN0000174) WARTOSCIOWYCH | S.A. KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
AKTYWNY RYNEK TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZz0525 (PL0000111738) REGULOWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.05.2025 | (ZMIENNY 1.000,00 70 000 69 310 69 747 6,19%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 657 904 668 569 673 510 59,80%
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Wartos¢ wedtug BRI e L Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA N Kraj siedziby Warunki ceny nabyciaw | artosc wediug | wyceny na dzien | Wartos¢ wediug udziat w
azwa banku Waluta i n i ceny nabyciaw bilansowy w wyceny na dzien
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w n 0 g aktywach
t tys. danej walucie w | bilansowy w tys. p
yS- tys. ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 230 000 231 327 20,54%
BNP PARIBAS
LOKATA 6M 10-07-2020 BANK POLSKA | POLSKA PLN 1'83000%’?2?_%(; 80 000 80 000 80 690 80 690 7,16%
S.A.
SANTANDER
LOKATA 6M 19-08-2020 BANK POLSKA POLSKA PLN 1’61000?§$22(£ 80 000 80 000 80 465 80 465 7,15%
S.A.
SANTANDER
LOKATA 6M 25-08-2020 BANK POLSKA POLSKA PLN 1’60000?§$22(£ 30 000 30 000 30 166 30 165 2,68%
S.A.
BNP PARIBAS
LOKATA 3M 02-09-2020 BANK POLSKA POLSKA PLN 023000%?20&(; 40 000 40 000 40 007 40 007 3,55%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do _ R R
OECD
Suma: 230 000 231 327 20,54%
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TABELE DODATKOWE

Az Az Procentowy
AE o, Do) Rodzaj taczna liczba \::v:r:t o::l;"z?ah:s \‘I’Vv acrttezscnv:%dzlil;?’] udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT ! 4 Y . 4 'yceny aktywach
ys. bilansowy w tys. 2
ogoéltem
gzplery w’artosmowe gwarantowane przez 475 328 480 330 42,65%
arb Panstwa

Diuzne papiery 478 000 475 328 480 330 42,65%

wartoéciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP ) ) )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego ) ) )
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z - - -
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD
Suma: 475 328 480 330 42,65%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

dzien bilansowy w tys.

aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S.A.

60 814

5,40%

Suma:

60 814

5,40%

TABELA DODATKOWA .
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

WZ1122 (PL0000109377) 30 143 2,68%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, SERIA BGK1021S015A 17137 1 52%
(PL0000500229) :
SANTANDER CONSUMER BANK S.A., SERIA SCB00039 .
(PLSNTND00125) 10 755 0,95%
WZ0524 (PL0000110615) 134 876 11,98%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. (PLPKN0000174) 2915 0,26%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA 839 (-) 7 005 0,62%
ENEA S.A., SERIA ENEA0624 (PLENEAO00096) 20 103 1,79%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A., SERIA A (PLKGHMO000033) 29 884 2,65%
Suma: 252 818 22,45%
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Il. BILANS

na dzien na dzien
BILANS 30-06-2020 31-12-2019
I. Aktywa 1126 178 1201 227
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 215 829 81 291
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 536 248 491 605
- dluzne papiery warto$ciowe 536 248 491 605
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 374 100 628 331
- dluzne papiery wartos$ciowe 137 262 281 143
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
1l. Zobowigzania 34 107 5156
z tytutu instrumentéw pochodnych - -
lll. Aktywa netto (I - II) 1092 071 1196 071
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1037 659 1148 132
1) Kapitat wptacony 2512 808 2 274 809
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1475 149 -1126 677
V. Dochody zatrzymane 51101 44 868
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 49 329 43 480
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1772 1388
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3311 3071
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1092 071 1196 071

Liczba jednostek uczestnictwa

9 816 942,6869

10 817 877,2871

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (*)

111,24

110,56

*) Wartos$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach ztotych.

Wszystkie dane podano w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 9796 23 058 11 264
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 9795 23 015 11 263
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 43 1
Pozostate 1 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 3947 7 869 3779
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2831 5722 2744
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 174 346 166
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 942 1797 867
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 3 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 3947 7 869 3779
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 5849 15189 7485
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 624 1534 -140
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 384 454 28
- z tytutu réznic kursowych - -81 -
tyri': Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 240 1080 168
- z tytutu réznic kursowych - 53 -24

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 6473 16 723 7 345

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,66 1,55 0,70

Wszystkie dane podano w tysigcach ztotych za wyjgtkiem

uczestnictwa.

wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
sprawozdania finansowego.

informacjg dodatkowa, ktére stanowig

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

integralng czes¢

AMUNDI SUBFUNDUSZ OSTROZNY INWESTOR

1"

jednostkowego




IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

1196 071 1064 414
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6473 16 723
a) przychody z lokat netto 5849 15189
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 384 454
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 240 1080
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 6473 16 723
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -110473 114 934
a) zmiana kapitatu wplagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 237 999 564 820
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kaplta%u wypiaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 348 472 449 886
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -104 000 131 657
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1092 071 1196 071
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 1135175 1144 807

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 147 326,1588

5 148 889,0642

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 148 260,7590

4 098 667,1361

Saldo zmian

-1.000 934,6002

1050 221,9281

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

23 430 899,8245

21 283 573,6657

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 613 957,1376

10 465 696,3786

Saldo zmian

9 816 942,6869

10 817 877,2871

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 110,56 108,97
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 111.24 11056
biezgcego okresu sprawozdawczego ' ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 0.62% 1.46%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ’ ’
Warto$¢ Data Warto$¢ Data wyceny
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2019/01/04,
okresie sprawozdawczym i data wyceny 110,38 16.03.2020 108,95 2019/01/09
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 111.24 2020/06/29, 11056 2019/12/30,
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ 2020/06/30 ’ 2019/12/31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 111.24 30.06.2020 11056 31.12.2019
wyceny w okresie sprawozdawczym ’ o ’ T
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartosci aktyv)v,()w netto, w tym: ' 0,70% 0,69%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,50% 0,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje ) )
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,03%
Procentowy udziat optat w zakresie ustug za prowadzenie rejestru
aktywoéw funduszu } B
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,17% 0,16%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami

funduszu

*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow
netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena
oficjalna, przyjeto wartos¢ aktywéw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.

**) Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest

podawana zgodnie z wyceng bilansows.

Wszystkie dane podano w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem,

notami

objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane podano w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skitadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte Ilub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktérych na godzing 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sag
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Poprzez zwiekszenie kapitatu wptaconego rozumie sie powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa lub wydanych certyfikatéw inwestycyjnych, a poprzez zmniejszenie kapitatu - zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatoéw inwestycyjnych

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat
w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru warto$ciowego,
w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.
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5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. W przypadku braku ceny instrumentu finansowego z dnia poprzedzajacego Dzien Wyceny do wyceny
Funduszu jest wykorzystywana ostatnia dostepna cena. Jezeli po dacie bilansowej dostepna jest bardziej
aktualna cena instrumentu finansowego i dotyczy ona okresu objetego sprawozdaniem finansowym
informacja ta jest odzwierciedlana w sprawozdaniu finansowym

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r, poz. 351, z pdzn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 2

lipca 2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

Catkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu wyzej
wymienionego rozporzgdzenia. Do obliczen catkowitej ekspozycji metodg zaangazowania wykorzystywane sa:
a) Wartosci rynkowe papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz $rodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcja
Sell-Buy-Back).

b) Wartosci rynkowe papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz s$rodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papieréw wartosciowych, udzielanych przez
Fundusz.

c) Wartosci kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej
ekspozyciji.

Warto$c¢ catkowitej ekspozycji funduszu na 30 czerwca 2020r. wyniosta 0,00%.

Warto$ci catkowitej ekspozycji funduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. wyniosty:
- Warto$¢ najwyzsza 0%

- Wartos$¢ przecietna 0%

- Warto$¢ najnizsza 0%

Fundusz moze dokonywac¢ nastepujgcych transakc;ji:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

d) na instrumentach pochodnych

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w  zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania: 100% aktywdw netto funduszu
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentaciji.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skladnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybdor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wilasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w kitérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowiagzania 34 107

5156

Z tytutu nabytych aktywéw 29 871

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu -

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1743

3342

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1618
inwestycyjnych

867

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw 639

Pozostate skfadniki zobowigzan w tym: 236

- z tytutu prowizji -

- z tytutu podatku 58

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Wartos¢ na
. Wartos¢ na dzien bilansowy Wartosé na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH dzien bilansowy w walucie bil . | bilansowy w walucie
NA RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania lansesyRucane) sprawozdania
5 walucie w tys. .
w tys. finansowego w finansowego w tys.
tys.

I. Banki / waluty - 215 829 - 81291

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 215 829 - 81291

EUR 1 4 1 4
PLN 215 825 215 825 81287 81287
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE i i Wartos¢ na dzien bilansowy Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW dzien bilansowy w walucie bilansowy w danej bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU | w danej walucie sprawozdania walucie w tys sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w tys. finansowego w . finansowego w tys.
tys.

II: Sre(.jm w olfreS|e sprawozdawczym poziom $rodkéw B 103 685 R 63 310
pienieznych (*)

EUR 1 4 53 228

PLN 103 681 103 681 63 082 63 082

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparc

iu o stany $rodkow

pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
()

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 407 16 014
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 407 16 014
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 231 327 413 402
Depozyty 231327 341669
Dtuzne papiery warto$ciowe - 71733
Suma: 247734 429 416

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stato kuponowe, certyfikaty depozytowe stato kuponowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 519 841 475 591
Dtuzne papiery warto$ciowe 519 841 475 591
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 142 773 214 929
Dtuzne papiery warto$ciowe 137 262 209 410
Listy zastawne 5511 5519
Zobowigzania (***) - -
Suma: 662 614 690 520

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne

wystawione na stope procentowg, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw sSrodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 1126 178 1201 227
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 215 829 81291
Naleznosci - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 536 248 450 263
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 374 100 669 673
Przypadki znaczacej konceptrapjl ryzyka If*r*egytowego w poszczegolnych kategoriach 816 856 873 223
lokat w podziale na kategorie bilansowe ( )
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 120 697 150 731
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 120 697 150 731
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 480 330 450 263
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 480 330 450 263
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 215 829 181 709
Srodki na rachunkach bankowych 215 829 81 291
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 100 418
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 90 520
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 90 520

****)

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow

wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkéw pienieznych oraz nie wywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgcji typu buy-sell-
back.

*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem dla poszczegdinych kategorii lokat.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ OSTROZNY INWESTOR

18



NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie byto zawieranych transakcji na Instrumentach pochodnych.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien bilansowy w
danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania

w tys. finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 1126 178 - 1201 228
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 215 829 - 81 291
EUR 1 4 1 4
PLN 215 825 215 825 81287 81287
2) Nalezno$ci - - - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 536 248 - 491 605
PLN 536 248 536 248 491 605 491 605
- dluzne papiery wartosciowe - 536 248 - 491 605
PLN 536 248 536 248 491 605 491 605
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 374 100 - 628 331
PLN 374 100 374 100 628 331 628 331
- dluzne papiery warto$ciowe - 137 262 - 281 143
PLN 137 262 137 262 281 143 281 143
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 1 - 1
PLN 1 1 1 1
Il. Zobowigzania - 34 107 - 5156
PLN 34 107 34107 5 156 5156
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od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice
NOTA-9 Il. DODATNIE | réznice réznice réznice s P réznice réznice réznice g R réznice réznice réznice s P
UJEMNE ROZNICE kursowe . kursywe kursowe e e kursowe . kurs'owe kursowe e kursowe ) kurs'owe kursowe e T
KURSOWE W PRZEKROJU zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane — " zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane OUEDED zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane "
LOKAT w walucie w walucie w walucie e w walucie w walucie w walucie A w walucie w walucie w walucie TTATTSrL
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU | sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania P ot sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania P o sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania P ot
w tys. w tys. w tys. yS- w tys. w tys. w tys. yS. w tys. w tys. w tys. yS-
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - 53 -81 - - - - -24
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
FINANSOWEGO
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-10 1. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowanego n‘i’(\e’:::asltiz(ztl)v::ik)o zrealizowanego n‘i,::::asltiz(zaaaiik)o zrealizowanego n‘i,::::asltiz(zaaaiik)o
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) 90 | Zysku (straty) 90 | Zysku (straty) g
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat Zﬁku ;v‘:'x’c: nsy ze zbycia lokat ?'l(stku gv:v\‘r,/cte r;y ze zbycia lokat ?'l(stku gv:v\‘r,/cte r;y
TYTULU LOKAT w tys. yw ys. w tys. yw ys- w tys. yw ys-
Sktadniki lokat
notowane na 384 378 527 938 -9 -171
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - -138 -73 142 37 3
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 384 240 454 1080 28 -168

NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

11.1l. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy
NOTA-11 lll. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2020-01-01 do
2020-06-30

od 2019-01-01 do
2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-
06-30

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 2831 5722 2744
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 2831 5722 2744
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

na dzien 31-12-2017

I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

1196 071

1064 414

694 990

II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

110,56

108,97

107,17

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ OSTROZNY INWESTOR

21



INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzenh jakie nastgpity po dniu bilansowym, a wymagatyby uwzglednienia
w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W obliczu kryzysu zwigzanego z epidemig koronawirusa Amundi Polska TFI, bedace czescig Grupy Amundi,
nalezgcej do Crédit Agricole, podjeto szereg dziatann majgcych dwa podstawowe cele: ochrone zdrowia ludzi
(pracownikow i klientdow) oraz zapewnienie ciggtosci Swiadczenia wysokiej jakosci ustug. Caty zespdt Amundi
Polska TFI pracuje zdalnie. Nasz lokalny zespdt inwestycyjny, we wspotpracy z ekspertami inwestycyjnymi
Amundi z 37 krajéw, profesjonalnie i odpowiedzialnie zarzgdza pieniedzmi klientdw, nawet w niezwykle
dynamicznie zmieniajgcych sie warunkach rynkowych. Zapewniamy naszym klientom dostep do codziennych
biezgcych, rzetelnych komentarzy i analiz rynkowych. Taka wiedza i wsparcie sg im teraz niezbedne, by méc
podejmowaé przemyslane i rozwazne decyzje inwestycyjne. Do dyspozycji klientéw sg réwniez pracownicy
infolinii (22 588 18 80), ktérzy na biezgco wyjasniajg wszelkie niejasnosci.

W ciggu ostatniego miesigca Grupa Amundi stopniowo rozbudowywata i usprawniata swoje plany zachowania
ciggtosci dziatania biznesu. Jak dotad funkcjonuje w obecnym otoczeniu bez istotnych incydentoéw i przeszkod, co
Swiadczy o skutecznosci opracowanych planéw awaryjnych. Komitet Zarzadzajgcy Grupy Amundi odbywa
codzienne posiedzenia w celu oceny sytuacji i podejmowania decyzji o odpowiednich krokach, niezbednych w
aktualnym otoczeniu operacyjnym i warunkach na rynkach finansowych. Komitet Zarzgdzajacy Grupy dziata przy
wsparciu podobnych organéw w kazdej lokalizacji Amundi na catym sSwiecie.

Na dzien 30 czerwca nie ma niepewnosci dotyczgcych kontynuacji dziatalnosci funduszu zgodnie z zatozeniem,
pandemia nie wptyneta w zaden sposéb na wzoér ujawnienia ekspozycji funduszy.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ OSTROZNY INWESTOR

22



W wyniku sytuacji makroekonomicznej jednostka funduszu spadia w okresie sprawozdawczym do minimalnego
poziomu wyceny wynoszgcego 110,38 PLN jednak do czasu 30 czerwca jej warto$¢ ustabilizowata sie i wzrosta
do poziomu 111,24 PLN.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Dokument podpisghly przez
Aneta Skrodzka-Ksigzek
Data: 2020.08.22112:04:11 CEST
Aneta Skrodzka-Ksigzek
Dyrektor Zarzadzajgcy
Departament Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Signature N@;{esified

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

:Date / Data: 2020-
K S'géa-tﬂ 11:41

Dyrektor
Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Prezes Zarzagdu Amundi Polska TFI S.A.

Spyridon Kritikopoulos

Cztonek Zarzgdu Amundi Polska TFI S.A.

Woijciech Potyra

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 roku
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