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Informacja dla klienta
Amundi Stars Global Aggregate Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej: ,,Fundusz”) zarzadzanego przez
Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej:
»,Towarzystwo”).

Informacja zostata sporzadzona na podstawie art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2020 r., poz. 95
z p6ézn. zm. dalej: ,Ustawa”) za okres od 01 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

I. Informacja przekazywana zgodnie z art. 222b pkt 1 Ustawy

a. Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

Przez specjalne ustalenie rozumie sie ustalenie bedgce bezposrednig konsekwencjg nieptynnosci
aktywow Funduszu, ktére ma wptyw na szczegdlne prawa do umorzenia przystugujgce uczestnikom w
odniesieniu do danego rodzaju jednostek uczestnictwa i ktore jest ustaleniem specjalnym lub
oddzielnym w stosunku do zwyktych praw inwestorow do umorzenia. W portfelu w raportowanym
okresie nie znajdowaly sie aktywa, ktére bylyby przedmiotem specjalnych ustalen.

Lp. OPIS AKTYWA METODA WARTOSC OPLATA ZA OPLATA ZA PROCENTOWY
SPECJALNEGO BEDACE WYCENY PRZEDMIOTO- ZARZADZANIE WYNIKI UDZIAL
USTALENIA PRZEDMIOTEM PRZEDMIOTO- WYCH PRZEDMIOTO
SPECJALNEGO WYCH AKTYWOW WYCH
USTALENIA AKTYWOW AKTYWOW
1 brak n/a n/a n/a n/a n/a 0%
RAZEM 0%

b. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Zgodnie z Ustawg, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie,
jezeli:

v'w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci aktywow Funduszu albo

v" nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktdrych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

v" odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dfuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy;
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v" Fundusz moze odkupywaé jednostki uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo opierajgc sie na analizie biezgcej sytuacji ekonomicznej w kraju i na $wiecie, a takze
biorgc pod uwage wielkos¢ aktywow zarzadzanych przez fundusze i typy strategii inwestycyjnych
dostosowuje procedury i regulacje obejmujgce zagadnienie ptynnosci w funduszach do aktualnej
sytuacji ekonomicznej oraz wielkosci zarzadzanych aktywéw. Poziom ptynnosci lokat jest efektem
posiadania konserwatywnych rozwigzan dotyczacych zarzadzania ptynnoscia funduszy oraz jej
zapewniania w celu realizacji zlecen uczestnikéw, w szczegdlnosci odkupywania jednostek, zgodnie z
zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

W procesie identyfikacji i wyliczania ryzyka ptynnosci Towarzystwo wyznacza restrykcyjne
zatozenia w swoim modelu obliczania zagrozen w odniesieniu do ptynnosci zarzgdzanych funduszy od
strony posiadanych aktywow. Analizy przeprowadzane sg z perspektywy ptynnosci catych portfeli w
oparciu o zasade ,,jak szybko mozna spieniezy¢ wszystkie aktywa w portfelu” i tym samym wykonac
zlecone przez uczestnikdw operacje umorzenia jednostek. Kazdy z portfeli ma specyficzne i jemu
charakterystyczne limity ustalone w oparciu o klasy aktywdéw znajdujgce sie w jego uniwersum
inwestycyjnym. Kazdy instrument, ktéry pojawia sie w portfelu inwestycyjnym funduszy, zostaje
automatycznie witgczony do analizy ptynnosci, zaréwno jako pojedynczy sktadnik, jak i czes¢ sktadowa
portfela. Oznacza to, ze nowe instrumenty sg weryfikowane zardwno pod katem wptywu na
zagregowang miare ptynnosci, jak i pod katem charakterystycznej dla nich ptynnosci. Dodatkowo
Towarzystwo przeprowadza raz w miesigcu testy warunkow skrajnych ptynnosci funduszy.

Ponadto, zagrozenia ptynnosci s3 monitorowane rowniez od strony pasywéw, co oznacza, ze
Towarzystwo monitoruje strukture otrzymywanych od uczestnikéw zlecen, zaréwno w codziennych
operacjach, poprzez analizy plikéw z zestawieniami oczekujgcych zlecen, jak i trendy dtugoterminowe
poprzez historyczng analize zlecen w ruchomych pétrocznych okresach z tygodniowym przesunieciem.
Dane takie sg raportowane co najmniej raz w miesigcu do cztonkéw Komitetu Ryzyka i Zgodnosci.

Regulacje wewnetrzne dotyczgce zarzadzania ptynnoscig w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30
czerwca 2024 r. nie uleglty zmianie. Wszyscy Uczestnicy Funduszu podlegajg tym samym zasadom
zbywania Jednostek.

c. Aktualny profil ryzyka Funduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, ktore
powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

o ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie sytuacji
ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub wyptacalnosci, zdarzen
losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta, a tym samym nizszej ceny
rynkowej instrumentédw emitowanych przez emitenta;

e ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja
wahaniom pod wptywem ogdlnych tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych
podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na swiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowaé silnymi spadkami lub
dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci cen akcji oraz tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych.
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e ryzyko kurséw akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o
charakterze udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru)
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Na ryzyko kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko
systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegélnych
emitentdw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spotek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast
ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej
spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace
sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym
instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku akcji mogg spowodowac
znaczne wahania wartosci aktywow Subfunduszy, co oznacza mozliwosé wystgpienia nawet
znacznych spadkéw wartosci Jednostek;

o ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w kraju
oraz na $wiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad aktywow
Subfunduszy. Do najwazniejszych wskaznikdw makroekonomicznych mogacych wptywac na
wartos¢ sktadnikéw aktywdéw Subfunduszy nalezg w szczegdlnosci tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku
biezagcym, poziom bezrobocia, poziom kursow walutowych. Zmiany poszczegdlnych
parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé na rentowno$¢ lokat
Subfunduszu, a tym samym na rentownosc¢ inwestycji w Jednostki;

e ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, ze tempo wzrostu gospodarczego w
Polsce, poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami, jest uzaleznione od stanu
gospodarki $wiatowej. Wspomniane powigzania powodujg, ze pogorszenie koniunktury
Swiatowej moze negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na
atrakcyjnosé oraz ceny instrumentéw finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest
zaliczana do rynkdw ,.emerging markets”, charakterystyczne dla jej rynku finansowego s3
znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego
kapitatu mogg by¢ zwigzane z sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co
Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce. Przeptywy te poprzez
mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen instrumentéw
finansowych na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowac¢ wahania oraz
spadki wartosci Jednostek;

e ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej,
co moze wptywad posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitenta oraz na podejmowane
przez inwestorow decyzje inwestycyjne;

e ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub
niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych
nabywanych przez Subfundusze lub kontrahenta, z ktdrym Fundusz bedzie zawierat umowy
lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy. W
szczegblnosci, w zwigzku z zaktadanym znacznym udziatem dtuznych papieréw
wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢
badZ pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszy i wartos$¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta
wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko
utraty czesci aktywoéw Subfunduszy lub poniesienia przez Subfundusze straty w przypadku
takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych
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nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z
tytutu zawartych z Funduszem transakcji, umdéw lub wyemitowanych instrumentéw
finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie
wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta Funduszu dotyczgcych nabytych przez
Subfundusze instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta Funduszu, w
wyniku ktérych nastgpi obnizenie wartosci posiadanych przez Subfundusze instrumentéw
finansowych lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu;

e ryzyko stdop procentowych — ryzyko polegajgce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci stép
procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych
dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad portfeli inwestycyjnych
Subfunduszy, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu;

e ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego rozliczenia
albo nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw, spowodowac utrate czesci aktywdw Subfunduszy lub
wywrze¢ wpltyw na realizowang przez poszczegdlny Subfundusz polityka inwestycyjna, a tym
samym pogorszenie rentownosci lokat Subfunduszy;

o ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku
zorganizowanym lub poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na
rynku zorganizowanym moze uniemozliwic jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z
realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwic¢
dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu finansowego, co w konsekwencji moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania Jednostek. Utrata ptynnosci
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat Subfunduszu moze
spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywieraé istotny negatywny
wptyw na wartosé aktywow Subfunduszy i wartos¢ Jednostek. Istnieje rowniez ryzyko, ze w
przypadku zazadania przez Uczestnikow odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale
w tacznej liczbie Jednostek Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptacic¢ srodki nalezne z
tytutu odkupienia Jednostek w Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i
uzyskaniu Srodkow naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw. W szczegdlnych
przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek;

e ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kurséw walutowych, zwigzane z
mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na
zagranicznych rynkach instrumentow finansowych lub denominowanych w walutach obcych,
w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest nieroztgcznym
elementem zwigzanym z inwestowaniem S$rodkéw pienieznych, co przektada sie na
zmiennos$¢ wartosci aktywow Subfunduszy;

e ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw — ryzyko czasowego ograniczenia mozliwosci
dysponowania aktywami Subfunduszy, utraty czesci aktywdéw Subfunduszy w przypadku
zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza, ograniczenia takiej
dziatalnosci lub nieprawidtowego wywigzania sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw
zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw Subfunduszy, w szczegdlnosci majgcych wptyw na
terminy rozliczenia zawartych transakgc;ji;

e ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — ryzyko wynikajace z mozliwosci
lokowania aktywéw Subfunduszy, w granicach okreslonych przez obowigzujgce przepisy
prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka
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liczbe emitentdw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w przypadku niekorzystnej
koniunktury na tym rynku moze niekorzystnie wptyngé na rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

o ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci nieprawidtowego lub
nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z tytutu lokaty bankowej;

e ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym - ryzyko
polegajgce na niedopuszczeniu instrumentéw nabytych na rynku pierwotnym do obrotu na
rynku zorganizowanym, co moze spowodowac ograniczenie ich ptynnosci i zmaterializowanie
sie ryzyka ptynnosci;

o ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentow
Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie
wystepuje w szczegdlnosci na rynku miedzybankowym, na ktédrym Fundusz moze zawieraé
transakcje z terminem realizacji znaczaco pdzniejszym od daty zawarcia transakcji;

e ryzyko inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania - tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
oraz fundusze zagraniczne, bedace przedmiotem lokat Subfunduszu, posrednio przenoszg na
Uczestnikéw Funduszu wszystkie lub niektdre ryzyka z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat
na rynkach finansowych, z ktdrymi zwigzane s3g te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego
inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg rowniez narazone na ryzyko dokonania btednej
wyceny tytutdw uczestnictwa, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy, co moze mieé
wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Wycena tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci godziwej, ale istnieje ryzyko
zaistnienia sytuacji, w ktérej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w odniesieniu do
niektérych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych zdarzen
wycena tytutéw uczestnictwa zostanie w istotny sposéb skorygowana lub zostanie
zawieszona na czas nieokres$lony. Korekty takie mogg powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zosta¢ zastosowane
przy umarzaniu tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co ograniczy mozliwos¢ zbycia
tego rodzaju lokat przez Subfundusze. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie opdinied w umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy lub w przekazaniu Subfunduszom
srodkéw z tytutu tych umorzen moze utrudnic lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie
sie ze zobowigzan wobec Uczestnikdw Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate
srodkow z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, spowodowac koniecznos$¢ stosowania
proporcjonalnej redukcji i rat przy dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy, utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie prawidtowej wyceny
Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowac koniecznos¢ zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy;

e ryzyko inwestycji do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza, ze Uczestnicy
Subfunduszy sg narazeni bezposrednio na ryzyka ponoszone przez dany subfundusz
zagraniczny, z wytgczeniem korzysci, ktére mogtyby wynika¢ z petnej lub czesciowej
dywersyfikacji (zréznicowania) lokat Subfunduszy i zmniejszenia ekspozycji na ryzyka
inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego
inwestowania;
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ryzyko inwestycji w Instrumenty Pochodne - ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, polegajgce w
szczegolnosci na mozliwosci ponoszenia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziomy stédp procentowych, kursy walutowe, indeksy
gietdowe. Inwestowanie w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zwigzane jest
ponadto z ryzykiem kredytowym, tj. mozliwoscig niewywigzania sie z zobowigzan przez
kontrahenta Funduszu, co moze skutkowaé utratg nawet znacznej czesci Aktywdw Funduszu.
Dodatkowo, ze wzgledu na specyfike Instrumentéw Pochodnych, tj. efekt dzwigni
finansowej, mozliwos¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz poziom skomplikowania wyceny tych
Instrumentéw, materializacja ryzyk operacyjnych przy dokonywaniu transakcji tymi
Instrumentami ma potencjalnie wieksze konsekwencje, niz w przypadku instrumentéw
finansowych stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych.

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze Subfundusz
nie osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik nie osiggnie
zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki;

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw — ryzyko zwigzane z faktem, ze specyfika
zawieranych uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikdw, w tym umédw z Agentem
Transferowym i Dystrybutorami, powoduje mozliwos¢ nieprawidtowego wywigzywania sie
przez te podmioty z podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdinienie w
przesytaniu i realizacji zlecen lub btedna realizacje zlecen;

ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — ryzyko
wynikajgce z faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowaé dodatkowy
wzrost ryzyka lub kosztéw, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majgcych za
przedmiot instrumenty pochodne (ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego
w sposéb odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego) oraz umow pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki przez
kontrahenta);

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg
spetnienie okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, moga nie wywigzac sie z zawartych
umow gwarancji, w szczegdlnosci gwarancji wykupu papieréw diuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot umoéwionych odsetek;

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami
zwigzanymi z dziatalnoscig Subfunduszy, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na indywidualng
stope zwrotu z inwestycji w Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu,
przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem
przez spotke zarzadzajgcg, zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz,
potgczenie Funduszu z innym funduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
W szczegdlnosci Towarzystwo moze w kazdym czasie dokonac zmiany polityki inwestycyjnej
Subfunduszu w trybie zgodnym z Ustawg, co moze doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka
inwestycji w Jednostki oraz do zmian stopy zwrotu z tej inwestycji;
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e ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papieréw dtuznych nie bedzie w stanie
wykupi¢ wyemitowanych przez siebie papieréw badZz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalnosé
ktoregokolwiek z emitentéw instrumentédw dtuznych moze w istotny sposdéb wptynac na
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszy;

o ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowac spadek
realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszy instrumentdéw, jak réwniez
spadek wartosci tych inwestycji;

e ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych (w szczegélnosci
w systemie podatkowym), ktédre mogg negatywnie wptywac na atrakcyjnosé¢ finansowg
instrumentéw finansowych, a przy tym mogg powodowaé nagte i znaczace pogorszenie
parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattowanych ruchdw cen na rynku.
Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje
Fundusz, powodujacych zwiekszenie kosztdw pokrywanych z Aktywéw Funduszu, w tym w
wyniku zwiekszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany
przepisow prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres
dopuszczalnych inwestycji Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz umodw,
ktorych przedmiotem sg okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

e ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu — ryzyko, ze wartos¢ kosztéw ponoszonych bez
ograniczen z Aktywow Funduszu moze niekorzystnie wptyngé na rentownosé inwestycji w
Jednostki;

o ryzyko kadry zarzadzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu zmian w
zakresie kadry zarzadzajacej i pracownikéw Towarzystwa;

e ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu
Pieniedzy — ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwos¢ dysponowania wartosciami
majgtkowymi Uczestnika na podstawie obowigzujgcych przepisdw prawa, a takze nie wyrazi
zgody na uczestnictwo w Funduszu osoby wobec ktérej brak jest mozliwosci wykonania
srodkdéw bezpieczenstwa finansowego lub brak akceptacji oszacowanego poziomu ryzyka o
ile bedzie to dopuszczalne w $wietle obowigzujacych przepiséw prawa;

e ryzyko operacyjne — ryzyko, ktére objawia sie mozliwoscig poniesienia przez Subfundusze
strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich,
btedéw systeméw teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W
szczegOlnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opdznionym rozliczeniem
transakcji, a bfad ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych
transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiaé sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem
systemdéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne
zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.
Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Jednostke oraz ryzyko
dokonania tej wyceny z opdznieniem.

W raportowanym okresie (tj. od 01 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.) ustanowione przez
prawo oraz statut limity inwestycyjne nie zostaty przekroczone.

d. Informacja o systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo
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Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r., poz. 2103), wprowadzito
mechanizmy kontrolne w zakresie zarzgdzania ryzykiem. Zostaty one opisane w Polityce Zarzadzania
Ryzykiem, ktdra obejmuje swoim zasiegiem wszystkie fundusze zarzadzane przez Amundi Polska TFI
S.A.

Towarzystwo, w ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem:

- organizuje proces zarzadzania ryzykiem,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko rynkowe,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko ptynnosci,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko kontrahenta wynikajace ze stosowanych technik oraz z
instrumentow pochodnych OTC,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko operacyjne,

- identyfikuje i monitoruje limity ekspozycji,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko wyceny,

- identyfikuje i monitoruje ryzyka prawne.

Jednoczesnie Towarzystwo informuje, ze zgadnie z §21 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 r., poz. 2103)
przeprowadza w okresach trzymiesiecznych przeglad skutecznosci i zgodnosci polityki zarzadzania
ryzykiem z profilami ryzyka funduszy, przestrzegania przez fundusze polityki zarzgdzania ryzykiem oraz
skutecznosci srodkéw zastosowanych w celu wyeliminowania nieprawidtowosci w funkcjonowaniu
procesu zarzadzania ryzykiem funduszy i zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami.

Il. Informacja przekazywana zgodnie z art. 222b pkt 2 Ustawy

Informacje o tacznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Zgodnie z politykg inwestycyjng funduszu Amundi Stars Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz umowy
majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytgcznie do zabezpieczenia
ryzyka walutowego z podmiotem z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacym nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru na rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie.

Jednoczesnie, zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (dalej: ,Rozporzadzenie 231/2013”) Towarzystwo
monitoruje w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie dzwignie finansowg AFIl. Towarzystwo
wyznacza w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie ekspozycje zarzgdzanych AFl zgodnie z
metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013 oraz zgodnie z metodg zaangazowania
okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Przyjety w Towarzystwie system zarzadzania ryzykiem zapewnia, aby w zadnym momencie
Ekspozycja AFl, w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknietego lub specjalistycznego Funduszu
inwestycyjnego otwartego stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla Funduszu
inwestycyjnego zamknietego, obliczona przy zastosowaniu Metody Zaangazowania do celéw
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obliczania ekspozycji AFI (art. 8 Rozporzadzenia 231/2013), nie przekraczata 200% wartosci aktywow
netto Funduszu.

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowane] przez fundusz na koniec pétrocza 2024 przedstawia
ponizsza tabela:

Ek ja AFI
Ekspozycja AFI . spozycja Ekspozycja AFI
Ekspozycja AFI (metoda
Data Fundusz (metoda . . (metoda brutto)
zaangazowania) (metoda brutto) zaangazowania) % WAN
8 % WAN °
2024-06-28 | Amundi Stars Global Aggregate 43 216 328,36* 84921 192,85 101,57%* 199,60%

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

Prezes Zarzqgdu Amundi Polska TF| S.A.

Wiceprezes Zarzqdu Amundi Polska TFI S.A.

Firmato da Stefano Pregnolato

Stefano Pregnolato

Cztonek Zarzqdu Amundi Polska TFI S.A.

Warszawa 27.08.2024 r.
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