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Kontekst i cel

Niniejszy dokument ma on na celu opisanie w jaki sposéb zaangazowanie akcjonariuszy
spotek, ktérych akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym jest
uwzgledniane w strategii inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Niniejszy dokument opracowany zostat w celu realizacji wymogu przewidzianego

Ramy prawne postanowieniami art. 46d ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i

zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

- Amundi Polska,

Regulamin ma zastosowanie do pracownikéw Departamentu Zarzgdzania Aktywami w

Zakres Amundi Polska, jak réwniez do innych pracownikéw Amundi Polska oraz innych 0séb
zaangazowanych w realizacje czynnosci opisanych w Polityce.
Polityka wyraza dgzenie Towarzystwa do podejmowania skutecznych dziatan w
nastepujgcych obszarach:
a) Monitorowania, prowadzenia dialogu z Emitentami
Ogédlne zasady b) Wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami Emitentow

¢) Wspdtpraca z innymi akcjonariuszami Emitentéw

d) Zarzadzanie faktycznymii potencjalnymi konfliktami intereséw w odniesieniu do
zaangazowania Funduszu

OPIS PROCESU

llekro¢ w niniejszym dokumencie jest mowa o:

1)

2)

3)
4)

5)

§1

Definicje

Czynnikach zrownowazonego rozwoju/ ESG — nalezy przez to rozumie¢ czynniki zrbwnowazonego
rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 24 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317 z 9.12.2019, str. 1), to jest: kwestie Srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu;

Emitencie - nalezy przez to rozumie¢ spétke, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku
regulowanym;

Funduszu - nalezy przez to rozumie¢ fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo;
Komitecie Inwestycyjnym — nalezy przez to rozumie¢ wewnetrzny organ Towarzystwa, w ktérego
sktad wchodzg wybrani pracownicy realizujgcy zadania z zakresu zarzgdzania aktywami;

Polityce - nalezy przez to rozumie¢ niniejszg Polityke zaangazowania w dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym akcje spoétek obowigzujgcg w Amundi Polska Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A.;

Niniejsze informacje sg wlasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie mogg by¢ kopiowane, uzywane lub ujawniane osobom trzecim, w catosci, ani w
czesci, ani przechowywane lub wysytane w jakiekolwiek formie i w jakimkolwiek znaczeniu (elektronicznie, mechanicznie, jako reprodukcja,
nagranie, albo w innej formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A..
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6)

7
8)

1)

2)

3)

4)

Ryzyku dla zréwnowazonego rozwoju — nalezy przez to rozumie¢ ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 22 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréownowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (Dz. Urz. UE L 317 z 9.12.2019, str. 1), to jest: sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére - jezeli wystgpig - mogtyby miec,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji. Ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju moze oddziatywa¢ na inne rodzaje ryzyka identyfikowane na poziomie
poszczegolnych funduszy lub subfunduszy;

Towarzystwie- nalezy przez to rozumie¢ Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Ustawie — nalezy przez to rozumie¢ ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

§2
Monitorowanie Emitentow
Monitorowanie Emitentéw stanowi jeden z kluczowych elementéw procesu inwestycyjnego. W jego
ramach analizie poddawane sg zaréwno wyniki finansowe Emitentéw, jak réwniez inne czynniki
wywierajgce wptyw na Emitentow.
Zrédta danych wykorzystywanych dla potrzeb monitorowania Emitentéw stanowig w szczegélnosci:
a) raporty biezgce i okresowe Emitentéw;
b) komunikaty Emitentow;
c) badania oraz analizy inwestycyjne;
d) analizy sektorowe;
e) informacje pozyskane podczas spotkan organizowanych przez Emitentéw;
f) powszechnie dostepne informacje publikowane w prasie oraz w Internecie;
g) opracowania wewnetrzne.
Monitorowanie Emitentéw uwzglednia analize takich czynnikéw jak:
a) strategia;
b) wyniki finansowe;
c) ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju;
d) struktura kapitatowa;
e) wplyw spoteczny i na srodowisko naturalne;
f) tad korporacyjny.
W ramach procesu monitorowania Emitentow:
a) w obszarze strategii, Towarzystwo analizuje wykonalnos$é zatozonych przez Emitentéw celow;
b) w obszarze wynikéw finansowych, Towarzystwo analizuje:
i) wyniki finansowe konkurentow;
i) kondycje i potencjat branzy;
c) w obszarze ryzyk finansowych i niefinansowych, Towarzystwo analizuje:
i. wptyw zidentyfikowanych ryzyk na bezpieczehnstwo dokonanej inwestycji;

ii. sposoby mitygacji ryzyk;

iii. opisy polityk stosowanych przez Emitentéw w odniesieniu do zagadnien spotecznych,
pracowniczych, $rodowiska naturalnego, poszanowania praw cziowieka oraz
przeciwdziatania korupcji,

iv. opisy rezultatéw stosowania polityk, o ktérych mowa w tiret iii powyzej,

Niniejsze informacje sg wlasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie mogg by¢ kopiowane, uzywane lub ujawniane osobom trzecim, w catosci, ani w
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nagranie, albo w innej formie) bez wczesniejszego zezwolenia Amundi Polska TFI S.A..
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V. opisy istotnych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Emitentéw moggce wywierad
niekorzystny wplyw na zagadnienia spoteczne, pracownicze, Srodowiska naturalnego,
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji, w tym ryzyk zwigzanych
z produktami lub relacjami z otoczeniem zewnetrznym, w tym z kontrahentami,

Vi. opisy zarzgdzania ryzykami, o ktérych mowa w tiret v powyzej.

d) w obszarze struktury kapitatowej, Towarzystwo analizuje:
i. strukture akcjonariatu;

ii. strukture grupy kapitatowej;

e) w obszarze wptywu spotecznego i na srodowisko naturalne, Towarzystwo analizuje:
i. naktady emitentéw na redukcje zanieczyszczen

ii. zuzycie energii

iii.  jakosc¢ zatrudnienia

iv. satysfakcje odbiorcéw produktéw lub ustug oferowanych przez Emitentéw.

f) wobszarze tadu korporacyjnego, Towarzystwo analizuje sposob realizacji dobrych praktyk oraz
rekomendacji z obszaru tadu korporacyjnego stosowanych przez Emitenta.

§3

Prowadzenie dialogu z Emitentami

1) Towarzystwo prowadzi dialog z Emitentami poprzez udziat w spotkaniach organizowanych przez
Emitentéw, a takze w drodze realizacji praw wynikajgcych z akcji oraz podczas udzialu w walnych
zgromadzeniach Emitentow.

2) Towarzystwo dopuszcza takze mozliwo$¢ udziatu w dedykowanych spotkaniach z cztonkami organéw
Emitentow.

§4

Wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami Emitentéw

1) Sposob wykonywania prawa glosu z akcji Emitentow uregulowany zostat w obowigzujacej w
Towarzystwie strategii wykonywania prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad
portfeli Funduszy, ktérej skrocony opis zamieszczony jest na stronie internetowej Towarzystwa.

2) Towarzystwo przyjmuje ogding zasade, ze wykonywanie prawa gtosu z papieréw warto$ciowych jest
rozpatrywane w przypadkach kiedy poziom zaangazowania w papiery wartosciowe jest znaczny, przy
czym rozumie sie przez to przypadki, kiedy sumaryczna liczba gtoséw, jakg Towarzystwo ma mozliwosé
reprezentowac osigga lub przekracza poziom 5% ogolnej liczby gtoséw emitenta. Ponizej wskazanego
progu Towarzystwo nie przewiduje wykonywania prawa gtosu z papieréw wartosciowych, z uwagi na
niekorzystny stosunek kosztow do efektywnosci podejmowanych dziatan i potencjalnych korzysci
Funduszu oraz Uczestnikdw, Jednak kazdy przypadek realizacji praw glosu rozpatrywany jest
indywidualnie, co oznacza, ze Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o wykonaniu praw gtosu ponizej
progu 5% jezeli uzna, ze lezy to w interesie uczestnikow i Funduszu, a w szczegdlnosci ze wymaga
tego ochrona interesu uczestnikow. Towarzystwo moze takze podjg¢ decyzje o wykonaniu praw gtosu
ponizej progu 5% jezeli przedmiotem obrad, w ramach ktérych miatoby byé wykonywane prawo gtosu
beda sprawy dotyczgce ESG.

Niniejsze informacje sg wlasnoscig Amundi Polska TFI S.A. i nie mogg by¢ kopiowane, uzywane lub ujawniane osobom trzecim, w catosci, ani w
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3) O wykonywaniu innych praw zwigzanych z akcjami Emitentéw decyduje kazdorazowo Komitef
Inwestycyjny kierujac sie interesem uczestnikéw Funduszu.

Wspélpraca z innymi akcjonariuszami Emitentéow

1) Komunikacja z pozostatymi akcjonariuszami Emitentéw odbywa sie w trakcie posiedzen walnych
zgromadzen Emitentow.

2) Towarzystwo dopuszcza wymiane poglgdéw i opinii z akcjonariuszami Emitentow bedgcych w
szczegolnosci instytucjami finansowymi poza posiedzeniami, o ktérych mowa w ust. 1.

3) Wspodtpraca z innymi akcjonariuszami Emitentow odbywa sie z poszanowaniem przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego, w tym w szczegdlnosci odpowiednimi regulacjami dotyczgcymi
dziatalnosci spotek, ktérych akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
akcjonariuszy, a takze przepisow sektorowych witasciwych dla Towarzystwa i Funduszy.

§6
Zarzadzanie faktycznymi i potencjalnymi konfliktami intereséw w odniesieniu do zaangazowania
Funduszu

1) Towarzystwo zapobiega powstawaniu konfliktéw intereséw, w szczegodlnosci poprzez zapewnienie
odpowiedniej struktury organizacyjnej, a w przypadku powstania konfliktu intereséw — zapewnial
ochrone intereséw uczestnikdw Funduszy przed jego szkodliwym wptywem.

2) Sposo6b postepowania Towarzystwa w celu przeciwdziatania powstawaniu konfliktow intereséw okresla
regulamin zarzgdzania konfliktami intereséw, ktory okresla w szczegélnosci okolicznosci, ktére w
odniesieniu do poszczegolnych czynnosci z zakresu dziatalnosci Towarzystwa powodujg lub moga
powodowaé powstanie konfliktu interesow zwigzanego z istotnym ryzykiem naruszenia interesow
uczestnikéw Funduszu.

3) Towarzystwo w ramach stosowanych zasad zapobiegania powstawaniu konfliktéw intereséw oraz
zarzadzania nimi wprowadzito ograniczenia w zakresie zawierania transakcji, w tym dotyczgcych akcji
Emitentéw, przez pracownikéw, cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej Towarzystwa oraz przez inne
osoby fizyczne pozostajgce z Towarzystwem w stosunku zlecenia albo innym stosunku o podobnym
charakterze, ktére majg dostep do informacji dotyczacych obecnych i planowanych lokat Funduszy.

4) W celu zapobiegania konfliktom intereséw, Towarzystwo wprowadzito zakaz wykonywania prawa gtosu
przez pethomochika, bedgcego osobg lub podmiotem, ktéremu osobiscie przystugujg prawa gtosu tego
samego Emitenta, lub w stosunku do ktérego istnieje prawdopodobiehAstwo zaistnienia powigzan z
Emitentem moggcych budzi¢ konflikt interesow.

§7
Sprawozdanie z realizacji Polityki
1) Towarzystwo co rok opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji Polityki. Sprawozdanie zawiera w|
szczegolnosci:
a) 0golny opis sposobu gtosowania;
b) opis najwazniejszych gtosowan;
c) opis sposobu korzystania z ustug doradcy akcjonariusza do spraw gtosowania, o ktérym mowa w
art. 4 § 1 pkt 16 Kodeksu spétek handlowych.
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2) W przypadku gdy Towarzystwo nie opracowuje lub nie publikuje sprawozdania, o ktérym mowa w ust.
1, publikuje wyjasnienie powodow jego nieopracowania lub nieopublikowania.

3) Sprawozdanie jest publikowane na stronie internetowej Towarzystwa nie p6zniej niz do 30 czerwca
roku nastepnego.

4) Sprawozdanie moze nie obejmowac gtosowan, ktére sg malo istotne ze wzgledu na ich przedmiot lub
wielkos¢ udziatu Funduszu w kapitale zakladowym Emitenta.

Zataczniki n/a
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