Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Parnstwu roczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzgdzone za okres
sprawozdawczy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku. Zapraszamy do zapoznania si¢ z zawartymi w nim
informacjami.

4 |utego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komis;ji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dzialalnosci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Pfynnosciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktorych pierwsza wycena miata
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupelnit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Szczegdtowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Paristwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczacym sytuacji rynkowej w 2015 roku oraz
z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego FIO.

Sytuacja makroekonomiczna w 2015 r.

W 2015 roku na $wiecie ujawnito sie kilka ryzyk, ktére wplynely na zachowanie zaréwno rynkéw akcji, jak
i obligacji. W Polsce zachowanie rynkéw zostato zdominowane przez decyzje polityczne.

W strefie euro poczatek roku przyniost wzrost oczekiwan dotyczacych stymulacji gospodarki przez Europejski
Bank Centralny. Oczekiwania te znalazly potwierdzenie w rzeczywistosci, gdy ECB rozpoczat w marcu skup
aktywow o wartosci 60 mid euro miesiecznie. Ze wzgledu na widmo Grexitu, decyzja ta nie obronita jednak
rynkéw przed nerwowoscig. Rzad Grecji przeprowadzit referendum w sprawie opuszczenia przez Grecje strefy
euro, ale pomimo pozytywnego wyniku nie zdecydowat sie na taki krok. Spokdj nie trwat diugo, gdyz w sierpniu
kolejna fala wyprzedazy przetoczyta sie przez rynki. Powodem byly obawy o coraz wolniejszy wzrost gospodarczy
w Chinach, a ostatecznie fale wyprzedazy uruchomita decyzja Chirskiego Banku Centralnego o dewaluacji juana.
Ostatni kwartat 2015 r., to w wiekszo$ci odreagowywanie wczesnigjszych strat, po tym, jak okazalo sie, ze obawy
o negatywny wplyw wczesniejszych wydarzen na wzrost gospodarczy w strefie euro byly zdecydowanie
przesadzone.

W USA Bank Rezerwy Federalnej zdecydowat w grudniu o podwyzce stép procentowych. Byta to pierwsza
podwyzka od 2006 r. i byla ona mocno odwlekana w czasie wtasnie ze wzgledu na niepewnos$¢ panujaca na
rynkach finansowych. FED zdecydowat sie na ten ruch w obawie przed wzrostem inflacji, ktéry moze wywotaé
coraz lepsza sytuacja na rynku pracy, skutkujgca wzrostem wynagrodzen, a wiec i presji inflacyjnej.

W Polsce w 2015 r. gospodarka rozwijala sie w tempie 3,6% i przez caly rok mieliSmy do czynienia z deflacja,
ktéra na koniec roku wyniosta -0,5% r./r. Tempo rozwoju utrzymywane bylo gtéwnie dzieki konsumpciji
indywidualnej, natomiast deflacja to gtownie skutek spadajacych cen paliw. Gteboka deflacja na poczatku roku
skionita Rade Polityki Pienieznej do obnizki stop procentowych. Stopa referencyjna znalazta sie na rekordowo
niskim poziomie 1,5%.

Wazrost gospodarczy, poza silng konsumpcja, wspierany byt rowniez przez produkcje przemystowa, kidra w skali
roku wzrosta o 5,4%. Na dobre wyniki przemystu wplyw miata zaréwno konsumpcja krajowa, jak réwniez eksport.
W ubieglym roku eksport z Polski po raz pierwszy od 1989 r. przekroczyt wartoSciowo poziom importu. Dobra
sytuacja w branzy przemystowej przektadata sie na stabilny wzrost zatrudnienia, a to z kolei przyspieszato
poprawe na rynku pracy. Poziom bezrobocia z 11,5% na koniec 2014 r. spadt do poziomu 9,8% w grudniu 2015 .

Pomimo obaw o koniunkture, ze wzgledu na zagrozenia zewnetrzne polska gospodarka, podobnie jak w roku
2014, wykazata sie duzg odpornoscig na szoki zewnetrzne. W znacznym stopniu takiego rozwoju wydarzen
mozemy upatrywaé w strukturze wzrostu PKB. Konsumpcja, przy wzroscie zatrudnienia i wzroscie wynagrodzen,
utrzymywata tempo wzrostu PKB, a dodatkowym sprzyjajacym czynnikiem byt rosngcy eksport. Zachowanie
rynkéw finansowych nie odzwierciedlato jednak tego pozytywnego scenariusza, gdyz przewazyly zagrozenia ze
Swiata polityki.

Sytuacja na rynku akcji

Polski rynek akcji poczatek roku 2015 moze zaliczy¢é do udanych. Wplynely na to optymistyczne prognozy
wzrostu gospodarczego i dobra koniunktura na europejskich rynkach akcji. P6zniej kluczowe znaczenie zaczegto
odgrywaé ryzyko polityczne, materializujgce sie¢ w obawach o skutki restrukturyzacji kredytéw frankowych
i mozliwym wprowadzeniu podatku od aktywéw bankowych oraz zaangazowaniu energetyki w ratowanie
gornictwa. Kulminacja paniki nastgpita po wyborach parlamentarnych w pazdzierniku. Silna wyprzedaz zwtaszcza
bankéw i firm energetycznych spowodowata, ze w skali roku WIG stracit - 9,7%, podczas gdy WIG20 prawie 20%.



Lepiej zachowaly sig $rednie spotki zgrupowane w mWIG40, ktory zyskat 2,4%. Najlepszym segmentem rynku
byly mate spétki — sWIG 80 zyskat 9,1%.

Sytuacja na rynku papieréw dtuznych

Rynek polskich obligacji skarbowych, pomimo utrzymujacej sie deflacji, zachowywat sig zmiennie. W drugim
kwartale pojawita sig¢ silna wyprzedaz obligacji skarbowych, zwigzana ze wzrostem oczekiwan inflacyjnych
i dotkneta ona wigkszoé¢ rynkow. Koricéwka roku to kolejna wyprzedaz polskich obligacji skarbowych. Tym
razem gléwnym impulsem byt wzrost obaw o to, czy nowy rzad bedzie w stanie utrzymaé pod kontrolg deficyt
budzetowy. W skali catego roku rentownosci obligacji 10-letnich wzrosty z poziomu 2,52% do poziomu 2,94%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi osiagnely nastepujace stopy zwrotu':

Amundi Plynnosciowy 1,64%
Amundi Obligaciji -1,70%
Amundi Stabilnego Wzrostu -1,51%
Amundi Zrébwnowazony -2,97%
Amundi Akcyjny -8,25%
Amundi Akcji Malych i Srednich Spétek 7,75%

! przedstawione stopy zwrotu zostaly osiggniete od 01.01.2015 do 31.12.2015.

Z powazaniem,

Ce\eé Nt

Gabriele Tavazzani Julien Bernard

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ludmita Falak-Cyniak Kazimierz Fedak
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 30 marca 2016 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Amundi
Subfundusz Plynnosciowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury
18a, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows (,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$é i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Amundi Polska
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330
z poZniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o§wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
zostaly dotgczone do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem 30 marca 2016
roku.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
W % Mﬂ—' Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczong odpowicdzialnoscia
( Maﬁa Margela spétka komandviowa
Bleg*y Rewident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr 11942

Warszawa, dnia 30 marca 2016 roku



Amundi

ASSET MANAGEMENT

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Ptynnosciowy (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako
.Ustawa"), w ramach ktérego wydzielono nastepujgce Subfundusze:

Amundi Subfundusz Akcyjny

Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,
Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Obligaciji,

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

© N OO DN

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw (do dnia 1 grudnia 2015 roku pod nazwa Amundi Subfundusz
Aktywnego Wzrostu),

9. Amundi Subfundusz Plynnosciowy.

Do dnia 31 grudnia 2015 dziatalno$¢ prowadzity nastepujgce Subfundusze:
Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,

Amundi Subfundusz Akcyjny,

Amundi Subfundusz Obligacji,

Amundi Subfundusz Ptynnosciowy,

Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

L O

Amundi Subfundusz Zréwnowazony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadza r6zna polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej , Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja
Do dnia 25 wrze$nia 2015 roku Subfundusz obowigzywaty nastepujgce ograniczenia:

1. Fundusz moze lokowaé od 66% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w
szczegolnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

2. Fundusz lokuje od 20% do 100% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, emitowane,
gwarantowane lub porgczone przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu
terytorialnego, Parstwo Czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Paristwa Czionkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny,
Europejski Bank Centralny lub Unie Europejska.

3. Fundusz lokuje od 66% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1,
denominowane w ziotych.

4. Fundusz nie lokuje Aktyw6éw Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym.

5. Oprécz powyzszych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Od dnia 26 wrze$nia 2015 roku Subfundusz obowigzujg nastepujace zasady polityki inwestycyjnej:

1. Fundusz moze lokowac od 66% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty o charakterze dluznym, w szczeg6lnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

2. Fundusz lokuje od 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Subfunduszu facznie w
instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, emitowane, gwarantowane lub porgczone przez Skarb Paristwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Paristwo Czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego, paristwo nalezgce do OECD, Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny lub Unie Europejska.

3. Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty, o ktéorych mowa w ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub notowane na rynku w Rzeczypospolitej Polskie;j.

4. Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym.

5. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
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TABELE DODATKOWE

Wartoé¢ wedlug Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O ggn;’vcn O A AR e e o
bilansowy ogbiem
GRUPA KAPITALOWA CREDIT AGRICOLE BANK
POLSKA S.A. 9488 5.64%
GRUPA KAPITAEOWA BANK POLSKA KASA OPIEK — 2a8%
Suma: 17 029 10,12%
TABELA DODATKOWA Wartost wediug
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O wyceny na dzler Pm“,"" yelsintw
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. °g
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO 5 o
S.A., SERIA PGNG170619PZ (PLPGNIG00063) 8%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S A., SERIA A o o
(PLPKN0000091) i
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S A, SERIA " D
CABPO36M201610 (PLCRDAG00017) B81%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S A., SERIA - o
EFLSAS559 (-) e
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S A, SERIA I, T
EFL567 (-)
BANK ZACHODNIWBK S A, SERIA A
(PLBZ00000150) 2155 0.69%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S A SERIA
EriSAgE 1606 0,95%
CREDIT AGRICOLE BANK FOLSKA S A., SERIA o1 ——
CABPO36M201703 (PLCRDAG00025) i
TAURON POLSKA ENERGIA S A., SERIA TPEAT119 Tor0 =
(PLTAURN00037) e
PEKAO BANK HIPOTECZNY S A., SERIA LZ-IF11
(PLBPHHP00150) — 1.79%
CERTYFIKAT DEPOZYTOWY BANKU POLSKIE] - e
KASY OPIEKI S.A., SERIA DC87P210316 (-) 20%
ENEA S.A., SERIA ENEA0220 (PLENEAGO008S) 808 0,48%
775L(J_F)QOPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA 501 e
CERTYFIKAT DEPOZYTOWY BANKU POLSKIEJ eo: T
KASY OPIEK] S.A., SERIA DC113P210616 (-) —
Forward EURIPLN, 2016.01.14 (-) 202 017%
Suma: 19 692 11,70%
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. BILANS

BILANS 2015-12-31 2014-12-31
I. Aktywa 168 144 81213
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2321 2170
2) Nalezno$ci 65 60
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 72 883 41 466
- dluzne papiery warto$ciowe 60 496 38 753
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 92 875 37517
- diuzne papiery warto$ciowe 36 763 23 945
6) Nieruchomoséci - -
__7) Pozostate aktywa - =
Il. Zobowiagzania 1391 788
Ill. Aktywa netto (I - If) 166 753 80 425
IV. Kapitat Subfunduszu 163 723 79 480
1) Kapitat wptacony 242 329 88 328
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -78 606 -8 848
V. Dochody zatrzymane 2375 940
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3659 1049
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1284 -109
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 655 5
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V}) 166 753 80 425
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1609 007,2610 788 686,4523
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 103,64 101,97

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych
wyrazonych w pelnych ztotych, a nie w tysigcach ziotych.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01 od 2014-03-03
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31 %)

I. Przychody z lokat 3402 1334
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2907 1334
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 493 -
Pozostate 12 -

Hi. Koszty Subfunduszu 792 285
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 374 249
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - =
Optaty dla depozytariusza 108 15
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 250 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 58 1
Koszty zwigzane z prowadzeniemn nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 20
Pozostate 2 -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (II-lll) 792 285

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2610 1049

V. Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) -525 -104
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1175 -109

- Z tytulu réznic kursowych -29 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 650 5

- Z tytuhu ré2nic kursowych 214 29

VII. Wynik z operacji (V+-Vi) 2085 945
Wynik z operaciji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,30 1,20

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjag dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-03-03 do 2014-12-31*)
i. Zmiana warto$ci aktyw6w netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 80 425 ~
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2085 945
a) przychody z lokat netto 2610 1049
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1175 -109
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 650 5
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 2085 945
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 84 243 79 480
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 154 001 88 328
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -69 758 -8 848
6. L3czna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 86 328 80 425
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 166 753 80 425
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 124 752 50 520
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 0
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 0
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1499 446,0151 875 897
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 679 125,2064 87 210
Saldo zmian 820 320,8087 788 686
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu 0
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 375 342,5674 875 897
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 766 335,3064 87 210
Saldo zmian 1609 007,2610 788 686
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Il. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 101.97 R
poprzedniego okresu sprawozdawczego !
2. Warto$¢é aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 103.64 101.97
biezgcego okresu sprawozdawczego ! '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 1.64% 237%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ' ’
Warto$¢ Data Warto$¢ | Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym i data wyceny 101,99 2015-01-02 100,056 | 2014-03-07
. . 2014-12-30
5. Maksymalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
ok Z:“ra e by ) € 103,64 | 2015-12-31 101,97 | oraz 2?214—12-
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 103,64 | 2015-12-31 101,97 |  2014-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w éredniej wartosci o o
aktywéw netto, w tym: 0,63% 0.S8%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,30% 0,59%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0,09% 0,04%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw . =
Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0,20% -

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

**) Do wyliczenia zmiany procentowej w poprzednim okresie sprawozdawczym zostala przyjeta wartosé jednostki
uczestnictwa na dzien 31.12.2014 r. oraz wartos$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto§é ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje facznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasénigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przyslugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
warto$ci prawa do dywidendy.

13. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na godzine 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22,

potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng
$rodk6w pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréow wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigetych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzing 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecijalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartocig godziwg

jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w kiérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute poiska.

Dzier) wyceny

Dzienn wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentaciji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Naleznosci 65 60
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 63 39
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale, w tym: 2 21
- nalezno$ci od Towarzystwa 2 21
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowiazania 1391 788
Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1058 662
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 210 22
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu 2 =
Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow = =
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 90 41
Pozostate skiadniki zobowigzar, w tym: 33 63
- z tytulu prowizji 27 62
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Wartos¢ na
Warto$¢ na dzieri bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzlei bilansowy w walucie dziet bilansowy w walucle
RACHUNKACH BANKOWYCH wdanej walucle | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
. tys.
1. Banki / waluty - 2321 - 2170
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 2321 - 2170
EUR - 2 ] 4
PLN 2319 2319 2166 2166
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-03-03 do 2014-12-31 *)
Warto$¢ na Wartoéé na
Wartoé¢ na dzien bilanso Warto$¢ na dzien bilanso
NOTA Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dziefi bilansowy wwalut:lewy dzieri bilansowy wwaluc:iewy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d i d luci dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych - 3532 - 2912
EUR 8 33 2 7
PLN 3499 3499 2905 2905

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
*“*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienigeznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-12-31 2014-12-31
Warto$§¢ na dzieri Warto$¢ na dzieni
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finan: go w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 2 304
Diuzne papiery warto§ciowe 100 2304
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 55273 22 636
Depozyty 50 290 13 572
Diuzne papiery warto$ciowe 4983 9064
Suma: 55 373 24 940

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
stalokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe

stalokuponowe oraz weksle.

2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na dzierh Warto$¢ na dzierh
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW T e
finansowego w tys. finan go w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 60 396 36 449
Dluzne papiery warto§ciowe 60 396 36 449
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 37310 14 881
Diuzne papiery warto§ciowe 31780 14 881
Listy zastawne 5530 -
Zobowigzania - -
Suma: 97 706 51 330

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2015-12-31 2014-12-31
: Warto$¢ na dzierh Warto$¢ na dzierd
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJ! sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakeji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 155 757 78 500
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2321 2170

Nalezno$ci 65 60

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 60 496 38 753

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 92 875 37517
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach 90 830 52013
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

Lokaty terminowe w BANK ZACHODNI WBK S.A. i diuzne papiery warto$ciowe 24 112 11 060
wyemitowane przez BANK ZACHODNI WBK S.A.

Lokaty terminowe w POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA. i
dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez POWSZECHNA KASA 17 097 2991
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.

Obligacje wyemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 49 621 33672

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych),
depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $§rodkéw
pienigznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakgciji typu buy-sell-back.

++**) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem dla poszczegéinych kategorii lokat.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-03-03 do 2014-
12-31 12-31%)
Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym
tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 374 249
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania g -
Suma: 374 249
*} Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 %)
:;glr\lo?(r’txié aktyw6w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 166 753 80 425 _
Il. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 103.64 10197 _
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ' !

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z t kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 9 lutego 2015 roku na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Pan Eric Bramoulle
zostat odwolany ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spétki. Jednoczesnie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikow Pan Gabriele Tavazzani zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spotki.

W zwigzku ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liécie z dnia 30 marca 2015 roku w
kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, obecnie przeprowadzane s3
analizy mozliwosci dokonania zmiany sposobu przeprowadzania zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy
subfunduszami funduszy parasolowych, a takze przeprowadzania konwersji jednostek uczestnictwa pomiedzy
funduszami. W okresie od dnia 28 grudnia 2015 roku do dnia 29 stycznia 2016 roku miata miejsce kontrola
dziatalnosci wykonywanej przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przeprowadzona
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w zakresie zamian i konwersji. W ocenie Zarzadu kwestie opisane w
protokole z kontroli z dnia 4 marca 2016 roku nie majg istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzier podpisania niniejszego sprawozdania finansowego wspomniana powyzej analiza po stronie agenta
transferowego oraz funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo nie zostata zakoriczona, niemniej jednak kwestia
ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

PWJ(/vaWv

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujagcych Fundusz:

Gabriele Tavazzani Ludmita Falak-Cyniak

Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A. Czionek Zarzagdu Amundi Polska TFI S.A.
Kazimierz Fedak Julien Bemard

Czfonek Zarzadu Amundi Polska TF| S.A. Czionek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawet|{Sujecki ielewski
Prezeg Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProSefvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2016 roku
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v Bank Pekao

Warszawa, 30 marca 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Plynnosciowy potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywdéw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKJUR DY 1()1{
DEPARTAMENT BANKOWPRC! TRANSAKCYINEJ DEPARTAMENT B N.\OW TRANSAKCYINES

BIURO PRODUKTOW POWIER) MONTOROWANIARYRKOW BIURO PUK Wﬂz RANICZNYCH
Y Marthsz

rtomze; Pila: Pigkos

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X!l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 526-00-06-841;
wysokoS¢ kapitalu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzieri 28 grudnia 2012 r.



