Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Amundi Fundusze Indeksowe Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (do_ 31 lipca 2019 roku — ING BSK Fundusze Indeksowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjneqgo Otwarteqo), sporzgdzone za okres sprawozdawczy zakonczony
30 czerwca 2019 roku. Zapraszamy do zapoznania sie z zawartymi w nim informacjami.

Amundi Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty utworzony zostat
18 listopada 2015 roku. W ramach Funduszu wydzielono trzy subfundusze: ING BSK Indeks WIG20*, ING BSK
Indeks MSCI EMU oraz ING BSK Indeks S&P 500, aktualnie pod nazwa: AMUNDI Indeks WIG 20, AMUNDI
Indeks MSCI EMU, AMUNDI Indeks S&P 500.

Fundusz zarzadzany jest przez Amundi Polska TFI S.A.
30 czerwca 2019 roku warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 33.697 tys.PLN.

Szczegdtowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Funduszu, znajdg Panstwo w dalszej
czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczgcym sytuacji rynkowej w pierwszej potowie
2019 roku oraz z wynikami subfunduszy.

Sytuacja makroekonomiczna w pierwszej potowie 2019 roku.

W pierwszym poétroczu 2019 roku, rynki kapitatowe doswiadczyly podwyzszonej zmiennosci. Poczatek roku
zdominowaty zapowiedzi o mozliwym zakonczeniu konfliktu handlowego pomiedzy USA a Chinami.
W drugim kwartale wzrosty napigcia ze wzgledu na wprowadzenie nowych cet przez USA.

Sytuacja na rynku obligacji ulegta zmianie po odwréceniu retoryki gtéwnych bankéw centrainych
w kwestii prowadzonej polityki monetarnej. W obliczu pogarszajacej sie sytuacji makroekonomicznej,
a takze niepewnosci zwigzanej z konfliktem handlowym, bank centralny w Stanach Zjednoczonych,
a w slad za nim Europejski Bank Centralny, zapowiedzialy szereg dziatan, majacych na celu ztagodzenie
polityki pienieznej.

W strefie euro pierwsza potowa 2019 roku, stata pod znakiem dalszego spowalniania gospodarek. Wedtug
wstepnych danych Eurostatu wzrost gospodarczy w drugim kwartale wyniést 0,2% k/k, w poréwnaniu do 0,4%
w pierwszym kwartale. Jednym z gtéwnych powodoéw tak niskich odczytéw byto stabe zachowanie najwiekszej
gospodarki Eurolandu — Niemiec. W pierwszym kwartale 2019 roku wzrost gospodarczy tego kraju wyniést zaledwie
0,4% k/k. Z kolei wskazniki koniunktury spadty do poziomdéw niewidzianych od kilku lat. Indeks PMI dla Niemiec
W czerwcu osiggnat poziom 45 pkt., wobec 44,3 pkt. w maju. Pozostate gospodarki europejskie rowniez zanotowaty
odczyty tego wskaznika ponizej granicy oddzielajgcej wzrost od spadku. PMI dla strefy euro wyniost 47,6 pkt.,
wobec 47,7 pkt. w maju. W Wielkiej Brytanii wskaznik wyniost 48 pkt., wobec 49,4 pkt. miesigc wczesniej. Pomimo
niesprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, europejskie indeksy akcji zanotowaty zdecydowane wzrosty.
Niemiecki DAX zyskat +17,42%, brytyjski FTSE100 +10,27%, natomiast francuski CAC40 +18,39%. Z drugiej
strony, gorsze uwarunkowania gospodarcze potgczone z niepewnoscig co do skutkdw wojny handlowej wptynety
na zmiane retoryki Europejskiego Banku Centralnego dotyczacej prowadzonej polityki monetarnej. Zapowiedzi
ztagodzenia polityki pienieznej spowodowaly spadek stop procentowych, co przetozyto sie na wzrost cen obligacji
skarbowych.

W USA w pierwszym potroczu 2019 roku, gtdwnym tematem byty relacje handlowe pomiedzy Stanami
Zjednoczonymi a Chinami. Na poczatku roku, rynek zyt oczekiwaniami na rozwigzanie tego konfliktu, podsyconymi
ubiegtorocznym listopadowym spotkaniem prezydentéw obu krajéw. Z kolei w maju powrécity obawy
0 zaostrzenie sporu po nieoczekiwanym wprowadzeniu przez USA nowych cet oraz fiasku rozmoéw pomiedzy
przedstawicielami obu panstw. Biorgc pod uwage dane z gospodarki realnej, wzrost gospodarczy w pierwszym
kwartale wynidést 3,2% r/r, wobec oczekiwan ekonomistéw na poziomie 2,1% oraz 2,2% odnotowanych
w czwartym kwartale 2018 roku. Z kolei w drugim kwartale tempo wzrostu wedtug wstepnego szacunku spowolnito
do 2,1% r/r, jednak byt to wynik rowniez powyzej oczekiwan rynku, ustalonych na poziomie 1,8%. W obliczu
niepewnos$ci zwigzanej z konfliktem handlowym oraz odczytami makroekonomicznymi, Bank Centralny Stanéw
Zjednoczonych zapowiedziat ztagodzenie polityki monetarnej, w tym obnizke stop procentowych.

W Polsce pierwsze potrocze 2019 roku, charakteryzowato sie mieszanymi danymi makroekonomicznymi. Z jednej
strony dane o wzroscie gospodarczym w pierwszym kwartale pokazaty solidny odczyt na poziomie +4,7% r/r, wobec
oczekiwan kreowanych na poczatku roku na poziomie ponizej 4,5%, w otoczeniu silnego wzrostu inwestycji +11%
(pokazny wzrost inwestycji prywatnych, dane dla duzych przedsiebiorstw +21,7% w poréwnaniu do 6,6% rok
wczesniej). Dodatkowo produkcja przemystowa charakteryzowata sie solidng dynamikg ze $rednig na poziomie
5,5% rir (jedynie odczyt za czerwiec byt na poziomie -2,7%), a $redni wzrost ptac w okolicach 7% r/r. Réwniez stopa
bezrobocia w czerwcu odnotowata kolejny rekord i spadta do poziomu 5,3%. Z drugiej strony niepewna sytuacja na



rynkach $wiatowych wniosta doze niepewnosci na rodzimy rynek i nie pozwolita wskaznikowi PMI,
odzwierciadlajgcemu sytuacje w przemysle, wzrosng¢ powyzej poziomu 50 pkt., ktéry oddziela spowolnienie od
ozywienia. W takim otoczeniu nawet wzrost poziomu inflacji do 2,6% r/r na koniec czerwca nie wptynat na percepcje
RPP, dotyczaca kwestii prowadzonej obecnie polityki monetarnej, zaktadajacej utrzymanie stép procentowych na
statym poziomie do konca swojej kadencji.

Sytuacja na polskim rynku akcji w pierwszej potowie 2019 roku

Poprawa sentymentu na rynkach swiatowych ze wzgledu na mozliwos¢ rozwigzania konfliktu handlowego oraz
zapowiedzi ztagodzenia polityki monetarnej przez gtéwne banki centralne na swiecie wptynety na wzrosty na
rynkach akcji. Dodatkowo, lepsze dane z gospodarki realnej umacniaty pozytywne nastawienie kupujgcych na
polskim rynku. W wyniku tak sprzyjajgcego otoczenia w pierwszym potroczu wszystkie polskie indeksy zanotowaty
dodatnig stope zwrotu. WIG zyskat +4,33%, WIG20 +2,24%, mWIG40 +4,43%, natomiast sWIG80 az +11,83%.

Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych w pierwszej potowie 2019 roku

W pierwszym pétroczu 2019 roku, nastgpit wzrost niepewnosci na rynkach sSwiatowych, spowodowany
nierozwigzanym konfliktem handlowym na linii USA - Chiny, a takze pogarszajgcymi sie danymi
makroekonomicznymi dotyczgcymi najwiekszych gospodarek globalnych. W takim otoczeniu przedstawiciele
gtéwnych bankdéw centralnych na swiecie zaczeli zmienia¢ retoryke nastawiong do tej pory w kierunku zaostrzania
polityki monetarnej, na jej ztagodzenie. W wyniku tak formutowanych zapowiedzi oczekiwania rynkéw skierowaty
sie w strone obnizki stop procentowych, co doprowadzito do spadku rentownosci obligacji skarbowych. Taki ruch
nie omingt takze polskiego rynku obligacji, w wyniku czego nastgpit spadek ich rentownosci,
a rentownosci obligacji o 10-letnim terminie do wykupu spadty z poziomu 2,82 na koniec grudnia do 2,39% na
koniec czerwca. Ograniczeniem przed jeszcze wiekszym spadkiem mogly okazac¢ sie odczyty inflacji, ktéra rosta
na przestrzeni catego potrocza, osiggajgc na koniec czerwca poziom 2,6% r/r.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Funduszu osiggnety
w okresie sprawozdawczym nastepujgce stopy zwrotu:

ING BSK Indeks WIG20 (aktualnie: AMUNDI 1,38 %
Indeks WIG 20)*

ING BSK Indeks MSCI EMU (aktualnie: 16,63 %
AMUNDI Indeks MSCI EMU)

ING BSK Indeks S&P 500 (aktualnie: AMUNDI 16,00 %

Indeks S&P 500

Z powazaniem,

Spyridon Kritikopoulos Wojciech Potyra

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 28 sierpnia 2019 r.

*Prawa wiasnosci intelektualnej do indeksu WIG20, jego opisu i sposobu obliczania przystugujg Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktéra nie oferuje

subfunduszu ING BSK Indeks WIG20, nie emituje i nie autoryzuje go, ani w zaden sposéb nie odpowiada za skutki inwestycji w subfundusz ING BSK Indeks WIG20.
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