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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany(dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Subfundusz rozpoczat faktyczng dziatalno$¢ w dniu 12 stycznia 2016 roku kiedy to doszio do rejestraciji
przydziatlu jednostek uczestnictwa. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach
ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny | (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcyjny),

2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek),

3. Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

4.  Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Obligaciji),

5.  Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

6. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany | (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

7. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany Il (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Zréwnowazony),

8. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany (do dnia 2 stycznia 2018 roku pod nazwg Amundi
Subfundusz Globalnych Perspektyw),

9.  Amundi Subfundusz Ostrozny Inwestor ( do dnia 19 pazdziernika 2018 roku pod nazwa Amundi Subfundusz
Ptynnosciowy).

Do dnia 31 grudnia 2018 dziatalno$¢ prowadzity nastepujgce Subfundusze:
1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny,

3. Amundi Subfundusz Ostrozny Inwestor,
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Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg r6zng polityke inwestycyjng.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XllIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0) z siedzibg w
Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Realizujgc cel inwestycyjny Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz dazy do osiggniecia wyniku
inwestycyjnego wynoszacego co najmniej 5 punktéw procentowych w skali roku powyzej stopy procentowej
EONIA (Euro Overnight Index Average) przy zatozeniu horyzontu inwestycyjnego wynoszacego co najmniej
5 lat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, w szczegdlnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akciji.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty o charakterze dluznym, w szczegdlnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania, pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w Statucie.

Oproécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY
3



I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

17 803

15 777

7,86%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

33,63%

Instrumenty pochodne

0,14%

0,42%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

89,10%

59,07%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

203 285

194 855

97,10%

151 210

151 869

93,12%

Udziat catkowitej wartosci lokat w wartodci aktywow ogdtem, bez uwzglednienia

zaprezentowany w tabeli uzupetniajgcej do tabeli gtéwne;j.

wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 94,31%
bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci aktywéw ogétem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogoétem zostat

natomiast udziat dodatniej wyceny

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kraj siedziby Wartosé wedtug “,’v";cr;‘r"?cn";’%dz'iz% Procentowy udziat w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Aktywny rynek regulowany 2029 478 17 803 15777 7,86%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 5564 | Polska 1364 872 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PtEV?/EBLGSgolongGG)lEL BOGDANKA S.A. ékgm%;y;ek WARTOSCIOWYCH 24 240 | Polska 1230 1244 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 105 030 | Polska 1377 1038 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 18 163 | Polska 1320 965 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 274 531 | Polska 1379 1109 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

LC CORP S.A. (PLLCCRP00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 434 795 | Polska 1176 1065 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 9133 | Polska 1170 1049 0,52%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) regulowany WARTOSCIOWYCH 115 000 | Polska 2523 2323 1,16%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 194 577 | Polska 1415 846 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(P‘LNV{/RRTT%ALE';OAZ%OLSKA HOLDING S.A. Qgﬁﬁ%ﬁ;ek WARTOSCIOWYCH 20 365 | Polska 1089 1075 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 54 962 | Polska 1398 1176 0,59%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

Aktywny rynek &

MDI ENERGIA SA (PLNFI1000012) regulowany WARTOSCIOWYCH 773 118 | Polska 2362 3015 1,50%
W WARSZAWIE S.A.

Aktywny rynek nieregulowany - - - -

Nienotowane na aktywnym rynku - - - -

Suma: 2029478 17 803 15777 7,86%
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S " x Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA q Emitent . Instrument . ) .3 udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy w tys. aktyyvach
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty : : ) )
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 45 483 000 ; 274 0.14%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 45 483 000 - 274 0,14%
25,368,000.00
. BANK POLSKA EUR po kursie
(ng;L"é‘l’?rd EUR/PLN, 2019.01.24 () Q'l'(f”c’;o"r‘fpen{(‘j NIE DOTYCZY | KASAOPIEKI | Polska walutowym 25 368 000 ; 258 -0,13%
ywnym ry! SA. 4.2958000000
PLN
CREDIT 08D po kursie
Fprward USD/PLN, 2019.01.23 (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY AGRICOLE Polska walutowym 20 115 000 : 532 0.27%
(Krotka) aktywnym rynku BANK POLSKA
3.7850000000
SA.
PLN
Suma: 45 483 000 - 274 0,14%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany 999 437 72571 69 308 34,54%
AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUNDI AMUNDI INDEX
EURO STOXX 50 DR C, ETF, SICAV ﬁaktﬁ‘l’(‘;'ya'ny”ek E/?SESE DE SOLUTIONS Francja 44 543 13 645 12 505 6,23%
(LU1681047236) 9 Y SICAV
AMUNDI INDEX
AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUNDI Aktywny rynek BOURSE DE o
INDEX S&P 500, ETF, SICAV (LU1681049018) | regulowany PARIS gIOCEK/T'ONS Luksemburg 108 277 17390 18317 9.13%
AMUNDI INDEX
AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUNDI Aktywny rynek BOURSE DE .
MSCI USA, ETF, SICAV (LU1681042864) regulowany PARIS gIOCEx/T'ONS Francja 6800 8136 (e 3.88%
AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUNDI Aktywny rvnek AMUNDI INDEX
MSCI EMERGING MARKETS USD, ETF, re mv{ag EURONEXT PARIS | SOLUTIONS Francja 773 565 13 445 12 505 6,23%
SICAV (LU1681045453) 9 Y SICAV
AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUNDI AMUNDI INDEX
JAPAN TOPIX EUR H, ETF, SICAV rAektﬁ‘l’(‘;C\)’a'ny”ek E/?%ZSE DE SOLUTIONS Francja 7069 6487 5910 2,95%
(LU1681037864) 9 Y SICAV
AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUNDI Aktywny rvnek AMUNDI INDEX
NASDAQ 100 EUR, ETF, SICAV re tﬁ\llg)vyarz/ BORSA ITALIANA | SOLUTIONS Francja 23 489 6 357 6 105 3,04%
(LU1681038243) 9 Y SICAV
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta K’::n Silzﬂf;by Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzienh w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
AMUNDI ETF

AMUNDI ETF EURO STOXX SMALL CAP
UCITS ETF, OPEN-END FUND, FCP Aktywny rynek BOURSE DE EURO STOXX Francja 35 694 7111 6189 3,08%
(FRODL0S05076) regulowany PARIS SMALL CAP

UCITS ETF FCP

Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 291 752 112 911 109 496 54,56%

AMUNDI FUNDS - BOND US CORPORATE, | Nienotowane na AMUNDI FUNDS
OPEN END FUND, SICAV (LU1162497157) | aktywnym rynku | VE DOTYCZY SICAV Luksemburg 2536 10037 10479 5.22%

AMUNDI FUNDS - BOND GLOBAL _
EMERGING HARD CURRENCY, OPEN-END :l'(‘f”";o"r‘]’qa:‘engs NIE DOTYCZY ’gl'\étli'\\‘/m FUNDS || jksemburg 83 15 201 14 666 7.31%
FUND, SICAV (LU0907912579) ywnym ry

AMUNDI FUNDS - EQUITY EURO RISK ‘
PARITY, OPEN-END FUND, SICAV Nienotowane na | \e noTyCzy AMUNDIFUNDS 1)y semburg 16 6511 6 150 3,07%
(LU1328850448) aktywnym rynku SICAV

AMUNDI FUNDS - CPR GLOBAL GOLD ‘
MINES U, OPEN-END FUND, SICAV Nienotowane na NIE DOTYCZY AMUNDIFUNDS ||\ semburg 3587 4558 4404 2,19%
(LU0568607625) aktywnym rynku SICAV

AMUNDI FUNDS - GLOBAL _
PERSPECTIVES IE C, OPEN-END FUND, g‘l'(fnoao"r‘]’qa[‘enﬂj NIE DOTYCZY ’;'\él/i'\\‘/m FUNDS || \iksemburg 2394 11 000 10176 5,07%
SICAV (LU0907914518) ywnym ry!

AMUNDI FUNDS Il - EUROPEAN _
POTENTIAL | EUR ND, OPEN-END FUND, :l'(f”";o"r‘]’qa[‘enﬂs NIE DOTYCZY ’;g'gND' FUNDS I 1 ik semburg 1625 11 381 9859 4,91%
FCP (LU0307383066) ywnym 1y!

AMUNDI FUNDS Il - ABSOLUTE RETURN ‘
MULTI-STRATEGY | EUR, OPEN-END FUND, g&f”ogovr‘;apenzs NIE DOTYCZY ‘F\é"éJND' FUNDS I 1) | iksemburg 1448 8420 8349 4,16%
FCP (LU0372181205) ywnym ry

AMUNDI FUNDS Il - EMERGING MARKETS | <
BOND | USD, OPEN-END FUND, FCP Nllenotowane L‘a NIE DOTYCZY ﬁMFl,JND' FUNDS I 1 ik semburg 77 082 5879 6 263 3,12%
(LU0132208918) aktywnym rynku c

AMUNDI FUNDS Il - PIONEER STRATEGIC | .
INCOME | USD ND, OPEN-END FUND, Fcp | Nienotowane na | ;e napyczy AMUNDIFUNDS I 1)y semburg 21262 9400 10 436 5,20%
(LU0162304561) aktywnym rynku FCP

AMUNDI FUNDS Il - EURO HIGH YIELD | ‘
EUR ND, OPEN-END FUND, FCP Nienotowane na | \e noTyczy AMUNDIFUNDS It 1)y semburg 1002 8439 8369 417%
(LU0229386908) aktywnym rynku FCP

AMUNDI FUNDS I - CHINA EQUITY 1USD, | Nienotowane na AMUNDI FUNDS Il .
OPEN.END FUND, FCP (LUD133658228) aktywnyh rynki NIE DOTYCZY Cop Luksemburg 179 359 13675 12 003 5,98%

AMUNDI FUNDS I - MULTI-STRATEGY ‘
GROWTH | EUR, OPEN-END FUND, FCP Nienotowane na NIE DOTYCZY AMUNDIFUNDS It 1\ semburg 1356 8410 8342 4,16%
(LU0363630293) aktywnym rynku FCP
Suma: 1291189 185 482 178 804 89,10%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Forward EUR/PLN, 2019.01.24 (-)

-257

-0,13%

Suma:

-257

-0,13%
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II. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 200 681 163 098
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5426 11 012
2) Naleznosci 142 217
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 85 085 117 489
- dluzne papiery wartosciowe - 54 838
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 110 028 34 380
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1299 566
IIl. Aktywa netto (I - II) 199 382 162 532
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 211 494 157 926
1) Kapitat wptacony 378 603 233 871
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -167 109 -75 945
V. Dochody zatrzymane -3 682 4230
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 936 -2 070
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -746 6 300
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -8 430 376
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 199 382 162 532
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2074 370,0745 1522 837,9658
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa* 96,12 106,73

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych ztotych.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 2734 1067
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 152 123
Przychody odsetkowe 217 440
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 364 488
Pozostate 1 16

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 3601 2587
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3099 2216
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 164 138
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 277 215
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 60 18

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 1

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 3600 2 586

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -866 -1519

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -15 852 5399
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 046 7472

- z tytutu réznic kursowych 72 -1 407

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -8 806 -2 073

- z tytutu réznic kursowych 13 333 -5 645

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -16 718 3880
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -8,06 2,55

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 162532 62911
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -16 718 3880
a) przychody z lokat netto -866 -1 519
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 046 7472
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -8 806 -2 073
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -16 718 3880
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 53 568 95 741
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 144 732 147 934
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -91 164 -52 193
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 36 850 99 621
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 199 382 162 532
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 154 193 109 138
1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[y

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1440 257,9874

1404 337,3229

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

888 725,8787

496 590,8562

Saldo zmian

551 532,1087

907 746,4667

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3690 932,2036

2 250 674,2162

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1616 562,1291

727 836,2504

Saldo zmian

2074 370,0745

1522 837,9658

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2074 370,0745 1522 837,9658
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 106.73 102.28
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 06.12 106.73
biezgcego okresu sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke -9.94% 4.35%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ’ '
warto$§é data wyceny warto$§é data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 0461 2018-12-27 102.20 2017-02-01
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2017/11/07,
okresie sprawozdawczym i data wyceny 108,09 2018-01-23 107,03 2017/12/18
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 06.12 2018-12-31 106.73 2017-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym ' '
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 234% 2370
wartosci aktywow netto, w tym: ’ '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,01% 2,03%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,11% 0,13%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

0,18%

0,20%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem,

notami

objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedilug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowanag
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akg;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte Ilub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Poprzez zwiekszenie kapitatlu wptaconego rozumie sie powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa lub wydanych certyfikatdéw inwestycyjnych, a poprzez zmniejszenie kapitatu - zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktoérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikédw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papierébw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczgca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
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nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. W przypadku braku ceny instrumentu finansowego z dnia poprzedzajgcego Dzien Wyceny do wyceny
Funduszu jest wykorzystywana ostatnia dostepna cena. Jezeli po dacie bilansowej dostepna jest bardziej
aktualna cena instrumentu finansowego i dotyczy ona okresu objetego sprawozdaniem finansowym
informacja ta jest odzwierciedlana w sprawozdaniu finansowym.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r, poz. 351, z p6zn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skfadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktéorych wybdér moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za witasciwe w danych okoliczno$ciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak rowniez— dla
papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 142 217
Z tytutu zbytych lokat 124 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych - 6
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 2 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate, w tym: 16 210
-naleznosci od TFI 16 -
-z tytutu otrzymanych zabezpieczen - 210
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowigzania 1299 566
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 258 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 52 140
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 523 49
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 450 359
Pozostate skfadniki zobowigzan 16 18
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-12-31 2017-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 5426 - 11 012
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 5426 - 11 012
EUR - - 1 3
PLN 5424 5424 11 007 11 007
UsSb 1 2 1 2
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM MEeBhy | G EEipey | TREEs aEl ) el Ry

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II_. Sr_'ec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R 8306 R 11 662
pienieznych(*)
EUR 130 549 69 295
PLN 7 303 7 303 11 031 11 031
UsD 126 455 91 336

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) spraw):tyzdania spraw):tyzdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 3136
Dluzne papiery warto$ciowe - 3136
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - 3136

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe
statokuponowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 51 702
Dluzne papiery warto$ciowe - 51 702
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: - 51702

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, o ujemnej wycenie na dzieh bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 6 100 66 752
wartoséci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5426 11 012
Naleznosci 142 217
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 54 838
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 532 685
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach ) 54 838
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 54 838
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 54 838

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych),
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow
pienieznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

**¥%) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem dla poszczegdinych kategorii lokat.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO WAL UTOWE bilansowywwa_lucie bilansowywwa_lucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 5
Naleznosci 2 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 69 308 62 651
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 110 028 34 380
Zobowigzania 258 -
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
iz : Termin .
. Aa Wartos¢é Terminy Kwota bedaca o] Termin
s Rodza] . Wartosé zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE WD) instrumenty | el otwarcia otwarte] Bigresich Bigresich podstawa | (v cniecia) | WYKOnania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pocelsg pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci TS CTE pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
25,368,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.24 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -258 - 2019-01-24 walutowym 2019-01-24 2019-01-24
walutowym 4.2958000000
PLN
20,115,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2019.01.23 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 532 - 2019-01-23 walutowym 2019-01-23 2019-01-23
walutowym 3.7850000000
PLN
Suma: -
2017-12-31
iz . Termin .
. Az Wartosé Terminy Kwota bedaca sl Termin
L Rodzaj . Wartos¢é zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ Zajete] instrumentu el CHVETEE otwartej przysz_iyc_h przysz_iyc_h P (wygasniecia) _wykonama
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych h instrumentu
peclenzs [P pienieznych pienieznych ptatnosci TSHUEL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
13,257,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2018.01.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 291 2018-01-26 | walutowym 2018-01-26 2018-01-26
walutowym 4.1984000000
PLN
10,182,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2018.01.26 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 394 2018-01-26 | walutowym 2018-01-26 2018-01-26
walutowym 3.5200000000
PLN

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
z L Wartos$¢ na dzien z L Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien . ] Wartos¢ na dzien . ;
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"asr‘;roa"\)’\}g;‘gg:i':c'e bilansowy w danej walucie b"a::&m%x‘;"rf‘i';‘c'e
W finansowego w tys. W finansowego w tys.
I. Aktywa - 200 681 - 163 098
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5426 - 11 012
EUR - - 1 3
PLN 5424 5424 11 007 11 007
UsD 1 2 1 2
2) Naleznosci - 142 - 217
EUR - 2 - -
PLN 140 140 217 217
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 85 085 - 117 489
EUR 8950 38 486 7 896 32933
PLN 15777 15777 54 838 54 838
UsD 8198 30 822 8536 29 718
- dluzne papiery warto$ciowe - - - 54 838
PLN - - 54 838 54 838
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 110 028 - 34 380
EUR 15 329 65911 6 080 25 646
USD 11734 44 117 2 395 8734
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1299 - 566
EUR 60 258 - -
PLN 1041 1041 566 566
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
. réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica 3014 13333 2942 ) 457 ) -1864 -5645
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 lIil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
USD 3,7597 USD 3,4813 USD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢ Wartos¢
b Wozrost (spadek) ) Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK erjgl'('jm(’;fr”a‘ig)" niezrealizowanego er;;'('lf"‘(’;fr”a‘ig)o niezrealizowanego
(B CAR AL SO ze zbycia lokat ?I/(stku ;v\\/,v‘)’/vcter;y ze zbycia lokat ?I/(stku év\\:v{vcfnsy
w tys. yw Ys- w tys. yw ys-
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1124 -4 584 -631 -1 149
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -5 922 -4 222 8103 -924
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -7 046 -8 806 7472 -2073

NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

NOTA-10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 3088 2177
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 11 39
Suma: 3099 2216
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 199 382 162 532 62 911
obrotowe
Il. Warto$é aktywow nettolna jednostke uczestnictwa na koniec roku 96,12 106,73 102,28
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Decyzjg Zarzadu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 11 kwietnia 2018 roku nr DFI-F10.4022.1.22.2018.PG nastgpito
potgczenie Amundi Subfunduszem Globalnych Perspektyw Umiarkowany (,Subfundusz przejmujacy”) i Amundi Subfunduszu
Globalnych Perspektyw Umiarkowany 2 (,Subfundusz przejmowany”).

Dzien 17 czerwca 2018 roku byt ostatnim dniem, w ktérym Fundusz przyjmowat wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa oraz
zlecenia nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Od dnia 19 czerwca
2018 roku Fundusz zaprzestat przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecehn nabycia, odkupienia,
zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Termin realizacji zlecen przypadat do dnia 21
czerwca 2018 roku.

W dniu 22 czerwca 2018 roku Towarzystwo przydzielito uczestnikom Funduszu, posiadajgcym jednostki uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu
liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywdw netto
Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym dzieh przydziatu przez
warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu
poprzedzajacym dzien przydziatu. Ze wzgledu na fakt, iz potgczenie nie miato wptywu na wycene aktywow netto Subfunduszy,
jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW

Podpis odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz za sporzadzenie sprawozdania
finansowego:

Signature Not Verified

m
Dokument podpisany przez Pawe Dominik Witkowski
Data: 2019.03.08 12:11:13 CETQ

Kierownik Wydziatu Sprawozdarn i Raportowania
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Prezes Zarzgdu Amundi Polska TFI S.A.

Czionek Zarzagdu Amundi Polska TFI S.A.

Warszawa, dnia 8 marca 2019 roku
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