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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

AMUNDI Indeks S&P500 (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
AMUNDI Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 18 listopada 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFi 1247. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2020 r. poz. 95) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

1. AMUNDI Indeks S&P500,
2. AMUNDI Indeks S&P500,

3. AMUNDI Indeks S&P 500.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadzg r6zng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz i Fundusz nie jest podatnikiem podatku CIT.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1. Fundusz moze lokowa¢ od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu
w tytuly uczestnictwa kategorii IP (ISIN (A) LU1215314292) emitowane przez subfundusz zagraniczny Index
Equity Poland wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Structura. Subfundusz Index Equity Poland
odzwierciedla sktad uznanego indeksu S&P500, w zwigzku z tym do 100 % wartosci aktywow subfunduszu
Index Equity Poland jest lokowane w akcje spotek, ktére wchodzg w sktad indeksu S&P500.

2. W zakresie nieuregulowanym w pkt. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
10-13 Statutu Funduszu.

3. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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I.  BILANS

BILANS 31.12.2019 31.12.2018
1. Aktywa 13 480 13 052
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324 339
2) Naleznosci 72 69
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 084 12 644
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 165 259
I1l. Aktywa netto (I - I1) 13 315 12 793
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 9248 11 859
1) Kapitat wptacony 39 503 32 766
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -30 255 -20 907
V. Dochody zatrzymane -421 -503
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -788 -546
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 367 43
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 488 1437
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 13 315 12 793
Liczba jednostek uczestnictwa 90 995,3795 110 541,0274
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 146,33 115,73

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych zlotych, a nie w tysigcach ztotych.

Wszystkie dane przedstawiono w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2018-01-01
do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 3 3
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 3 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 316 305
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 212 205
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 67 68
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 36 31
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 71 69

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 245 236

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -242 -233

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3375 -1 033
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 324 -147

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3051 -886

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3133 -1 266
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 34,43 -11,45

Wszystkie dane przedstawiono w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31.12.2019

31.12.2018

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia w
tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

97,06%

96,87%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,06%

96,87%

Wszystkie dane przedstawiono w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych skfadnikéw lokat oraz
wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych
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1. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI AFI ZA ROK 2019.

AMUNDI FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY (do dnia 1 sierpnia 2019 roku dziatajgcy pod nazwa
AMUNDI FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY)

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Amundi Fundusze Indeksowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego obejmuje:

przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2019 roku

przeglad wynikow osiggnietych w danym okresie

istotne zmiany ktére nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéw
czynniki ryzyka i opis zagrozen

apwdE

AMUNDI INDEKS S&P500 (do dnia 1 sierpnia 2019 roku dziatajacy pod nazwa
ING BSK INDEKS S&P500)

Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w 2019 roku

Subfundusz AMUNDI INDEKS S&P500 inwestuje Aktywa gtéwnie w tytuty uczestnictwa kategorii OHP (ISIN (A)
LU1250884654) emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Index S&P 500 wydzielony w ramach
funduszu zagranicznego Amundi Index Solutions.

Subfundusz Amundi Index S&P 500 odzwierciedla sktad uznanego indeksu

Standard & Poor's 500 (S&P 500). Do 100 % wartosci aktywow subfunduszu Amundi Index S&P 500 jest
lokowane w akcje spotek, ktdére wchodzg w sktad indeksu S&P 500. Zarzgdzajagcy subfunduszem Amundi Index
S&P 500 moze stosowac jednoczesnie z fizyczng rowniez syntetycznag replikacje zmian indeksu S&P 500,
poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych miedzy innymi kontraktdw terminowych (futures), w
przypadkach zwigzanych z odptywami lub naptywami srodkéw, a takze w zwigzku z uwarunkowaniami rynkowymi
takimi jak dostepnos¢ do rynku, ptynnos¢ oraz regulacje podatkowe.

Portfel AMUNDI INDEKS S&P500 na koniec roku 2019:

UDZIAL W
NAZWA PELNA ISIN WALUTA AKTYWACH
Amundi Index S&P 500 OHP Cap LU1250884654 PLN 97,06 %
Srodki pieniezne n/a PLN 2,40 %

Przewidywany rozwéj w 2020 r.
W 2020 r. Subfundusz AMUNDI INDEKS S&P500 planuje kontynuowaé dziatania inwestycyjne analogiczne do
tych podjetych w 2019 r.

Przeglad wynikéw osiggnietych w danym okresie

Za istotne dla Subfunduszu AMUNDI INDEKS S&P500 wskazniki skutecznos$ci dziatania uznano stope zwrotu z
inwestycji.

W okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019. osiggnat nastepujgcg stope zwrotu:

AMUNDI INDEKS S&P500 | 26,44% |

Istotne zmiany ktére nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu

finansowym
Nie wystgpity zadne istotne zmiany wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktdére nie zostaty jeszcze
uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej
Informacja o stanie majagtkowym i sytuacji finansowej jest uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym AMUNDI
INDEKS S&P500 za 2019 rok.
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Czynniki ryzyka i opis zagrozen
Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng dziatalnosci AMUNDI Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

1.

ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwo$cig pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej
emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub wyptacalnosci, zdarzen losowych lub swiadomego
dziatania na niekorzy$¢ emitenta, a tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentéw emitowanych przez
emitenta;

ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom
pod wplywem ogdinych tendencji rynkowych. Ceny papieréow warto$ciowych podlegaja tendencjom
rynkowym w kraju i na swiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co
moze skutkowaé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci cen
akgji oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych. Subfundusz bedzie lokowa¢ srodki gtownie w
tytuly uczestnictwa Structura Index Equity Poland ktérego gtéwnymi lokatami bedg akcje spotek
notowanych na GPW, a takze w prawa pochodne i instrumenty terminowe na tych instrumentach
bazujgce, wiec gldwnym czynnikiem zmiennos$ci wartosci aktywéw Subfunduszu beda zmiany kurséw
akcji polskich emitentow;

ryzyko kurséw akcji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru) bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszu. Na ryzyko kursow akcji sktadaja sig: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko
specyficzne zwigzane z akcjami poszczegdlnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze
zmiany kursow akcji wiekszosci spotek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie
rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwos$cig niekorzystnej zmiany
kursu akcji danej spofki lub innego instrumentu o charakterze udzialowym ze wzgledu na czynniki
odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw zwigzanych z danym
instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku akcji mogg spowodowaé znaczne wahania
wartosci Aktywow Subfunduszu, co oznacza mozliwo$é wystgpienia nawet znacznych spadkéw wartosci
Jednostek;

ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na
Swiecie na ceny rynkowe instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Aktywéw Subfunduszu. Do
najwazniejszych wskaznikow makroekonomicznych mogacych wptywac¢ na warto$¢ sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu nalezg w szczegdlnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw walutowych.
Zmiany poszczegolnych parametréow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé na rentownosc
lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownosc¢ inwestycji w Jednostki. Gtéwnym zrédtem zmiennosci
wartosci aktywow Subfunduszu jest wptyw ww. czynnikdw specyficznych dla polskiej gospodarki;

ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, ze tempo wzrostu gospodarczego w Polsce,
poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej. Wspomniane powigzania powodujg, ze pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie
wptywaé na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny instrumentéow
finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw emerging markets,
charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitalu mogg by¢ zwigzane z sytuacja w innych krajach
nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce.
Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen
instrumentéw finansowych na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania
oraz spadki wartosci Jednostek;

ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze
wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow
decyzje inwestycyjne;

ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajace z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania
sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub
kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. W szczegdélnosci, w zwigzku z udziatem dtuznych papieréw
wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ badz
pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw diuznych
moze w istotny sposéb wptyng¢ na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i warto$¢ Jednostki, poniewaz
zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papierow
wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci Aktywow Subfunduszu lub poniesienia przez
Subfundusz straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw
finansowych nabywanych przez Fundusz;, niewywigzanie sie przez emitenta lub gwaranta ze
zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub wyemitowanych instrumentow
finansowych lub opdznienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan; utrata lub obnizenie wartosci
zabezpieczen ustanowionych przez emitenta na rzecz Funduszu dotyczgcych nabytych przez
Subfundusz instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczace emitenta, w wyniku ktérych nastgpi
obnizenie wartosci posiadanego przez Subfundusz instrumentu finansowego lub nie nastgpi spfata
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

naleznosci wobec Subfunduszu. W szczegdlnosci ryzyko kredytowe moze wynikaé z nabywania
jednostek uczestnictwa funduszu Structura Index Equity Poland w zwigzku ze stosowaniem przez ten
fundusz, w przypadkach okreslonych w pkt 1.3, syntetycznej replikacji zmian indeksu S&P500, w
zwigzku z wykorzystaniem kontraktow terminowych (futures) w przypadkach zwigzanych z odptywami
lub naptywami $rodkéw, a takze w zwigzku z uwarunkowaniami rynkowymi takimi jak dostepno$¢ do
rynku, ptynno$c¢ oraz regulacje podatkowe;

ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajagce na mozliwosci takiej zmiany wysokosci stop
procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegdlnych dtuznych
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. W zwigzku z zaktadanym
udziatem instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym zmiany stép procentowych mogg mie¢ rézny
wptyw na warto$¢ instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu Subfunduszu. Przy
wzrastajgcych stopach procentowych cena papieréow dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu,
a gdy stopy procentowe spadajg, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna;

ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego ozliczenia albo
nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztow, spowodowaé utrate czesci Aktywédw Subfunduszu lub wywrze¢ wptyw na
realizowang przez Subfundusz politykg inwestycyjng, a tym samym pogorszenie rentownosci lokat
Subfunduszu;

ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielko$ci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela lokat Subfunduszu
moze spowodowac znaczny spadek wartosci tych instrumentow i wywierac istotny negatywny wptyw na
wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu i warto$¢ Jednostki. Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku zazgdania
przez Uczestnikéw odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w fgcznej liczbie Jednostek
Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia Jednostek w danym
Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywow i uzyskaniu $rodkéw naleznych
Subfunduszowi ze zbycia tych aktywow. W szczegodlnych przypadkach moze dojs¢ do zawieszenia
zbywania lub odkupywania Jednostek;

ryzyko walutowe — ryzyko wynikajgce ze zmiennosci kursow walutowych, zwigzane z mozliwoscig
spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej
wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkow
pienieznych, co przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszu, jednakze jest ono
ograniczone ze wzgledu na fakt, ze zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu Aktywa Subfunduszu
sg lokowane gtoéwnie w aktywa denominowane w walucie polskiej;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — ryzyko czasowego ograniczenia mozliwosci
dysponowania Aktywami Subfunduszu, utraty czesci Aktywéw Subfunduszu w przypadku zaprzestania
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci Iub
nieprawidtowego wywigzania sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem
Aktywow Subfunduszu, w szczegdlnosci majgcych wpltyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji;
ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — ryzyko wynikajace z mozliwosci lokowania
Aktywow Subfunduszu, w granicach okreslonych przez obowigzujgce przepisy prawa, w papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentéw lub emitentow
dziatajgcych na jednym rynku, co w przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze
niekorzystnie wptyng¢ na rentownos¢ inwestycji w Jednostki. Gtdwnym czynnikiem ww. ryzyka dla
Subfunduszu pozostaje lokowanie znacznej czesci aktywow na rynku polskim;

ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajace na mozliwosci nieprawidtowego lub
nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z tytutu lokaty bankowej;

ryzyko zwigzane z nabywaniem przez Subfundusz kwitdw depozytowych - inwestowanie przez
Subfundusz w kwity depozytowe dotyczgce akcji spotek zwigzane jest z dodatkowymi rodzajami ryzyka
w poréwnaniu z bezposrednim zakupem akcji, w tym w szczegdlnosci ryzyko mniejszej ptynnosci w
stosunku do akcji, nieprawidtowego lub nieterminowego przekazania dywidendy, negatywnego wptywu
regulacji podatkowych, ryzyka walutowego, a takze ograniczenia uprawnien Funduszu wzgledem akcji w
stosunku do uprawnien akcjonariusza. Powyzsze ryzyka mogg powodowaé, ze Subfundusz poniesie
strate na skutek inwestycji w kwity depozytowe lub stopa zwrotu z nabytych kwitdw depozytowych okaze
sie istotnie nizsza w poréwnaniu ze stopg zwrotu z akc;ji;

ryzyko ptynnosci inwestycji na rynku pierwotnym - ryzyko zwigzane z faktem braku mozliwosci sprzedazy
aktywow w okresie pomiedzy inwestycjg w instrumenty finansowe na rynku pierwotnym, a momentem
pierwszego notowania na rynku zorganizowanym. Jest to szczegdlnie wazne w przypadku, gdy w tym
okresie nastgpig zdarzenia niekorzystne z punktu widzenia atrakcyjnosci inwestycyjnej tych papierow
wartosciowych. Ograniczona ptynno$¢ w okresie pomiedzy inwestycjg w papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym a momentem pierwszego notowania na rynku zorganizowanym, szczegolnie wobec
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pogorszenia sie atrakcyjnosci inwestycyjnej papieréw wartosciowych, moze prowadzi¢ do spadkéw ceny
tych papieréw wartosciowych, a w konsekwencji do wahan i spadkow warto$ci Jednostek;

ryzyko ceny pierwszego notowania - ryzyko wynikajgce z faktu braku ograniczen, dotyczgcych wielkosci
procentowej zmiany ceny pierwszego notowania na rynku zorganizowanym wzgledem ceny z rynku
pierwotnego. Oznacza to, ze cena pierwszego notowania moze znacznie ro6zni¢ sie na niekorzysé od
ceny ptaconej przez inwestorow za dane papiery na rynku pierwotnym, szczegdlnie w przypadku
zaistnienia przed pierwszym notowaniem niekorzystnych zjawisk z punktu widzenia atrakcyjnosci
inwestycyjnej danego papieru wartosciowego badz jego emitenta;

ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko polegajgce na
niedopuszczeniu instrumentéw nabytych na rynku pierwotnym do obrotu na rynku zorganizowanym, co
moze spowodowacé ograniczenie ich ptynnosci i zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentéw Funduszu ze
zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz uméw. Ryzyko takie wystepuje w szczegolno$ci
na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem realizacji
znaczaco pozniejszym od daty zawarcia transakcji;

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania -
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne,
bedgce przedmiotem lokat Subfunduszu, posrednio przenoszg na Uczestnikow Funduszu wszystkie lub
niektére ryzyka opisane w punktach 2.1 oraz 2.2. z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach
finansowych, z ktérymi zwigzane sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspolnego inwestowania oraz fundusze
zagraniczne sg réwniez narazone na ryzyko dokonania btednej wyceny tytutéw uczestnictwa, bedacych
przedmiotem lokat Subfunduszu, co moze mie¢ wplyw na wycene Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Wycena tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera sie na zasadach wartosci
godziwej, ale istnieje ryzyko zaistnienia sytuacji, w ktérej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do niektérych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu
zagranicznego, w nastepstwie btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych zdarzen wycena tytutow
uczestnictwa zostanie w istotny sposéb skorygowana lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony.
Korekty takie mogg powodowa¢ wahania warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe
ograniczenia mogg zosta¢ zastosowane przy umarzaniu tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,
co ograniczy mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusz. Zawieszenie oficjalnej wyceny,
wprowadzenie ograniczen lub wystgpienie opodznien w umarzaniu tytutdbw uczestnictwa funduszy
zagranicznych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu lub w przekazaniu Subfunduszowi srodkéw z
tytutu tych umorzenn moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie si¢ ze zobowigzan
wobec Uczestnikow Subfunduszu, w tym w szczegolnosci opdzni¢ wyptate srodkéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, spowodowaé koniecznos$¢ stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy
dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, utrudni¢ lub uniemozliwi¢
dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowaé koniecznosé zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspolnego inwestowania - oznacza, ze Uczestnik Subfunduszu jest
narazony bezposrednio na ryzyka ponoszone przez dany subfundusz zagraniczny, z wylgczeniem
korzysci, ktore mogtyby wynikaé z petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zroznicowania) lokat
Subfunduszu i zmniejszenia ekspozycji na ryzyka o ktérych mowa w punkcie 20.
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v. ZMIANY INFORMACJI WYMIENIONYCH W INFORMACJI DLA KLIENTA AFI ZAISTNIALE
W TRAKCIE ROKU 2019.

Informacja dla klienta
Subfundusz Amundi Indeks S&P500 (dalej: ,,Subfundusz”)
wyodrebniony w ramach Amundi Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej: ,,Fundusz”)
zarzadzanego przez
Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Towarzystwo”).

Informacja zostata sporzadzona na podstawie art. 222b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z p6zn. zm.
dalej: ,Ustawa”) za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

l. Informacja przekazywana zgodnie z art. 222a pkt 1 Ustawy

a. Udziat procentowy aktywoéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig

Przez specjalne ustalenie rozumie sie ustalenie bedace bezposrednig konsekwencjg nieptynnosci aktywéw
Funduszu, ktére ma wplyw na szczegdlne prawa do umorzenia przystugujace uczestnikom w odniesieniu do
danego rodzaju jednostek uczestnictwa i ktore jest ustaleniem specjalnym lub oddzielnym w stosunku do
zwyklych praw inwestorow do umorzenia. W portfelu Subfunduszu w raportowanym okresie nie znajdowaty
sie aktywa, ktore bylyby przedmiotem specjalnych ustalen.

Lp. OPIS AKTYWA METODA WARTOSC | OPLATA OPLATA | PROCENT
SPECJALN | BEDACE WYCENY PRZEDMIOT | ZA ZA owWY
EGO PRZEDMIOT | PRZEDMIO | O-WYCH ZARZADZA | WYNIKI | UDZIAL
USTALENIA | EM TO-WYCH AKTYWOW | NIE PRZEDMIO
SPECJALNE | AKTYWOW TOWYCH
GO AKTYWOW
USTALENIA
1 brak n/a n/a n/a n/a n/a 0%
RAZE 0%
M

b. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscig

Zgodnie z Ustawg, Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé
wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim
przypadku, za zgodg i na warunkach okre$lonych przez KNF, zbywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone na
okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.

Zgodnie z Ustawa, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli w
okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek oraz Jednostek, ktérych
odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% WANS albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Zgodnie z Ustawg, w przypadku, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na warunkach
okreslonych przez KNF, odkupywanie Jednostek moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy, Fundusz moze odkupywaé Jednostki Subfunduszu w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Subfunduszu.

Towarzystwo opierajgc sie na analizie biezgcej sytuacji ekonomicznej w kraju i na $wiecie, a takze biorgc
pod uwage wielko$¢ aktywoéw zarzadzanych przez fundusze i typy strategii inwestycyjnych dostosowuje
procedury i regulacje obejmujgce zagadnienie ptynnosci w funduszach do aktualnej sytuacji ekonomicznej oraz
wielko$ci zarzadzanych aktywéw. Poziom ptynnosci lokat jest efektem posiadania konserwatywnych rozwigzan
dotyczacych zarzgdzania ptynnoscig funduszy oraz jej zapewniania w celu realizacji zlecen uczestnikdéw, w
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szczegolnosci odkupywania jednostek, zgodnie z zapisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

W procesie identyfikacji i wyliczania ryzyka ptynnosci Towarzystwo wyznacza restrykcyjne zatozenia w
swoim modelu obliczania zagrozen w odniesieniu do plynnosci zarzgdzanych funduszy od strony posiadanych
aktywow. Analizy przeprowadzane sg z perspektywy pitynnosci catych portfeli w oparciu o zasade ,jak szybko
mozna spieniezyé wszystkie aktywa w portfelu” i tym samym wykonaé zlecone przez uczestnikbw operacje
umorzenia jednostek. Kazdy z portfeli ma specyficzne i jemu charakterystyczne limity ustalone w oparciu o klasy
aktywow znajdujgce sie w jego uniwersum inwestycyjnym. Kazdy instrument, ktéry pojawia si¢ w portfelu
inwestycyjnym funduszy, zostaje automatycznie wigczony do analizy ptynnosci, zaréwno jako pojedynczy
sktadnik, jak i cze$¢ sktadowa portfela. Oznacza to, ze nowe instrumenty sg weryfikowane zaréwno pod katem
wplywu na zagregowang miare ptynnosci, jak i pod katem charakterystycznej dla nich ptynnosci. Dodatkowo
Towarzystwo przeprowadza raz w miesigcu testy warunkdw skrajnych ptynnosci funduszy.

Ponadto, zagrozenia ptynno$ci sg monitorowane roéwniez od strony pasywOw, co oznacza, ze
Towarzystwo monitoruje strukture otrzymywanych od uczestnikdw zlecen, zarbwno w codziennych operacjach,
poprzez analizy plikoéw z zestawieniami oczekujgcych zlecen, jak i trendy dtugoterminowe poprzez historyczng
analize zlecen w ruchomych pétrocznych okresach z tygodniowym przesunieciem. Dane takie sg raportowane co
najmniej raz w miesigcu do cztonkéw Komitetu Ryzyka i Zgodnosci.

Regulacje wewnetrzne dotyczace zarzadzania ptynnoscig w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31
grudnia 2019 r. nie ulegty zmianie. Wszyscy Uczestnicy Funduszu podlegaja tym samym zasadom zbywania
Jednostek.

c. Aktualny profil ryzyka Funduszu

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, ktore powinni
uwzglednia¢ Uczestnicy, naleza:

¢ ryzyko specyficzne dla emitenta — ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej
emitenta, utraty pozycji rynkowej, utraty ptynnosci lub wyptacalnosci, zdarzen losowych Iub
Swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta, a tym samym nizszej ceny rynkowej instrumentow
emitowanych przez emitenta;

e ryzyko rynkowe — ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom
pod wplywem ogélnych tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom
rynkowym w Kkraju i na swiecie w zaleznosci od oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestorow,
co moze skutkowaé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegdlnosci
cen akcji oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych.

o ryzyko kursow akgji - ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci akcji lub innych instrumentéw o charakterze
udziatowym (takich jak kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru) bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu. Na ryzyko kurséw akcji skladajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz
ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami poszczegoélnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na
tym, ze zmiany kursow akcji wiekszo$ci spétek wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym
czasie rosng lub spadaja, natomiast ryzyko specyficzne to ryzyko zwigzane z mozliwoscig
niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze udziatowym ze
wzgledu na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw
zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Niekorzystne tendencje na rynku akcji moga
spowodowac znaczne wahania wartosci aktywdéw Subfunduszy, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia
nawet znacznych spadkow wartosci Jednostek;

¢ ryzyko makroekonomiczne — ryzyko wynikajgce z wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na
Swiecie na ceny rynkowe instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad aktywow Subfunduszy. Do
najwazniejszych wskaznikdbw makroekonomicznych mogacych wplywaé na wartos¢ sktadnikow
aktywow Subfunduszy nalezg w szczegodlnosci tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia, poziom kurséw
walutowych. Zmiany poszczegélnych parametrow makroekonomicznych mogg negatywnie wptywacé na
rentownos$¢ lokat Subfunduszu, a tym samym na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki.

e ryzyko miedzynarodowe — ryzyko zwigzane z faktem, ze tempo wzrostu gospodarczego w Polsce,
poprzez system powigzan gospodarczych z innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki
Swiatowej. Wspomniane powigzania powodujg, ze pogorszenie koniunktury $wiatowej moze
negatywnie wptywaé na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym na atrakcyjnos¢ oraz ceny
instrumentoéw finansowych. W zwigzku z faktem, ze Polska jest zaliczana do rynkéw ,emerging
markets”, charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne wahania poziomu inwestycji kapitatu
miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg byé zwigzane z sytuacja w innych krajach
nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng sytuacjg w Polsce.
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Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng znacznych zmian cen
instrumentéw finansowych na polskim i zagranicznym rynku. Czynniki te mogg powodowaé wahania
oraz spadki wartosci Jednostek;

e ryzyko sytuacji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze
wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw
decyzje inwestycyjne;

e ryzyko kredytowe - ryzyko wynikajgce z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania
sie ze swoich zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusze
lub kontrahenta, z ktéorym Fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy. W szczegodlnosci, w zwigzku z zaktadanym
znacznym udziatem diuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnos¢ badz pogorszenie sie sytuacji finansowej ktéregokolwiek z emitentéw
wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny sposob wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszy i wartos¢ Jednostki, poniewaz zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa
bezposrednio na ceng rynkowg papieréw wartosciowych. Istnieje ponadto ryzyko utraty czesci aktywow
Subfunduszy lub poniesienia przez Subfundusze straty w przypadku takich zdarzen jak: utrata
wyptacalnosci przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz; niewywigzanie
sie przez emitenta lub gwaranta ze zobowigzan z tytutu zawartych z Funduszem transakcji, uméw lub
wyemitowanych instrumentéw finansowych lub op6znienie w wywigzaniu sie z takich zobowigzan;
utrata lub obnizenie wartosci zabezpieczen ustanowionych przez emitenta Funduszu dotyczacych
nabytych przez Subfundusze instrumentéw finansowych; inne zdarzenia dotyczgce emitenta
Funduszu, w wyniku ktdrych nastgpi obnizenie wartosci posiadanych przez Subfundusze instrumentéow
finansowych lub nie nastgpi sptata naleznosci wobec Subfunduszu.

e ryzyko stép procentowych — ryzyko polegajace na mozliwosci takiej zmiany wysokosci stép
procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartodci poszczegdlnych diuznych
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu;

e ryzyko rozliczenia — ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednego lub nieterminowego rozliczenia albo
nierozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem przez Fundusz
dodatkowych kosztéw, spowodowaé utrate czesci aktywéw Subfunduszy lub wywrze¢ wplyw na
realizowang przez poszczegodlny Subfundusz politykg inwestycyjng, a tym samym pogorszenie
rentownosci lokat Subfunduszy;

e ryzyko ptynnosci - ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku zorganizowanym lub
poza tym rynkiem albo wycofanie instrumentu finansowego z obrotu na rynku zorganizowanym moze
uniemozliwi¢ jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki
inwestycyjnej, a takze moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ dokonanie rzetelnej wyceny tego instrumentu
finansowego, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawieszenia odkupywania
Jednostek. Utrata ptynnosci instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela lokat
Subfunduszu moze spowodowaé¢ znaczny spadek wartosci tych instrumentéw i wywieraé istotny
negatywny wplyw na warto$¢ aktywoéw Subfunduszy i warto$¢ Jednostek. Istnieje réwniez ryzyko, ze w
przypadku zazadania przez Uczestnikdw odkupienia Jednostek o stosunkowo duzym udziale w tgcznej
liczbie Jednostek Subfunduszu, Fundusz bedzie w stanie wyptaci¢ srodki nalezne z tytutu odkupienia
Jednostek w Subfunduszu dopiero po dokonaniu zbycia czesci aktywoéw i uzyskaniu s$rodkow
naleznych Subfunduszowi ze zbycia tych aktywéw. W szczegdlnych przypadkach moze dojsé do
zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek;

e ryzyko walutowe — ryzyko wynikajace ze zmiennosci kurséw walutowych, zwigzane z mozliwoscig
spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach
instrumentéw finansowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty
krajowej wzgledem waluty obcej. Ryzyko to jest nierozigcznym elementem zwigzanym z
inwestowaniem $srodkéw pienieznych, co przektada sie na zmiennos¢ wartosci aktywéw Subfunduszy;

e ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — ryzyko czasowego ograniczenia mozliwosci
dysponowania aktywami Subfunduszy, utraty czesci aktywdw Subfunduszy w przypadku zaprzestania
dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza, ograniczenia takiej dziatalnosci Ilub
nieprawidlowego wywigzania sie przez taki podmiot z jego obowigzkéw zwigzanych z
przechowywaniem aktywow Subfunduszy, w szczegodlnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia
zawartych transakcj;

e ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — ryzyko wynikajgce z mozliwosci lokowania
aktywow Subfunduszy, w granicach okreslonych przez obowigzujgce przepisy prawa, w papiery
wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg liczbe emitentow lub
emitentéw dziatajgcych na jednym rynku, co w przypadku niekorzystnej koniunktury na tym rynku moze
niekorzystnie wptynaé na rentownos¢ inwestycji w Jednostki;
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e ryzyko inwestycji w lokaty bankowe - ryzyko polegajgce na mozliwosci nieprawidtowego Iub
nieterminowego wywigzania sie przez bank ze zobowigzan z tytutu lokaty bankowej;

¢ ryzyko niedopuszczenia instrumentéw do obrotu na rynku zorganizowanym — ryzyko polegajgce na
niedopuszczeniu instrumentéw nabytych na rynku pierwotnym do obrotu na rynku zorganizowanym, co
moze spowodowaé ograniczenie ich ptynnosci i zmaterializowanie sie ryzyka ptynnosci;

e ryzyko kontrahenta - ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentéw Funduszu ze
zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez Fundusz umoéw. Ryzyko takie wystepuje w
szczegolnosci na rynku miedzybankowym, na ktérym Fundusz moze zawieraé transakcje z terminem
realizacji znaczaco pézniejszym od daty zawarcia transakcji.

e ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania -
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne,
bedace przedmiotem lokat Subfunduszu, posrednio przenoszg na Uczestnikébw Funduszu wszystkie
lub niektore ryzyka z uwagi na fakt, ze dokonujg one lokat na rynkach finansowych, z ktérymi zwigzane
sg te rodzaje ryzyk. Instytucje wspdlnego inwestowania oraz fundusze zagraniczne sg rowniez
narazone na ryzyko dokonania btednej wyceny tytutdw uczestnictwa, bedacych przedmiotem lokat
Subfunduszy, co moze mie¢ wptyw na wycene Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Wycena tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych opiera si¢ na zasadach wartosci godziwej, ale istnieje ryzyko
zaistnienia sytuacji, w ktérej na skutek materializacji ryzyka ptynnosci w odniesieniu do niektérych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat funduszu zagranicznego, w nastepstwie
btedéw operacyjnych, a takze w wyniku innych zdarzen wycena tytutdw uczestnictwa zostanie w istotny
sposéb skorygowana lub zostanie zawieszona na czas nieokreslony. Korekty takie mogg powodowac
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Dodatkowe ograniczenia mogg zostaé
zastosowane przy umarzaniu tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, co ograniczy mozliwos¢
zbycia tego rodzaju lokat przez Subfundusze. Zawieszenie oficjalnej wyceny, wprowadzenie
ograniczen lub wystgpienie op6znien w umarzaniu tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy lub w przekazaniu Subfunduszom s$rodkéw z tytutu tych
umorzen moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢ Funduszowi wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec
Uczestnikdw Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci opdzni¢ wyptate srodkéw z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, spowodowac¢ koniecznos¢ stosowania proporcjonalnej redukcji i rat przy
dokonywaniu wyptat z tytutu umorzen Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, utrudnic¢ lub uniemozliwic¢
dokonanie prawidtowej wyceny Jednostek Uczestnictwa oraz spowodowacé konieczno$¢ zawieszenia
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy;

e ryzyko inwestycji do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu
zagranicznego lub jednej instytucji wspdlnego inwestowania - oznacza, ze Uczestnicy Subfunduszy sg
narazeni bezposrednio na ryzyka ponoszone przez dany subfundusz zagraniczny, z wytgczeniem
korzysci, ktére mogtyby wynika¢ z petnej lub czesciowej dywersyfikacji (zréznicowania) lokat
Subfunduszy i zmniejszenia ekspozycji na ryzyka inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspdélnego inwestowania.

Do najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, ktére powinni uwzglednia¢
Uczestnicy, naleza:

e ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki - ryzyko, ze Subfundusz nie
osiggnie zamierzonego celu inwestycyjnego, a tym samym Uczestnik nie osiggnie zaktadanej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki;

¢ ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow — ryzyko zwigzane z faktem, ze specyfika zawieranych
uméw o obstuge Funduszu i jego Uczestnikéw, w tym uméw z Agentem Transferowym i
Dystrybutorami, powoduje mozliwo$¢ nieprawidlowego wywigzywania sie przez te podmioty z
podjetych zobowigzan, w szczegdlnosci poprzez opdznienie w przesytaniu i realizacji zlecen lub btedng
realizacje zlecen;

® ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji — ryzyko wynikajgce z
faktu, ze zawierane przez Fundusz transakcje mogg powodowaé¢ dodatkowy wzrost ryzyka lub
kosztéw, co w szczegdlnosci dotyczy niektérych uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne
(ryzyko ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan
zarzgdzajgcego) oraz umow pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania
sie z umowy pozyczki przez kontrahenta);

e ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami — ryzyko, ze podmioty, ktére gwarantujg spetnienie
okreslonych zobowigzan innych podmiotéw, mogg nie wywigza¢ sie z zawartych umow gwarancji, w
szczegolnosci gwarancji wykupu papierow dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty
kwot umoéwionych odsetek;
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¢ ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik nie ma wptywu lub ma

ograniczony wplyw — ryzyko zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami zwigzanymi z dziatalnoscig
Subfunduszy, ktére mogg mie¢ negatywny wplyw na indywidualng stope zwrotu z inwestycji w
Jednostki: otwarcie likwidacji Subfunduszu lub Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez
inne towarzystwo, przejecie zarzadzania Funduszem przez spolke zarzadzajgcg, zmiana
depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, a
takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu. W szczegodlnosci Towarzystwo moze w kazdym
czasie dokona¢ zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu w trybie zgodnym z Ustawg, co moze
doprowadzi¢ do zmiany poziomu ryzyka inwestycji w Jednostki oraz do zmian stopy zwrotu z tej
inwestyciji;

¢ ryzyko niewypfacalnosci gwaranta - ryzyko, ze emitent papierow dtuznych nie bedzie w stanie wykupié¢

wyemitowanych przez siebie papierow badZz wyptaci¢ odsetek. Niewyptacalno$é ktoéregokolwiek z
emitentéw instrumentéw dtuznych moze w istotny sposéb wptyngé na Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszy;

¢ ryzyko inflacji — ryzyko zwigzane z faktem, ze wzrost inflacji moze spowodowaé spadek realnej stopy

zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszy instrumentéw, jak rowniez spadek wartosci tych
inwestyciji;

* ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa

podatkowego — ryzyko niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie
podatkowym), ktére moga negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ finansowg instrumentéw finansowych,
a przy tym mogg powodowac nagte i znaczace pogorszenie parametréw gospodarczych, przyczyniajgc
sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-
prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywow
Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia kosztdw prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z obstugg
Funduszu. Zmiany przepisow prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres
dopuszczalnych inwestycji Funduszu, a takze warunki zawierania przez Fundusz umoéw, ktérych
przedmiotem sg okreslone instrumenty finansowe, w tym Instrumenty Pochodne;

e ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu — ryzyko, ze warto$¢ kosztow ponoszonych bez ograniczen z

Aktywéw Funduszu moze niekorzystnie wptynaé na rentownos¢ inwestycji w Jednostki;

ryzyko kadry zarzadzajgcej — ryzyko negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Funduszu zmian w zakresie

kadry zarzgdzajgcej i pracownikéw Towarzystwa;

* ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Przeciwdziataniu Praniu Pieniedzy —

ryzyko, ze Fundusz ograniczy mozliwos¢ dysponowania wartosciami majgtkowymi Uczestnika na
podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa, a takze nie wyrazi zgody na uczestnictwo w Funduszu
osoby wobec ktorej brak jest mozliwosci wykonania srodkéw bezpieczenstwa finansowego lub brak
akceptacji oszacowanego poziomu ryzyka o ile bedzie to dopuszczalne w Swietle obowigzujacych
przepisow prawa;

¢ ryzyko operacyjne — ryzyko, ktdre objawia sig¢ mozliwoscig poniesienia przez Subfundusze strat w wyniku

nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemow
teleinformatycznych lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze
przejawia¢ sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze przejawiac sie, w
szczegolnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych. Istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywéw netto na Jednostke oraz
ryzyko dokonania tej wyceny z opdznieniem.

W raportowanym okresie (tj. od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.) ustanowione przez prawo,
statut oraz regulacje wewnetrzne limity inwestycyjne nie zostaly przekroczone:

Procentowy lub

ilosciowy udziat

Procentowy lub

Minim okreslonego ilosciowy udziat
Naruszony | alna | Maksyma Rodzai Przvezvna Data sktadnika okreslonego
Fundus artykut stawk Ina ! yezy dostoso | (sktadnikow) w skladnika
Data przekrocz | przekroczen . L
z ustawy lub a stawka ' A wania aktywach (sktadnikow) w
. X enia ia limitu .
statutu kryteri | kryterium funduszu w dniu aktywach
um poprzedzajagcym | funduszu w dniu
dzien dostosowania
dostosowania
n/a n/a
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d. Informacja o systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Towarzystwo, zgodnie z zasadami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 r.
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
wprowadzito mechanizmy kontrolne w zakresie zarzgdzania ryzykiem. Zostaly one opisane w Polityce
Zarzadzania Ryzykiem, ktora obejmuje swoim zasiegiem wszystkie fundusze zarzadzane przez Amundi Polska
TFI S.A.

Towarzystwo, w ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem:

- organizuje proces zarzadzania ryzykiem,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko rynkowe,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko ptynnosci,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko kontrahenta wynikajace ze stosowanych technik oraz z
instrumentéw pochodnych OTC,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko operacyjne,

- identyfikuje i monitoruje limity ekspozycji,

- identyfikuje i monitoruje ryzyko wyceny,

- identyfikuje i monitoruje ryzyka prawne.

Jednoczesnie Towarzystwo informuje, ze zgadnie z §21 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
przeprowadza w okresach trzymiesiecznych przeglad skutecznosci i zgodnosci polityki zarzadzania ryzykiem z
profilami ryzyka funduszy, przestrzegania przez fundusze polityki zarzgdzania ryzykiem oraz skutecznosci
srodkéw zastosowanych w celu wyeliminowania nieprawidtowosci w funkcjonowaniu procesu zarzadzania
ryzykiem funduszy i zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami.

Il. Informacja przekazywana zgodnie z art. 222b pkt 2 Ustawy

Informacije o tgcznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Statut Subfunduszu Amundi Indeks S&P 500 nie przewiduje zawierania uméw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. W zwigzku z tym, Subfundusz nie
stosuje dzwigni finansowej.

Jednoczesnie, zgodnie z Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetiajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (dalej: ,Rozporzadzenie 231/2013”) Towarzystwo wyznacza w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz
dziennie ekspozycje zarzadzanych AF| zgodnie z metodg brutto okreslong w art. 7 Rozporzadzenia 231/2013
oraz zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Przyjety w Towarzystwie system zarzadzania ryzykiem zapewnia, aby w zadnym momencie Ekspozycja
AFl, w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, stosujgcego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, obliczona przy zastosowaniu Metody
Zaangazowania do celéw obliczania ekspozycji AFI (art. 8 Rozporzgdzenia 231/2013), nie przekraczata 200%
wartosci aktywéw netto funduszu.

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Subfundusz na koniec roku przedstawia ponizsza
tabela:

. Ekspozycja AFl | Ekspozycja
Ekspozycja AFI Ekspozycja AFI (metoda AFI (metoda
Data Fundusz (metoda . .
. . (metoda brutto) zaangazowania) | brutto) %
zaangazowania) % WAN WAN
2019-22-) Amundi indeks S&P 13 433 450,31 13 115 148,29 101,20% 98,80%
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V.SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA W 2019R.

Sytuacja makroekonomiczna w 2019 r.

W 2019 r. na rynkach kapitalowych nastgpity solidne wzrosty po przecenie z poprzedniego roku. Gtéwnym
powodem takiej sytuacji byty dziatania gtdwnych bankéw centralnych na swiecie w odpowiedzi na
spowalniajgcy wzrost gospodarczy. Takze perspektywy zakonczenia konfliktu handlowego na linii Stany
Zjednoczone-Chiny przyczynity sie do poprawy sentymentu na rynkach oraz bardziej klarowna sytuacja w
sprawie wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej byta czynnikiem sprzyjajgcym podejmowania przez

inwestoréw wiekszego ryzyka.

W Strefie Euro w roku 2019 nastgpito dalsze spowolnienie dynamiki wzrostu gospodarczego. Wedtug wstepnych
prognoz tempo wzrostu wyniosto 1,1% r/r w poréwnaniu do 1,9% w 2018 r. Kraje ktdre osiggnety jedne z
najnizszych pozioméw wzrostu PKB to Wiochy oraz Niemcy (odpowiednio 0,2% i 0,6% r/rw 2019 r. vs 0,7% i
1,5% w 2018 r.). Takze wskazniki wyprzedzajgce PMI dla przemystu zanotowaty spadki. W odpowiedzi na
pogarszajacy sie stan europejskiej gospodarki Europejski Bank Centralny wdrozyt kolejng runde luzowania
monetarnego. Dzieki temu a takze poprawie relacji handlowych pomigdzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami
gtéwne indeksy w Strefie Euro zyskaty na wartosci. W tym czasie indeks S&P500 wzrést o +22,89%, niemiecki
DAX 0 +25,22%, francuski CAC40 o +27,57% a brytyjski FTSE100 o +12,66%.

W 2019 r. nastgpit spowolnienie wzrostu cen w Strefie Euro. Dynamika inflacji liczona wskaznikiem CPI spadta do
1,3% r/r w 2019 r. z 1,8% rok wczesniej. Gtéwng przyczyng w tym przypadku byta hamujaca gospodarka oraz
wprowadzona przez ECB stymulacja monetarna. W tym czasie rentownosci niemieckich obligacji skarbowych o
10 letnim terminie do wykupu spadty z poziomu 0,24% do -0,19%, osiggajgc w migdzyczasie lokalne minimum -
0,72%.

W USA w 2019 r. FOMC obrat odwrotng $ciezke w poréwnaniu do poprzedniego roku, dokonujgc az trzech
obnizek stép procentowych. Stopa funduszy federalnych po ostatniej obnizce w pazdzierniku zostata ustalona na
poziomie 1,5-1,75%. Dodatkowo w poprzednim roku nastgpit przetom w sporze handlowym pomiedzy Stanami
Zjednoczonymi a Chinami, doprowadzajgc do zawarcia w grudniu pierwszej fazy porozumienia handlowego,

zaktadajgce] stopniowe znoszenie cet na towary z Panstwa Srodka.

W obliczu powyzszych czynnikéw rentownosci obligacji skarbowych o 10 letnim terminie do wykupu spadty z
poziomu 2,68% do 1,92% na koniec roku. Rynki akcji réwniez byly beneficjentem powyzszych wydarzehn. W tym
czasie S&P500 wzrdst o +28,88% a NASDAQ o +35,23%.

W Polsce rok 2019 pozostawat pod wptywem gospodarki globalnej. Zaréwno dane z gospodarki realnej jak i
wskazniki wyprzedzajgce notowaty stabsze wyniki w poréwnaniu do poprzedniego roku. Zaczynajgc od obrazu
polskiego wzrostu PKB, ktego tempo obnizyto sig do 4% w 2019 r. w poréwnaniu do 5,1% rok wczesniej.
Produkcja przemystowa zanotowata na przestrzeni roku ujemne dynamiki, a wskaznik PMI dla przemystu
pozostawat ponizej wartosci 50 pkt. przez caty rok. Sytuacja na rynku pracy byta dobra w obliczu spadku
bezrobocia, jednak przy nizszym jego tempie ze wzgledu na wyczerpujgce sie zasoby sity roboczej jak i mniej
sprzyjajagcg sytuacje gospodarczg. Z drugiej strony dodatni indeks ptac w potgczeniu z rozpoczetymi nowymi
programami fiskalnymi partii rzgdzacej doprowadzity do wzrostu wskaznika inflacji CPI do 3,4% r/r na koniec

grudnia tym samym przebijajgc cel RPP.

Pomimo dynamicznego wzrostu poziomu cen RPP nie zasygnalizowata mozliwosci podwyzek stép procentowych,

ze wzgledu na spowalniajgcy wzrost gospodarczy w Polsce i na swiecie.
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Sytuacja na polskim rynku akcji

Pomimo bardzo dobrej sytaucji na globalnych rynkach akcji w tym wzrostu indeksu z rynkéw wschodzgcych

(indeks MSCI Emerging Markets wzrést o +16,18%) polski rynek akcji zanotowat zdecydowanie stabszy wynik.

W catym roku WIG zyskat jedynie +0,25%, natomiast WIG20 stracit -5,56%, a mWIG40 -0,03%. Z kolei indeks
matych spotek zanotowat zysk a sWIG80 wzrdst o 13,94%, pomimo niesprzyjajgcych lokalnie warunkow.

Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych

W 2019 r. polski rynek obligacji skarbowych ponownie stat w obliczu wysokiej zmiennosci. Rentowno$ci obligac;ji
0 10 letnim terminie do wykupu spadty z poziomu 2,82% na koniec 2018 roku do 2,12% na koniec 2019, w
miedzyczasie zaliczajgc lokalny dotek na poziomie 1,73% w sierpniu. Wplyw na takg sytuacje miato z pewnoscia
tagodzenie polityki monetarnej przez gtéwne banki centralne na swiecie jak rowniez sytuacja gospodarcza w
Polsce oraz zapowiedzi cztonkdw RPP w kwestii braku podwyzek stép procentowych pomimo wzrostu poziomu
inflacji
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V. INFORMACJE DODATKOWE, ZGODNE Z ART. 222D. UST. 7. USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004 R. O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU
ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan zatrudnienia oraz polityka wynagrodzen Towarzystwa wyglgdat nastepujgco:
-liczba pracownikéw Towarzystwa na dzieh 31 grudnia 2019 roku:

Pracownicy 17 etatow.
Inne (ekwiwalenty,

Zasadnicze Premie odprawy)
Wynagrodzenia za 2019 rok w PLN 3573 907,00 985 245,00 503 053,32
w tym wyptacone osobom o ktorych mowa w art. 47a ust.1 Ustawy 1960 424,19 670 245,00 263 101,55

- opis obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen:

Podstawg okreslenia zmiennych skladnikéw wynagrodzenia sg wyniki finansowe i niefinansowe danego Pracownika.

Wyniki finansowe bedgce podstawg okreslenia wynagrodzenia zmiennego ustala sie w oparciu o wskazniki finansowe odpowiednio Towarzystwa, lub Funduszy. Wskazniki
finansowe mogg by¢ w szczegolnosci oparte o, ale nie ograniczone do:

1) w przypadku Pracownika posiadajgcego istotny wptyw na profil ryzyka tego Funduszu:

a) wynik brutto Funduszu w poréwnaniu do wzorca lub wyniku docelowego;

b) wynik netto Funduszu w poréwnaniu do wzorca lub wyniku docelowego;

c) wartos¢ przychoddéw Spoiki z tytutu optaty za zarzadzanie Funduszem w czesci statej lub czesci zmiennej

Dane do wyliczania wskaznikéw finansowych powinny pochodzi¢ z zaudytowanych sprawozdan finansowych odpowiednio Towarzystwa lub Funduszy. Wskazniki okresla sie
na podstawie danych z dwdch ostatnich lat obrotowych, a jezeli Pracownik jest zatrudniony w Towarzystwie krocej, od momentu zatrudnienia takiego Pracownika

- wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidtowosci:
Do 31 grudnia 2019 r. przeglady realizacji wynagrodzen w Amundi Polska TFI S.A. byly wykonywane w ramach rocznych przegladdéw; zadnych nieprawidtowosci nie
stwierdzono

- istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym:
W okresie sprawozdawczym nie byto istotnych zmian w polityce wynagrodzen.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ AMUNDI INDEKS S&P500

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Z powazaniem,
Spyridon Kritikopoulos Wojciech Potyra

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 13 marca 2020r.
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