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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Parnstwu roczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za okres
sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Zapraszamy do zapoznania sie z zawartymi w nim
informacjami.

4 |utego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnoéci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Plynno$ciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktoérych pierwsza wycena miata
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupeit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Kolejny subfundusz w ramach Amundi Parasolowego FIO — Amundi Globalnych Perspektyw — zostat
uruchomiony 12 stycznia 2016 roku.

Szczegolowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Parstwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczgcym sytuacji rynkowej w 2016 roku oraz
z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego FIO.

Sytuacja makroekonomiczna w 2016 r.

Rok 2016 peten byt zaskakujacych wydarzen w $wiecie polityki. Mialy one istotne znaczenie dla rynkéw
finansowych. Wsréd tych najwazniejszych warto wymieni¢ referendum w Wielkiej Brytanii. W czerwcu
obywatele Wielkiej Brytanii zaglosowali za wyj$Sciem z Unii Europejskiej. Reakcja rynkéw byla gwattowna,
gdyz byto to dla inwestorow duze zaskoczenie. Natomiast w USA, w listopadowych wyborach
prezydenckich zwyciezyt Donald Trump. To wydarzenie réwniez zaskoczylo inwestoréw i wplyneto na
rynki finansowe.

W strefie euro poczatek roku przyniést obawy o kondycje gospodarki, zwigzane z nizszym poziomem wymiany
handlowej w skali $wiata. Te niepokoje odbily sie negatywnie na rynku akcji, poniewaz gospodarki strefy euro sg
mocno proeksportowe. Jednak okazato sie, ze widmo spowolnienia gospodarki byto wyolbrzymione. Obawy przed
Brexitem, czyli wyjsciem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, kiadly sie cieniem na postrzeganie perspektyw
wzrostu catej gospodarki unijnej. Wielu analitykow oczekiwalo, ze Brexit bedzie oznaczat recesje w Wielkiej
Brytanii i spowolnienie wzrostu w strefie euro. Rzeczywisto$¢ okazata si¢ odmienna. Pomimo negatywnego
wyniku referendum, gospodarka Wielkiej Brytanii ucierpiata jedynie nieznacznie, a dla gospodarek krajéw strefy
euro wydarzenie to bylo prawie nieodczuwalne. Dobra koniunktura w gospodarce utrzymywata sig przez caty rok
i przyspieszyta w Il potowie roku. Wzrosty cen surowcoéw i lepsza koniunktura gospodarcza przetozyly sie na
wzrost oczekiwar inflacyjnych, co z kolei odbito sie negatywnie na rynku obligacji. Rynek obligacji skarbowych od
sierpnia zachowywat sie stabo, pomimo kontynuowania skupu obligacji przez Europejski Bank Centralny o
warto$ci 60 mld euro miesiecznie.

W USA Bank Rezerwy Federalnej zdecydowat w grudniu o podwyzce stop procentowych. Byta to druga
podwyzka w tym cyklu i na jej zrealizowanie FED czekat doktadnie rok. Poczatek roku przyniést obawy o tempo
wzrostu gospodarczego, wiec FED wycofal sie ze $ciezki podwyzek, kiérg zapowiedziat w grudniu 2015 roku.
W potowie roku Brexit zwiekszyt niepewnos¢ na rynkach, co byto dodatkowym argumentem za brakiem podwyzek
stop. W listopadzie odbyly sie wybory prezydenckie i pomimo poprawiajacej sie koniunktury gospodarczej, FED
nie chciat ryzykowaé¢ zmiany polityki monetarnej w obliczu niepewnosci zwigzanej z reakcjg rynkéw na
potencjalny wybor Donalda Trumpa. Okazato sie jednak, ze rynki akcji zareagowaly bardzo pozytywnie, biorgc za
dobrg monete zapowiedzi prezydenta elekta o obnizce podatkéw i stymulacji fiskalnej. Przy rosnacej inflacji,
przyspieszajacej gospodarce i hossie na rynku akcji, brama do podwyzek stép procentowych w grudniu zostata
otwarta.

W Polsce w 2016 r. gospodarka rozwijata sie w tempie 2,8%. Bylo to wolniejsze tempo niz w 2015 roku, a gtéwna
przyczyna lekkiej zadyszki gospodarki byt nizszy poziom inwestycji finansowanych z funduszy unijnych.
Obnizenie inwestycji zwiazane byto z rozpoczeciem nowej perspektywy budzetowe;.

Rozwoj gospodarki utrzymywany byt gtéwnie dzieki konsumpcji indywidualnej i wydatkom publicznym. Na wzrost
konsumpcji indywidualnej pozytywnie wplywata nie tylko bardzo dobra sytuacja na rynku pracy i podwyzZki
wynagrodzen, ale réwniez uruchomienie w kwietniu Programu 500+.

Przez wiekszg czesc roku w Polsce utrzymywala sie deflacja, ale w grudniu pojawita sig juz inflacja na poziomie
0,8% r/r. Stato sie tak gtéwnie za sprawa rosnacych cen paliw i zywnosci. Rada Polityki Pienigznej przez caly rok
utrzymywata stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Stopa referencyjna pozostata na poziomie 1,5%.



Wozrost gospodarczy, poza silng konsumpcja, wspierany byt réwniez przez produkcje przemystowg, ktéra w skali
roku wzrosta o okoto 3%. W skali roku w gospodarce mielismy stabilny wzrost zatrudnienia. Poziom bezrobocia
z 9,8% na koniec 2015 r. spadt do poziomu 8,3% w grudniu 2016 r.

W polskiej gospodarce byt to kolejny dobry rok z silng poprawg sytuacji na rynku pracy, wzrostem wynagrodzen
i konsumpgji. Dobra koniunktura i wzrosty cen surowcéw zmienity oczekiwania inflacyjne. Mozna uznagé, ze rok
2016 byt rokiem, w ktérym sytuacja gospodarcza znalazta swoje odzwierciedlenie w zachowaniu rynkéw
finansowych.

Sytuacja na rynku akcji

Styczen przyniost kontynuacje wyprzedazy zapoczgtkowanej po wyborach parlamentarnych w pazdzierniku 2015
r. Inwestorzy obawiali si¢ opodatkowania bankéw i angazowania spdtek energetycznych w ratowanie kopaln.
Duze obawy zwigzane byly réwniez z przyszioscig OFE. W miare uptywu czasu, obawy dotyczgce polskiego
rynku akcji zaczety sig zmniejsza¢. W potowie roku rzad przedstawit projekt zmian w systemie emerytalnym, ktéry
zakfadat przeksztalcenie OFE w fundusze inwestycyjne i pozostawienie im w zarzadzaniu 75% posiadanych
aktywow, pozostate 25% aktywow miato by¢ przeniesione na Fundusz Rezerwy Demograficznej. Znikneta obawa
.nacjonalizacji” spétek, co dato impuls do hossy na rynku matych i $rednich spotek. W koricéwce roku
zanotowalismy hosse juz na calym rynku, a WIG20 w grudniu byt jednym z pieciu najsilniejszych rynkéw na
Swiecie.

W skali roku WIG zyskat +11,4%, podczas gdy WIG20 prawie 4,8%. Duzo lepiej zachowaly sie érednie spotki
zgrupowane w mWIGA40, ktory zyskat 18,2%, a nieco mniejsze wzrosty zanotowaty mate spétki — sWIG80 zyskat
7,9%.

Sytuacja na rynku papieréw dtuznych

Rynek polskich obligacji skarbowych w drugiej potowie roku poddat sie przecenie zwigzanej z pogarszajacg sie
koniunkturg na globalnych rynkach obligacji skarbowych. Gtéwna przyczyng stabszej koniunktury byly rosngce
oczekiwania inflacyjne. Wyprzedaz na rynku obligacji przyspieszyta po wyborach prezydenckich w USA.
Inwestorzy przyjeli, ze wybor Donalda Trumpa oznacza stymulacje gospodarki amerykariskiej, co spowodowato
wzrost rentowno$ci amerykanskich obligacji. Za tym trendem podazyta wiekszosé rynkéw obligacji, w tym polski.

W skali catego roku rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych wzrosly z poziomu 2,94% do poziomu
3,63%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi osiagnely nastepujace stopy zwrotu':

Amundi Plynno$ciowy 1,28 %
Amundi Obligacji -3,25 %
Amundi Stabilnego Wzrostu -0,12 %
Amundi Globalnych Perspektyw 2,36 %2
Amundi Zréwnowazony 0,39 %
Amundi Akcyjny 6,89 %
Amundi Akcji Matych i Srednich Spotek 12,57 %

! przedstawione stopy zwrotu zostaty osiagniete od 01.01.2016 do 31.12.2016.
? do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzieri 31.12.2016 oraz warto$¢ poczgtkowa (nominalna)
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana procentowa wyliczona jest w ujeciu rocznym.

Z powazaniem,

Gabriele Tavazzani Kazimierz Fedak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 marca 2017 .
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18a, na ktére sktadaja si¢ wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
(,,zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkow
Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: Amundi
Subfundusz Akcyjny, Amundi Subfundusz Akcji Malych i Srednich Spétek, Amundi Subfundusz
Obligacji, Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu, Amundi Subfundusz Zréwnowazony, Amundi
Subfundusz Globalnych Perspektyw, Amundi Subfundusz Plynnosciowy (,,Subfundusze™),
sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacj¢ zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rGwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktoéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym pofgczonym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowledzialnodcia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur sfuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwagg dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoséci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegltego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sg z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow F unduszu

Nasza opinia z badania zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu (,,List Towarzystwa”).



EY

Building a better
working world

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,,rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa
jest zobowigzany do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelnial wymagania przewidziane
w rozporzadzeniu.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia § 37, ustep 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zalgczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
oraz zbadanych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1
rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz zbadanych jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszy.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenia depozytariusza
dotyczace Subfunduszy i Funduszu oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

Warszawa, dnia 30 marca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska ‘
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spotka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

dziatajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU

DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 3 marca
2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono
nastepujace Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Akcyjny,

2. Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,
3.  Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

4. Amundi Subfundusz Obligaci,

5. Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

® N o

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw (do dnia 1 grudnia 2015 roku pod nazwg Amundi
Subfundusz Aktywnego Wzrostu),

9. Amundi Subfundusz Ptynnosciowy.

Do dnia 31 grudnia 2016 dziatalno$¢ prowadzity nastepujgce Subfundusze:
1. Amundi Subfundusz Akcyijny,
Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek (dziatajacy od dnia 18 listopada 2014 roku),
Amundi Subfundusz Obligacji,
Amundi Subfundusz Ptynnos$ciowy,
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
Amundi Subfundusz Zréwnowazony,
Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw.

No g »>»oe DN

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusze prowadzg rézng polityke
inwestycyjng. Wszystkie Subfundusze majg jedna kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy zostaty poddane
badaniu przez Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Funduszu
1.  Celem Funduszu jest diugotrwaty wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlinych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

PR/
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Specijalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdari
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziern bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2016 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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IIl. POLACZONY BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 31.12.2016 1. 31.12.2015 r.

l. Aktywa 695 595 648 496
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty . 14 596 15798
2. Naleznosci 543 149
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej

strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku,

w tym: 473 847 482 449
- diuzne papiery warto$ciowe 367 650 300 602
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku, w tym: 206 605 150 098
- dluzne papiery wartosciowe 83 344 53 672
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 4 2
Il. Zobowiazania, w tym: 3638 4 937
- zobowigzania wtasne subfunduszy 3638 4 937
- zobowigzania proporcjonalne 0 0
lll. Aktywa netto (I - ll) 691 957 643 559
IV. Kapitat Funduszu 699 986 653 189
1. Kapitat wptacony 1408 081 953 985
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -708 095 -300 796
V. Dochody zatrzymane -23 801 -10 819
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z

lokat netto 14 342 10 288
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany

zysk (strata) ze zbycia lokat -38 143 -21 107
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu

do ceny nabycia 15772 1189
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z

operacji (IV + V+/-VI) 691 957 643 559

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng cze$¢ polgczonego sprawozdania

finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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lll. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

: : = 01.01.2016- 01.01.2015 -

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 31.12.2016 r. 31.12.2015 1.

l. Przychody z lokat 15 969 18 662
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 830 2944
2. Przychody odsetkowe 13119 11 995
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 15 3720
5. Pozostate 5 3
Il. Koszty Funduszu 11 915 11 128
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9292 9230
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucije 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 611 535
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 1404 1176
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 113
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 467 0
13. Pozostate 141 74
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty Funduszu netto (Il - ) 11 915 11 128
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 4 054 7 534
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 453 -22 582
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -17 036 -20 085
- Z tytutu réznic kursowych: 9 880 1026
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

wyceny lokat, w tym: 14 583 -2 497
- Z tytutu réznic kursowych: 538 2147
Vil. Wynik z operacji (V +/- VI) 1601 -15 048

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowi integralng cze$é potgczonego

sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w
aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2016- 31.12.2016 r. 01.01.2015 - 31.12.2015 .
l. Zmiana wartosci aktywow netto:
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec
poprzedniego okresu 643 559 357 667
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres )
sprawozdawczy (razem), w tym: 1601 15 048
a) przychody z lokat netto 4 054 7 534
b) zrealizowany zysk (strata) ze ~
zbycia lokat -17 036 20 085
c) wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z 14 583 -2 497
wyceny lokat
3. Z!'mana w akty_wach netto z tytuiu 1601 15 048
wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodow
(przychodoéw) funduszu (razem), w 0 0
tym:
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze 0 0
zbycia lokat
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie
sprawozdawczym (razem), w tym: 46 797 300 930
a) zmiana kapitatu wptaconego
(powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 454 096 548 198
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego
(zmniejszenie kapitatu z tytutu -407 299 -247 258
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w
okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 48398 285 802
7. Wartos¢é aktywow netto na koniec
okresu sprawozdawczego G957 643 582
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w
okresie sprawozdawczym 679 245 549 765

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz

zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,

potgczonego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Inne informacje niz wskazane w potaczonym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan
zatrudnienia oraz polityka wynagrodzen Towarzystwa wyglgdata nastepujgco:
- liczba pracownikéw Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 roku: 24 osoby
- wynagrodzenie state i wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym, w tym
wynagrodzenie wyptacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, w okresie sprawozdawczym:

Wynagrodzenie state Wynag_rodzeme tacznie
zZmienne
Za 2016 w PLN 4 645 349,86 2079 810,93 6 725 160,79
w tym wyptacone osobom,
o ktorych mowa w art. 47a 2 350 820,86 1608 810,93 3959 631,79
ust. 1

- opis obliczania zmiennych skfadnikéw wynagrodzen: do dnia 31 grudnia 2016 roku zmienne sktadniki
wynagrodzen w Amundi Polska TFI S.A. byly przyznawane w sposéb uznaniowy
- wynik przegladéw realizaciji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidtowosci: do dnia 31 grudnia 2016
roku przeglady realizacji wynagrodzen w Amundi Polska TFI S.A. byly wykonywane w ramach rocznych

przegladéw; zadnych nieprawidtowosci nie stwierdzono

- istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym: Zarzagd Amundi Polska TFI S.A.
podjat 24 listopada 2016r. uchwate o wprowadzeniu polityki wynagrodzen.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

'\ sl
0, A Moty
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Gabriele Tavazzani
Prezes Zarzadu Amundi Polska TF| S.A.

s s

Kazimierz Fedak
Czfonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pa jecKi
Prezes Farzqdu Czlonek Zarzadu
ProSendice Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2017 roku
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¢ Bank Pekao

Warszawa, 30 marca 2017 r.

OsSwiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajagc obowigzki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:
- Amundi Subfundusz Akcyjny
- Amundi Subfundusz Obligacji
- Amundi Subfundusz Plynnosciowy
- Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu
- Amundi Subfundusz Zréwnowazony
- Amundi Subfundusz Akcji Malych i Srednich Spétek
- Amundi Subdundusz Globalnych Perspektyw
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sa zgodne ze stanem

faktycznym.
INSPEKTOR NADZORU
DEPARTAMENT H-\,\KL}'\'«’OSCl TRANSAKCY INEI

P

3 |

oy i Wiz é‘ L :

Stawomir Maculewicz
Bank Pekao S A - Centrala Departament Bankowosci Transakcyjngj
ul Zwirki | Wigury 31 tel 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www pekao com pl

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy, XIl Wydual Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 526-00-06-841.
wysokosc kapitalu zakladowego | kapitaly wplaconego: 262 470 034 21, wedbug stanu na dzien 28 grudma 2012 r



