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Niejednorodny obraz rynku

W czerwcu obraz rynku byt niejednorodny, lepiej zachowywaly sie wybrane spétki handlowe, podczas
gdy pod presjg pozostawaty m.in. spotki energetyczne i czes¢ segmentu konsumenckiego. Miesigc
uplyngt pod znakiem duzej selektywnosci oraz zréznicowania zachowania poszczegdlnych sektordw.

Autorzy tekstu: Piotr Barcz i Bartosz Stryjewski - zarzqdzajgcy funduszami w Amundi Polska TFI S.A.
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AMUNDI STABILNEGO WZROSTU

W czerwcu pozytywnie do wynikéw subfunduszy kontrybuowaty przede wszystkim polskie obligacje statokuponowe.
Rentownos¢ 10-letnich obligacji wyniosta na koniec miesigca 5,28% a 2-letnich 4,08%, po istotnym spadku w skali miesigca
o niemal 40bp. Rentownosci zaréwno obligacji skarbowych USA, jak i niemieckich bundéw (10-letnich obligacji niemieckich)
nie zmienity sie w istotny sposéb i wyniosty odpowiednio 4,47% i 2,86%. W przypadku obligacji korporacyjnych doszto do

dalszego zawezania spreaddéw kredytowych, czyli wzrostu cen.

W miesigcu zamykajgcym I pétrocze 2026 r. odbyto sie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, podczas ktérego pozostawiono
stopy procentowe bez zmian, tj. na poziomie 3,75%, co byto zgodne z oczekiwaniami analitykéw. PoznaliSmy tez wstepna
dynamike inflacji CPI w Polsce za czerwiec, ktéra wyniosta miesigc do miesigca -0,5%, a roczny wskaznik inflacji CPI wynidst
2,5%, czyli lekko ponizej oczekiwan ekonomistéw. Na koniec poprzedniego miesigca rynek nie wyceniat juz zadnych

podwyzek stép procentowych w perspektywie najblizszego roku.
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Miniony miesigc na rynkach akcyjnych uptynat pod

znakiem wyraznego wzrostu podazy akcji, przede wszystkim za
sprawa licznych ofert publicznych, emisji wtérnych oraz transakgji
ABB, ktére szczegdlnie silnie zaznaczyly sie na rynku
amerykarnskim. Skala nowych emisji, zwtaszcza w segmencie
spotek technologicznych i powigzanych z tematykg sztucznej
inteligencji, ograniczata ptynnos¢ rynku wtérnego i przyczynita sie
do ostabienia sentymentu po bardzo mocnym poczatku miesigca.
W efekcie relatywnie stabiej zachowywaty sie przede wszystkim
amerykarskie spotki wzrostowe, podczas gdy lepszg odpornosé
wykazywaty wybrane rynki europejskie.

il

W tym otoczeniu pozytywnie do wynikéw kontrybuowaty gtéwnie
fundusze akcyjne z ekspozycja na Europe i rynki wschodzace,
natomiast negatywnie oddziatywata stabsza postawa rynku
amerykarskiego oraz rynku polskiego.

Na poziomie indekséw MSCI World spadt o 0,8% w USD, a S&P
500 obnizyt sie 0 1,06%. Na tle USA relatywnie lepiej

wypadta Europa, gdzie MXEU wzrést 0 2,99%, a UKX o 0,84%, przy
jednoczesnym spadku DAX o 0,43%. Pozytywnie wyrdzniata sie
réwniez Japonia, gdzie Nikkei 225 wzrést o 5,63%. Stabiej miesigc
zakonczyt natomiast rynek polski — WIG20 spadt o 2,70%,

a mWIG40 o 1,86%.
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Czerwiec na rynkach akcyjnych

przyniést zréznicowane zachowania
poszczegdlnych regionéw. Po wczesniejszym
silnym zachowaniu rynku amerykanskiego
inwestorzy podeszli do niego z wiekszg
ostroznoscia, a nastrojom nie sprzyjaty ani
utrzymujaca sie niepewnos¢ geopolityczna
zwigzana z napieciami na linii USA-Izrael-Iran,
ani stabszy odbiér publikowanych w USA wynikéw
spotek.

Mimo spadku cen ropy ponizej 70 USD za barytke,
nie przetozyto sie to na wyrazng poprawe
sentymentu wobec amerykanskich akcji. W tym
otoczeniu pozytywnie do wynikédw kontrybuowaty
przede wszystkim fundusze akcyjne z ekspozycjg na
rynki europejskie i wschodzace, a takze fundusze
obligacyjne rynkéw wschodzacych.
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Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem
informacyjnym funduszu inwestycyjnego Amundi Parasolowy FIO oraz Kluczowymi Informacjami (KID) dostepnymi

w punktach dystrybucji funduszy, w siedzibie Amundi Polska oraz na www.amundi.pl. Dokumenty te sporzadzone zostaty
w jezyku polskim. Streszczenie praw uczestnikéw funduszu zawarte jest w odpowiednich postanowieniach Prospektu
Informacyjnego (Rozdziat: Dane o Funduszu, pkt Prawa Uczestnikéw Funduszu). Materiat zostat przygotowany przy
dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z najlepszg wiedzg oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w materiale
pochodzg ze zrédet wiasnych Amundi Polska lub obiektywnych i mozliwych do zweryfikowania zrédet zewnetrznych,
uznanych przez Amundi Polska za wiarygodne i doktadne, tj. serwis Bloomberg L.P. i zostaty przytoczone jako sktadowe
elementy catosci. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej
doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet,
obowigzujgcymi w chwili sporzgdzania niniejszego materiatu. Materiat nie jest przeznaczony do publicznego odtwarzania
w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Przedstawiony dokument nie jest prawnie wigzacym zrédtem
informacji o funduszach inwestycyjnych, a stanowi wytgcznie materiat poglgdowy o charakterze reklamowym. Dokument
nie stanowi oferty Swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji inwestycyjnej, jak réwniez nie zwalnia
adresata z koniecznos$ci dokonania wtasnej oceny. Materiat nie stanowi takze wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji
inwestycyjnej w jakiekolwiek instrumenty finansowe, gdyz nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka
zwigzanego z inwestycjg w jednostki uczestnictwa funduszy. Prezentowane wykresy, o ile nie wskazano inaczej, oparte sg
na danych historycznych. Nie sg tozsame z indywidualnymi wynikami uczestnika funduszu. Przyszte wyniki podlegaja
opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego uczestnika i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Amundi
Polska ani zarzadzane przez nie fundusz inwestycyjny nie gwarantujg osiggniecia celéw inwestycyjnych ani uzyskania
podobnych do historycznych wynikéw w przysztosci. Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdéw
poszczegdlnych subfunduszy w papierach warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Lokowanie sSrodkéw w funduszach
obarczone jest ryzykiem inwestycyjnym, okreslonym w Prospekcie, a wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy moga
ulega¢ znacznym wahaniom w czasie. Uczestnik funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow. Szczegdtowe informacje na temat funduszu, w tym opis czynnikéw ryzyka i zasad sprzedazy
jednostek uczestnictwa funduszy zawierajg Prospekt Informacyjny oraz Kluczowe Informacje. Amundi Polska jest
podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o zezwolenie KNF.

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092
Warszawa, spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcoéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000457486, posiadajgca kapitat zaktadowy
76.461.700,00 ztotych w petni optacony, NIP 527-269-30-89.
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