Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Parnstwu roczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzgdzone za okres
sprawozdawczy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku. Zapraszamy do zapoznania si¢ z zawartymi w nim
informacjami.

4 |utego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komis;ji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dzialalnosci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Pfynnosciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktorych pierwsza wycena miata
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupelnit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Szczegdtowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Paristwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczacym sytuacji rynkowej w 2015 roku oraz
z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego FIO.

Sytuacja makroekonomiczna w 2015 r.

W 2015 roku na $wiecie ujawnito sie kilka ryzyk, ktére wplynely na zachowanie zaréwno rynkéw akcji, jak
i obligacji. W Polsce zachowanie rynkéw zostato zdominowane przez decyzje polityczne.

W strefie euro poczatek roku przyniost wzrost oczekiwan dotyczacych stymulacji gospodarki przez Europejski
Bank Centralny. Oczekiwania te znalazly potwierdzenie w rzeczywistosci, gdy ECB rozpoczat w marcu skup
aktywow o wartosci 60 mid euro miesiecznie. Ze wzgledu na widmo Grexitu, decyzja ta nie obronita jednak
rynkéw przed nerwowoscig. Rzad Grecji przeprowadzit referendum w sprawie opuszczenia przez Grecje strefy
euro, ale pomimo pozytywnego wyniku nie zdecydowat sie na taki krok. Spokdj nie trwat diugo, gdyz w sierpniu
kolejna fala wyprzedazy przetoczyta sie przez rynki. Powodem byly obawy o coraz wolniejszy wzrost gospodarczy
w Chinach, a ostatecznie fale wyprzedazy uruchomita decyzja Chirskiego Banku Centralnego o dewaluacji juana.
Ostatni kwartat 2015 r., to w wiekszo$ci odreagowywanie wczesnigjszych strat, po tym, jak okazalo sie, ze obawy
o negatywny wplyw wczesniejszych wydarzen na wzrost gospodarczy w strefie euro byly zdecydowanie
przesadzone.

W USA Bank Rezerwy Federalnej zdecydowat w grudniu o podwyzce stép procentowych. Byta to pierwsza
podwyzka od 2006 r. i byla ona mocno odwlekana w czasie wtasnie ze wzgledu na niepewnos$¢ panujaca na
rynkach finansowych. FED zdecydowat sie na ten ruch w obawie przed wzrostem inflacji, ktéry moze wywotaé
coraz lepsza sytuacja na rynku pracy, skutkujgca wzrostem wynagrodzen, a wiec i presji inflacyjnej.

W Polsce w 2015 r. gospodarka rozwijala sie w tempie 3,6% i przez caly rok mieliSmy do czynienia z deflacja,
ktéra na koniec roku wyniosta -0,5% r./r. Tempo rozwoju utrzymywane bylo gtéwnie dzieki konsumpciji
indywidualnej, natomiast deflacja to gtownie skutek spadajacych cen paliw. Gteboka deflacja na poczatku roku
skionita Rade Polityki Pienieznej do obnizki stop procentowych. Stopa referencyjna znalazta sie na rekordowo
niskim poziomie 1,5%.

Wazrost gospodarczy, poza silng konsumpcja, wspierany byt rowniez przez produkcje przemystowa, kidra w skali
roku wzrosta o 5,4%. Na dobre wyniki przemystu wplyw miata zaréwno konsumpcja krajowa, jak réwniez eksport.
W ubieglym roku eksport z Polski po raz pierwszy od 1989 r. przekroczyt wartoSciowo poziom importu. Dobra
sytuacja w branzy przemystowej przektadata sie na stabilny wzrost zatrudnienia, a to z kolei przyspieszato
poprawe na rynku pracy. Poziom bezrobocia z 11,5% na koniec 2014 r. spadt do poziomu 9,8% w grudniu 2015 .

Pomimo obaw o koniunkture, ze wzgledu na zagrozenia zewnetrzne polska gospodarka, podobnie jak w roku
2014, wykazata sie duzg odpornoscig na szoki zewnetrzne. W znacznym stopniu takiego rozwoju wydarzen
mozemy upatrywaé w strukturze wzrostu PKB. Konsumpcja, przy wzroscie zatrudnienia i wzroscie wynagrodzen,
utrzymywata tempo wzrostu PKB, a dodatkowym sprzyjajacym czynnikiem byt rosngcy eksport. Zachowanie
rynkéw finansowych nie odzwierciedlato jednak tego pozytywnego scenariusza, gdyz przewazyly zagrozenia ze
Swiata polityki.

Sytuacja na rynku akcji

Polski rynek akcji poczatek roku 2015 moze zaliczy¢é do udanych. Wplynely na to optymistyczne prognozy
wzrostu gospodarczego i dobra koniunktura na europejskich rynkach akcji. P6zniej kluczowe znaczenie zaczegto
odgrywaé ryzyko polityczne, materializujgce sie¢ w obawach o skutki restrukturyzacji kredytéw frankowych
i mozliwym wprowadzeniu podatku od aktywéw bankowych oraz zaangazowaniu energetyki w ratowanie
gornictwa. Kulminacja paniki nastgpita po wyborach parlamentarnych w pazdzierniku. Silna wyprzedaz zwtaszcza
bankéw i firm energetycznych spowodowata, ze w skali roku WIG stracit - 9,7%, podczas gdy WIG20 prawie 20%.



Lepiej zachowaly sig $rednie spotki zgrupowane w mWIG40, ktory zyskat 2,4%. Najlepszym segmentem rynku
byly mate spétki — sWIG 80 zyskat 9,1%.

Sytuacja na rynku papieréw dtuznych

Rynek polskich obligacji skarbowych, pomimo utrzymujacej sie deflacji, zachowywat sig zmiennie. W drugim
kwartale pojawita sig¢ silna wyprzedaz obligacji skarbowych, zwigzana ze wzrostem oczekiwan inflacyjnych
i dotkneta ona wigkszoé¢ rynkow. Koricéwka roku to kolejna wyprzedaz polskich obligacji skarbowych. Tym
razem gléwnym impulsem byt wzrost obaw o to, czy nowy rzad bedzie w stanie utrzymaé pod kontrolg deficyt
budzetowy. W skali catego roku rentownosci obligacji 10-letnich wzrosty z poziomu 2,52% do poziomu 2,94%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi osiagnely nastepujace stopy zwrotu':

Amundi Plynnosciowy 1,64%
Amundi Obligaciji -1,70%
Amundi Stabilnego Wzrostu -1,51%
Amundi Zrébwnowazony -2,97%
Amundi Akcyjny -8,25%
Amundi Akcji Malych i Srednich Spétek 7,75%

! przedstawione stopy zwrotu zostaly osiggniete od 01.01.2015 do 31.12.2015.

Z powazaniem,

Ce\eé Nt

Gabriele Tavazzani Julien Bernard

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ludmita Falak-Cyniak Kazimierz Fedak
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 30 marca 2016 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Amundi
Subfundusz Zréwnowazony (,,Subfundusz), wydzielonego w ramach Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury
18a, obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$é zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Amundi Polska
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zalagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzgdu Towarzystwa
skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330
z pozniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

o rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélInosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez ocen¢ poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalgczonego
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jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujagcymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem 30 marca 2016
roku.

w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

O’L{{Q;p (9/ O%&(/(/@ﬂﬁé@‘ Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczong edpowiedzialnoscia

Maja Mahdela spotka kornandytowa
Biegly ReWwident Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr 11942

Warszawa, dnia 30 marca 2016 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Zréwnowazony (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako
.Ustawa"), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

Amundi Subfundusz Akcyjny

Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,
Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Obligaciji,

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw (do dnia 1 grudnia 2015 roku pod nazwg Amundi Subfundusz
Aktywnego Wzrostu),

@ N o ke b~

9. Amundi Subfundusz Plynno$ciowy.

Do dnia 31 grudnia 2015 dziataino$¢ prowadzity nastepujgce Subfundusze:
Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,

Amundi Subfundusz Akcyjny,

Amundi Subfundusz Obligaciji,

Amundi Subfundusz Ptynnosciowy,

Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

R T

Amundi Subfundusz Zréwnowazony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjng.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Do dnia 25 wrze$nia 2015 roku Subfundusz obowigzywaly nastepujace ograniczenia:

1.

Fundusz moze lokowaé od 30% do 70% Aktywow Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze
udzialowym, w szczegolnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, a takze inne zbywalne
papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom z akgiji.

Fundusz moze lokowac od 10% do 70% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w
szczegolnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 66% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe wyemitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub notowane na rynku w Rzeczypospolitej

Polskiej.

Oprocz powyzszych ograniczer Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Od dnia 26 wrze$nia 2015 roku Subfundusz obowigzujg nastepujace zasady polityki inwestycyjne;:

1.

Fundusz moze lokowaé od 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 70% Aktywéw Subfunduszu w
akcje oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym, w szczeg6lnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akcji.

Fundusz moze lokowaé od 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 70% Aktywow Subfunduszu w
instrumenty o charakterze dluznym, w szczegoélnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
notowane na rynku w Rzeczypospolitej Polskiej.

Opracz powyzszych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sig¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozyciji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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Il. BILANS

BILANS 2015-12-31 2014-12-31
I. Aktywa 30 515 20 077
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 782 813
2) Naleznosci 14 34
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 647 18 578
- diuzne papiery warto§ciowe 10 205 7088
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2071 652
- diuzne papiery warto$ciowe 493 652
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
1l. Zobowigzania 257 155
lll. Aktywa netto (I - Il) 30 258 19 922
IV. Kapitat Subfunduszu 31639 19 642
1) Kapitat wptacony 42 198 20 967
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 559 -1325
V. Dochody zatrzymane -1243 51
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 56 70
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1299 -19
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -138 229
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 30 258 19 922
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 306 701,4863 195 931,0317
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 98,66 101,68

*) Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych
wyrazonych w petnych zlotych, a nie w tysigcach ziotych.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

1



lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01 od 2014-03-03
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2015-12-31 do 2014-12-31%)

|. Przychody z lokat 938 538
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 372 277
Przychody odsetkowe 404 261
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 162 -
Pozostate - -

Il. Koszty Subfunduszu 952 468
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 785 407
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 74 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 80 18
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 2 -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych N 7
Pozostate 11 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-lll) 952 468
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -14 70
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1647 210
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1280 -19

- Z tytutu réznic kursowych 170 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -367 229

- 2 tytutu réznic kursowych 89 1

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) -1 661 280
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -5,42 1,43

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operaciji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-12-31

od 2014-03-03 do 2014-12-31 *)

|. Zmiana warto$ci aktyw6w netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 19922 3
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 661 280
a) przychody z lokat netto -14 70
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1280 -19
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -367 229
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 661 280
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 11997 19 642
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 21 231 20 967
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -9234 -1325
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 10 336 19 922
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 258 19 922
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 28 490 16 930
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 202 727,7112 209 033,4639
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 91 957,2566 13 102,4322
Saldo zmian 110 770,4546 195 931,0317

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 411 761,1751 209 033,4639
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 105 059,6888 13 102,4322
Saldo zmian 306 701,4863 195 931,0317
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 101.68 R
poprzedniego okresu sprawozdawczego p
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 98.66 101.68
biezgcego okresu sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 297% 2.02%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! L
Wartosé Data Wartos¢ Data
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 9534 | 2015-12-14 96,70 | 2014-08-08
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny 108,78 2015-05-08 104,93 2014-09-19
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 98,66 2015-12-31 101,68 2014-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci
aktywow ‘:I'gtto, w tym: ! 3,34% 3.:32%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,76% 2,89%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,26% 0,26%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0,28% 0,13%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

**) Do wyliczenia zmiany procentowej w poprzednim okresie sprawozdawczym zostata przyjeta warto$¢ jednostki
uczestnictwa na dzien 31.12.2014 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ igcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

13




NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okrelonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartoéci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigeciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontrakiu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje facznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premi¢ netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akgji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skladniki lokat, dla ktérych na godzine 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajgcy si¢ na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréow wartoSciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto§¢ diluznych papieréow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

3.3. warto§¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartoSciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Dzien wyceny

Dzieri wyceny — dziern wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330) oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
NaleZznosci 14 34
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 7 29
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 7 5
- nalezno$ci od Towarzystwa 7 5
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2015-12-31 2014-12-31
Zobowigzania 257 155
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 109 42
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 2% 10
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczefi - -
Z tytulu rezerw 107 78
Pozostate skiadniki zobowigzan, w tym: 15 25
- Z tytutu prowizji 14 25
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na Warto§¢ na
Wartos¢ na dzierh bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dziert bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
8 tys.
1. Banki / waluty - 782 - 813
MBANK S.A. - 182 - 265
PLN 182 182 265 265
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 600 - 548
CHF - 1 - 1
EUR - - 1 3
GBP - 2 - -
PLN 592 592 544 544
TRY 1 2 - -
usb 1 3 - B
od 2015-01-01 do 2015-12-31 od 2014-03-03 do 2014-12-31
Wartos¢ na Wartoé¢ na
Warto$¢ na dzieri bilanso Warto$¢ na dzien bilanso
NOTA4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilangsowy w walucie i dzieti bilansowy w walucie 2
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d luci dani d luci dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw B 1174 _ 1111
pienieznych
CHF 0 2 - 2
EUR 4 14 1 2
GBP 0 3 - -
PLN 1131 1131 1107 1107
TRY 1 1 - -
uUsD 6 22 - -

*)} Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkéw
pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.
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NOTA-4 lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
Nota nr 5 Ryzyka
2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na dzieri Wartoé¢ na dzien
¢ 3 bilansowy w walucie bilansowy w walucile
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finangsowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7183 6 780
Diuzne papiery warto$ciowe 7183 6 780
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 329 329
Diuzne papiery warto$ciowe 329 329
Suma: 7512 7 109

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

statokuponowe oraz weksle.

2015-12-31 2014-12-31
Warto§¢ na dzier Wartosé na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 3022 308
Diuzne papiery warto$ciowe 3022 308
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 164 323
|__Diuzne papiery wartoSciowe 164 323
Zobowigzania - -
Suma: 3186 631

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

**++) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2015-12-31 2014-12-31
Warto$¢ na dziert Wartoé¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 11704 8 587
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 782 813
Nalezno$ci 14 34
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 205 7 088
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 703 652
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 10 205 6780
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
Obligacje wyemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 10 205 6780

*+%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listbw zastawnych),
depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw
pienieznych oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegéimosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-seli-back.

wx+%) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem dla poszczeg6linych kategorii lokat.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

18



6}

ANOZVMONMONZ ZSNANNJENS IONNINY

‘ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND AMOTOSVHVd IONNWY

nyuia
Op BIUBUMOI
obauusrzp Eianiod (28¥80004901d) 81°€0°91L02
- -£0-910; - oBWes - - 10§20 [aulhoye sainjn. eb , .
81-€0-9102 pper ywﬁ&_&wauN e g 0Z9LHOZM ‘0Z9IM AMOpialb Syapul Bu Saning
auz3aid
AmAidazid
saimng
aupoysod Ajuawnssu) auemozAiepuesip
”ﬂu_, nwww%% 9 wAmojnjem
¥1-10-9L02 ¥1-10-9102 asimyjod qge | PHH09M02 B o¢ Em_iu\“ pazud premiod exlony () ¥1°10°910Z ‘N1d/dED premiod
. i {luazosiazaqez
00°000°L2L
N1d 0€052°¥
whAmojnjem wAmojnjem N .
¥1-10-9L02 ¥1-L0-9L02 a1y od ¥1-10-9102 - L Em_ium pszid premio ebniq (-) ¥1°10°9102 ‘N1d/dN3 premuoy
> aluazoawdzaqez
HN3 00°059°2y
ﬂ.\“nnwmw\m 4 wAmoINem
1-10-9102 1-10-9102 oisiny od ¥1-10-9102 - L Eo_vsuﬁ pozid pIemioy ebnig () ¥1°10°9102 ‘N1dRINT paemiod
ot s|uazoaidzagez
HN3 00°006'vS
z._nn_ nwm_m%\m.v wAmojniem
1-10-9102 1-10-9102 oy od yng | ¥V 109402 - 6vL Em_inn pozid piemioy oIy () ¥1°10°9102 *N1d/dNI premiod
' a|uazoaldzaqez
00°000°e6¥'L
N1d 0Zev0v
wimonjem wAmoniem N .
1-10-9102 71-10-910Z oisimjod Jpn | VVHO940Z - 62 Em_iﬁm pozid piemiod eI () ¥1°10°9102 ‘Nld/4HO Premiod
— a|uazoaidzaqez
00°000'682
paemiod
aupoyosod Ayuswniisul duemozliepueisimaIN
oBaupoydsod
Pasounin | Muswnnsw | (SRS | otnus | ‘wewmms | (RS98| jaaoa | SBoupouoed | yytreg
BjUBUONAM u_ o.__ Mﬁunwu emeyspod yohjzsAzid yafyzsAizd oH ;wuo BIDJEMIO 2D E_un isul feydfez dAL 3NJOHDOd ALNAWNULSNI 9-V.ION
ujuag ! u:_."._._o N eokpag ejomy| Aujuuia] 9SO IFOUEM POy
1E-21-5102
aupoysod Ajuawniisuj g Ju B}ON
- - eluezeimoqoz
62€ 206 | nyufl wAumfye eu suemojouaiu JBXO| IjIUPENS
vSe | EEV 9 MuAI wAumAPe BU BUBMOJOU JBNO] INIUPEMS
3 ] 10gouzejeN
2 ] UOAMOMUEQ UOBYUNYDEBI BU IYPOIS
B r 1e%0] yoeuobajey yoAujpbazozsod m obamoinjem
eyAzA) Ioeijuaouoy [sokzoeuz moypedAzid waluezeysm 3z ‘wAmoiniem wapjAzAl nzsnpunjgng UezeImoqoz | MomADIE e1uazZeIogo Woizod
shy 'sky
m oBomosueuy ejuepzomesds ajonjem | m oBamosueuy ejuepzomelrds ajanjem IMOLNTYM OMAZAYN S-V1ON
M Amosueliq yajzp eu JsouBM M Amosueliq ys|zp eu ISOUEM
LE-2L-¥102 LE-CL-S102




‘ALIVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNS AMOTOSYHVd IANNNY

0c

ANOZVMONMONZ ZSNANNSENS IONNWY

AzoAyop aIN
pjzoAzod | Ayipasy g su ejoN

Azaofi0p aIN

ndnyjpo op Auodys [a16nip gn| nzsnpunyqng 3is niuezeimoqoz Azid afoyesuel] / Ju eJoN

[TS]
Op eluBUMQ)
ofauusizp eduod I
(¥89900049071d) 0Z'€0°5102
Oz-e0-6102 ﬂowﬂwmﬁmc m_wwwmwm__uﬁmum seimnd ebnia ‘025 LHOZM ‘0Z1M AMOPpiaIB Syopu} Bu Sainjng
suzduaid
AmAdazid
saJning
aupoyaod Ajuswnisu; auemozilsepue)siApy
oBoupoysod | OBouPOyd0d | oog 1oy yokuzderd | yoKuzdiued T—
musuinnsyy | GLIUCER | okshzid IUDILNS (otn s _motnu“ tfoAzod ....WMEEE_ Nokzod INGOHOOJ ALNIWNNLSNI 8-V1ON
BjUBUOYAM i I o emejspod yokzsAzd yohzsizad 250UEM B]2IBMIO [2) fezpoy faydlez df)
ujuie] u%_..._E.a% .»n eakpaq ejomy| Aujuus g I0HEM

Le-Ziv10e




74

ANOZVMONMOQYZ ZSNAaNN48aNns IONNINY
‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANND AMOTOSYHVd IANNNY

GGl agl 152 182 N1d
GGl = 152 - BIUBZBIMOQOZ ||
- - I [ emfpje sjeisozod (/L
- - u i 1ogowoyonIaIN (g
[X43 £2¢ 9L oL N1d
62¢ 1L [43 LL un3
259 - £6¥ F amojosonem Aiaided suznip -
4 x4 ol 9L N1d
- - o€ S dg9
62¢ Ll 8v8 | VeV FTE]
z - 62 L 44D
289 - 1202 ¢ ‘why m nyufs wAumipie eu suemolouaiu jexo] iupepis (s
8802 880 4 S0c 0L S0z 0L N1d
880 2 - 502 0l - amoipsopem Kuaided suznip -
[44:] 196 108 S09 AdL
vee il veZe Ll viz e iz ie Nid
- - 259 141 d99
192 19 GE0 ¥ V6 N3
6p1 [44 6£6 8€2 4HO
846G 8L - 19 12 - Wiy m myjufs wAumdpie eu auemojou jexo| iupepis (v
- - - - ndnyjpo op Auons faibnip 3is njuezemoqoz Azid afoxesuel | (¢
€e €¢ 6 6 N1d
- - S b dg9
b - . 5 4HO
Ve - vl B 1osouzaleN (¢
- - € 13 asn
z T z 1 AML
608 608 | 273 Vil N1d
- - 4 v dg9
€ b E - FTE]
2 - ] 3 3HO
€8 - 8L - Ruaemmyd yoi | suzduald piposg (L
12002 5 616G 0€ - emAply |
*8A} m oBamosueuy “SKYM sKy m oBamosueuy -8k m
Bluepzomesds ejuepzomesds i
sjonjem [ouep m Amosuejiq aonjem fouep m Amosueiq NSNVIE IFDAZOd VINLYNYLS VMOLNTVM ‘| 6-VLON
ciniem Anosumiig yoIZp BU 950MEM SRR ARosuN usizp eu Is0LEM
U8jZp eu yg0)ieM UajZp Bu JOUBM
1£-Z1-v102 LE-21-5102

aMmosiny| 951uzoa | injep 6 Ju BJON




144

ANOZYMONMOYZ ZSNANNAENS IANNY
‘ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANNA AMOTOSYHYd IONNWY

Azofjop aIN
180} B19AqZ 9z ApoyoAzid auoseldAp “JIl 0L-V.LON

AzoR0p aIN
nzsnpunyqng Apoyasop auosetdAm "Il 0L-V.LON

"MIOI 1.0 BOJEW € NIUP M souleeizp fezoodzol zsnpunigns (,

622 61- 19¢- 08¢ |- ‘euing
- - - - 2|ejsozod
- - - - 10SOWOUONIBIN
- 6l oLe G09- muls wAumiie eu suemojousiuU Jex0| IIUPENS
622 8- 116 GL9- Uil wAUMA e BU BUBMOJOU JBMO| INIUPERIS
*sAy m momApje Auaaim 5Ky m 1e)0) s} m momApje AuadoAm *sAy m 1e30)|
z nysAz oBauemozjjeaszeju | e|dAqz oz (Ajenis) nysAz | z nysAz obouemozijeaszaju |  e1dAqz oz (Ajesys) nysAz LVYOT NINLAL Z (VIVHLS) YSAZ ANVMOZITYIHZIIN | ANVMOZITYINZ '| 04-VLON
(>jopeds) 1soszpm oBauemoz|jeaiz $ouBM {opeds) }soizm ofauemozjjeasz JSoUBM
(x 1€-Z1-¥10Z OP £0-€0-10Z PO LE-Z1-S10Z OP 10-10-51L02 PO
efonqAiysAp yoi 1 Apoysoq (| Ju BJON
8vov'S 298.'S dg9 simy
LhvS'e ¥6E6'C 4HO siny|
0.05°) 0EEE’L AdL siny
Z.05°S 1106'€ asn siny
€292V GlL9ZY dn3 siny
(N1d m) oBamosueuyy ejuepzomesds
1E-ZLP10Z 1€-Z1-5102 ejuazpeziods ejup z ‘dgN zozid AuezajjAm oBamosueuy ejuepzomesds finjem siny jupass pjumeln
Azoleu ‘Yakaqo yoenjem m sueesn ejueziMmoqoz e ‘auejuadim bs emiApie yokio) ‘Azsnpunjqng mjpedAizid p
‘NYOI $10g BoJew ¢ niup m asoujereizp fezoodzos zsnpunygng (,
Bojuelb ez 3qizpais aoklew eiuemolsamu]
. i ° ) B B 69 o obaujpdsm afonpfisul zazid SUBMONWS BMIOIUISEZIN AjMAL
- - 1 - - - - 5L amolosopem Aiaided auznig
= = 143 = = v 0z 14 sy
M ejuepzomeids | m ejuepzomesds | m ejuepzomelds | m ejuepzomesds | m ejuepzomesds | m ejuepzomelds | m ejuepzomesds | m ejuepzomeids
aponem m ajanem ajonjem m ajonjem ajonjem m ajonjem ajoneMm m ajonjem NZSNANNAENS LYXO1 NroyMazad
SUBMOZ||EBJZRjU | M BUBMOZ||EaIZ | Buemoz||esszeju | M BUBMOZ||EAIZ | SUBMOZ||BAIZBJU | M dueBMOZ||edJZz | BuBMOZ|jEBIZBjU | M dUBMOZ||EdIZ M FMOSHNY 3IINZOY INWIrN | IINLYAOQA Il 6-V.LON
amos.ny amosiny BMOSINY 3JJUZOL | BMOSINY BDUZOL amos.ny amosiny BMOSINY 82JUZOJ | BMOSINY 3|UZQL
82juzol suwaln | 8djuzos suwain ajuiepoqg 8|uiepog 89juzos suwsfn | 8djuzgs suwein ajuiepoq sjuiepog
(» 1€-21-¥10Z OP £0-£0-¥10Z PO 1€-21-5102 OP L0-10-5102 PO




Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01 do 2015- | od 2014-03-03 do 2014-
12-31 12-31%)
Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w

z tytutu wynagrodzenia stalego 783 384
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 2 23
Suma: 785 407
*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31%)
g'xggxié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 30 258 19922 r
1l. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 98.66 101.68 i
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe d d

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosSé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposoéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 9 lutego 2015 roku na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow Pan Eric Bramoulle
zostat odwotany ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki. Jednoczesnie na mocy uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6inikéw Pan Gabriele Tavazzani zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki.

W zwigzku ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 roku w
kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, obecnie przeprowadzane sg
analizy mozliwosci dokonania zmiany sposobu przeprowadzania zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy
subfunduszami funduszy parasolowych, a takze przeprowadzania konwersji jednostek uczestnictwa pomiedzy
funduszami. W okresie od dnia 28 grudnia 2015 roku do dnia 29 stycznia 2016 roku miata miejsce kontrola
dziatalnosci wykonywanej przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przeprowadzona
przez Komisje Nadzoru Finansowego w zakresie zamian i konwersji. W ocenie Zarzadu kwestie opisane w
protokole z kontroli z dnia 4 marca 2016 roku nie majg istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego wspomniana powyzej analiza po stronie agenta
transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie zostata zakoriczona, niemniej jednak kwestia
ta nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015
roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P o W

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

&&z Y emettaces %/;F:Z/

Gabriele Tavazzani Ludmita Falak-Cyniak

Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A. Czfonek Zarzqdu Amundi Polska TFI S.A.
Kazimierz Fedak Julien Bernard

Czionek Zarzgdu Amundi Polska TFI S.A. Czlonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

,

Pajvel{ Sujecki ert Chmielewski
Preze$ Zarzadu Czfonek Zarzgdu
ProSetvice Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2016 roku
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v# Bank Pekao

Warszawa, 30 marca 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Zré6wnowazony potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywdw, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

BYREn U DYREX1OR
DEPARTAMENT BANKOWGES TRANSARCYINES DEPARTAMENT BANKOWOBCATRANSAKCYINEJ
BIURO PRODUKTOW POWIERNICZ A2 TOROVANIA RYNKOW BIURO POWIERNICZA JON ZAGRANICZNYCH

. am. Mariusz Pigkos
Barfpmiej Pitat usz Pigkos
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