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Trust must be earned

fortei de munca al Fed-ului

revine in prim-plan.
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Actiunile globale continua sa atinga noi maxime, impulsionate
de optimismul legat de inteligenta artificiala (IA) si de relaxarea

monetara initiala a Fed. Observam un mediu de crestere
economica in SUA in decelerare, dar banca centrala ramane

v g

angajata sa sprijine economia. Avand in vedere acest context,

consideram cd o pozitie de risc bine diversificata* si usor

pozitiva poate fi adecvata.

Marketing Communication

Reducerea ratelor de catre bancile centrale va
spori probabil atractivitatea randamentelor
obligatiunilor ~ corporative. ~ Continuam  sa
favorizam obligatiunile de calitate (datorii reduse,
fluxuri de numerar puternice) in UE. in plus, un
acord comercial cu SUA ar trebui sa stimuleze si
sentimentul in creditul din UE.
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Pietele emergente care se adapteaza Ia
schimbarile  din lanturile  globale  de
aprovizionare si la povestea inteligentei
artificiale vor beneficia de realinierea geopolitica
in curs.

Un dolar american mai slab creeaza un mediu
favorabil pentru pietele emergente.

Selectiv, preferam obligatiunile din America
Latina si actiunile din Europa emergenta.
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Un strop de .
scepticism asupra
euforiei legate de ©

inteligenta artificiala

Piata de actiuni din SUA a fost impulsionata de
optimismul legat de inteligenta artificiala si
tehnologie, ceea ce a facut sectorul tehnologic
scump. Prin urmare, preferam alte sectoare,
cum ar fi Value din SUA, si regiuni precum
Japonia, Marea Britanie si Europa.

Credem ca, cresterea economica din SUA ar
trebui sa Tncetineasca in acest an, iar tara va
vedea probabil presiuni inflationiste pe termen
scurt.

Ca wurmare, suntem pozitivi Tn privinta
obligatiunilor indexate la inflatie.

in alte zone, ne plac datoriile periferice ale UE si
obligatiunile  guvernamentale din Marea
Britanie.



Mentineti un
echilibru general sio
atitudine pozitiva
fata de aur.

In ciuda unor ingrijorari legate de crestere in SUA si
Europa pentru restul anului, activele cu risc ating noi

maxime.

Din punctul nostru de vedere, acesta nu este momentul sa
crestem riscul, ci sa ne orientam cdtre segmente de

calitate in actiuni si obligatiuni.

Credem ca, marfurile precum aurul pot oferi protectie Tn

perioade de tensiuni geopolitice.

Disctionar

1. Obligatiune: este o investitie cu
venit fix care reprezinta un
imprumut facut de un investitor
catre un imprumutat, de obicei
corporativ sau guvernamental

2. Ascutirea curbei randamentelor:
cresterea diferentei de randament
intre obligatiunile pe termen lung
si cele pe termen scurt..

3. Equity: este valoarea ramasa a
unui activ sau investitii dupa
luarea n considerare sau plata
oricarei datorii; termenul este
folosit si pentru a se referi la
capitalul utilizat pentru finantare
sau la valoarea unui brand.

4. BCE: Banca Centrala Europeana
5. UE: Uniunea Europeana

6. Obligatiuni corporative: este un
acord contractual prin care un
imprumutat primeste o suma de
bani sau altceva de valoare si se
angajeaza sa ramburseze
creditorului ulterior, de obicei cu
dobanda

7. PM: Piete Emergente

Discover

INFORMATII IMPORTANTE

*Diversificarea nu garanteaza un profit si nici nu protejeaza impotriva
unei pierderi.

Daca nu se specifica altfel, toate informatiile continute in acest
document provin de la Amundi Asset Management si sunt valabile la
data de 6 octombrie 2025.

Opiniile exprimate privind tendintele pietei si economice apartin
autorului si nu neaparat Amundi Asset Management, si pot fi
modificate in orice moment in functie de conditiile pietei si alte
conditii, fara a exista garantii ca tarile, pietele sau sectoarele vor
performa conform asteptarilor. Aceste opinii nu trebuie considerate
sfaturi de investitii, recomandari de valori mobiliare sau indicatii de
tranzactionare in numele oricarui produs Amundi Asset Management.
Nu exista nicio garantie ca previziunile pietei discutate vor fi realizate
sau ca aceste tendinte vor continua.

Investitiile implica anumite riscuri, inclusiv riscuri politice si valutare.
Randamentul investitiei si valoarea principala pot scadea sau creste si
pot duce la pierderea Intregului capital investit. Acest material nu
constituie o oferta de cumpdrare sau o solicitare de vanzare a unor
unitati din orice fond de investitii sau a oricaror servicii.

Amundi Asset Management - Amundi AM, societate pe actiuni
simplificata franceza (Société par actions simplifée) cu un capital social
de 1.143.615.555. Societate de administrare a portofoliului aprobata
de Autoritatea Pietelor Financiare Franceze (Autorité des marchés
Financiers - AMF) sub nr. GP 04000036. Sediul central: 91-93,
boulevard Pasteur, 75015 Paris - Franta
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