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Trust must be earned

Schimbarea datelor pe
termen scurt

In ultima lun3, miscarile pietei au reflectat in mare mé&sura
schimbarile in informatiile privind Tncetarea focului sau lipsa
acesteia, apetitul pentru risc sau evitarea riscului, precum si

preocuparile legate de inflatie si crestere.

Privind dincolo de zgomot, acum consideram criza din Iran nu
ca un soc izolat, ci ca o realitate continua si pe termen lung.

Acest lucru face ca vigilenta si diversificarea sa fie cu atat mai

importante.
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Observam unele riscuri, cum ar fi: inflatia generata
de energie sa se extinda, presiuni mai mari asupra
preturilor activelor, desi in wunele cazuri,
randamentele obligatiunilor au crescut excesiv.

Prin urmare, investitorii ar trebui sa analizeze mai
atent si sa exploreze obligatiuni din regiuni precum
Marea Britanie si Zona Euro.

Obligatiunile pietelor emergente au demonstrat
rezilienta Tn fata tensiunilor geopolitice. Ele
continua sa ofere un randament ridicat, iar noi
favorizam tari precum Brazilia, Africa de Sud si
Ungaria. Un dolar mai slab, pe termen lung, este de
asemenea pozitiv pentru pietele emergente.

In creditul corporativ, preferam datorii de inaltd
calitate din UE.
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Actiunile sunt gata sa reflecte
orice rezolutie rapida a crizei

Credem ca drumul catre rezolvarea crizei poate fi
mai complex decat asteapta in prezent pietele.
Ramanem optimisti in privinta convingerilor noastre
structurale in Europa, Japonia si pietele emergente
(EM). Regiuni precum America Latind, care sunt
exportatoare de energie, pot dovedi rezilienta
atunci cand preturile energiei sunt ridicate.

O intrerupere prelungita a aprovizionarii cu petrol,
gaze si alte marfuri din Golf ar putea crea presiuni
inflationiste in economie.

Bancile centrale vor ramane vigilente in privinta
acestor presiuni.

In acelasi timp, ele ar fi reticente in a creste ratele
dobanzilor daca cresterea economica incetineste.



Mentineti echilibrul in
pietele nesigure.

Criza ne determina sa adoptam o pozitie mai nuantata
in ceea ce priveste clasele de active.

Ne propunem sa echilibram oportunitatile pe termen
scurt cu convingerile pe termen lung, mentinand o
atitudine usor pozitiva fata de actiuni si pastrand o
abordare diversificata.

De asemenea, vedem aurul ca pe o modalitate de a
ajuta la protejarea impotriva riscului geopolitic si a
incertitudinii politicii bancilor centrale.

Glosar INFORMATII IMPORTANTE

*Diversificarea nu garanteaza un profit si nici nu protejeaza impotriva unei
pierderi.

1. Obligatiune: este o investitie cu
venit fix care reprezintda un
fmprumut facut de un investitor
catre un Tmprumutat, de obicei
corporativ sau guvernamental.

Daca nu se specifica altfel, toate informatiile continute in acest document
provin de la Amundi Asset Management si sunt valabile la data de 28 aprilie

2. Creditul corporativ: este partea 2026.

pietei de venit fix unde investitorii

imprumuta bani companiilor prin Opiniile exprimate privind tendintele pietei si economice apartin autorului si

cumpadrarea datoriei acestora, in loc
sa imprumute guvernelor.

EM: Piata emergenta

Actiuni: parti de proprietate in
capitalul unei companii

Inflatia: o crestere sustenabilda a
nivelului general al preturilor
bunurilor si serviciilor

Risk-on / Risk-off: conditii de piata
in care investitorii prefera active
mai riscante (risk-on) sau active mai
sigure (risk-off).

Carry: venitul generat de o
investitie, cum ar fi platile cuponului

nu neapdrat Amundi Asset Management, si pot fi modificate in orice moment
in functie de conditiile pietei si alte conditii, fara a exista garantii ca tarile,
pietele sau sectoarele vor performa conform asteptarilor. Aceste opinii nu
trebuie considerate sfaturi de investitii, recomandari de valori mobiliare sau
indicatii de tranzactionare Tn numele oricarui produs Amundi Asset
Management. Nu exista nicio garantie ca previziunile pietei discutate vor fi
realizate sau ca aceste tendinte vor continua.

Investitiile implicda anumite riscuri, inclusiv riscuri politice si valutare.
Randamentul investitiei si valoarea principald pot scadea sau creste si pot
duce la pierderea intregului capital investit. Acest material nu constituie o
oferta de cumparare sau o solicitare de vanzare a unor unitati din orice fond
de investitii sau a oricaror servicii.

Amundi Asset Management - Amundi AM, societate pe actiuni simplificata
franceza (Société par actions simplifiée) cu un capital social de 1.143.615.555.
Societate de administrare a portofoliului aprobata de Autoritatea Pietelor
Financiare Franceze (Autorité des marchés Financiers - AMF) sub nr. GP
04000036. Sediul central: 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris - Franta

Data primei utilizari: 28 aprilie 2026

Discover from
the Amundi Investment Institute.
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