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O vara de calm la suprafata si
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curenti turbulenti dedesubt

Actiunile americane au atins noi maxime istorice pe parcursul
verii, impulsionate de dinamica sectorului inteligentei artificiale,
un sezon puternic al castigurilor in SUA, si asteptarile privind
reducerile ratelor de dobanda monetara de catre Fed.

Privind Thainte, ne asteptam ca activitatea economica din SUA sa
incetineasca si observam, de asemenea, o anumita presiune

asupra Fed.

Per ansamblu, acest lucru impune o pozitie usor pozitiva fata de

activele cu risc, dar cu o abordare bine diversificata*.
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In opinia noastra, cheltuielile guvernamentale
ridicate si datoria tarilor dezvoltate, impreuna cu
relaxarea monetara realizata de bancile centrale,
deschid oportunitati pe curbele randamentelor.

De exemplu, in SUA si Europa, consideram ca acesta
este un context favorabil pentru micsorarea curbei
randamentelor, adica o crestere a diferentei dintre
randamentele obligatiunilor cu maturitate lunga si
cele cu maturitate scurta.

e

Consideram ca mediul castigurilor in pietele
emergente este pozitiv, iar impulsul de crestere
este, de asemenea, rezonabil. Avem o perspectiva
constructiva asupra actiunilor din India, regiunea
EMEA emergentd si America Latinid. In plus, in
opinia noastra, scaderea ratelor in SUA este
benefica pentru obligatiunile din pietele emergente
in general. Avem o preferinta pentru tari precum
Brazilia, Peru si Ungaria.
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Concentrare
ridicata in actiunile
din SUA

Un numar select de sectoare conduc randamentele
pe principalele piete din SUA, unde preturile
actiunilor sunt ridicate.

Credem ca exista oportunitati Tn alte regiuni, cum
ar fi Marea Britanie, Europa si Japonia, precum si in
segmentele cu capitalizare medie si mica din
Europa.

In opinia noastré, evaludrile in unele segmente ale
pietelor sunt ridicate.

Consideram ca investitorii ar trebui sa acorde
prioritate fundamentelor corporative in perioade
de incertitudine privind comertul international.
Observam potential in anumite domenii ale
creditului de finalta calitate din UE, cum ar fi
sectorul bancar si instrumentele cu scadenta pe
termen mediu.



Usor pozitiv fata de
activele cu risc

Intr-un mediu marcat de riscuri legate de cresterea
economica a SUA, tarife si marjele corporative in scadere,
preferam sa evitam segmentele scumpe.

In schimb, printr-o pozitie bine echilibratd, este necesar s&
ramanem usor pozitivi fata de risc si sa exploram domenii
precum pietele emergente si actiunile europene, care sunt
atractiv evaluate.

Glosar: INFORMATII IMPORTANTE

*Diversificarea nu garanteaza un profit si nici nu protejeaza impotriva
unei pierderi.

1. Obligatiune: este o investitie cu
venit fix care reprezinta un
fmprumut facut de un investitor
catre un Tmprumutat, de obicei
corporativ sau guvernamental.

Daca nu se specifica altfel, toate informatiile continute in acest document
provin de la Amundi Asset Management si sunt valabile la data de 16
septembrie 2025.

2. Micsorarea curbei
randamentelor: cresterea
diferentei de randamente intre
obligatiunile pe termen lung si
cele pe termen scurt.

Opiniile exprimate privind tendintele pietei si economice apartin
autorului si nu neaparat Amundi Asset Management, si pot fi modificate
in orice moment n functie de conditiile pietei si alte conditii, fara a exista
garantii ca tarile, pietele sau sectoarele vor performa conform
asteptarilor. Aceste opinii nu trebuie considerate sfaturi de investitii,

3. Capital propriu: este valoarea recomandari de valori mobiliare sau indicatii pentru tranzactionare in

ramasa a unui activ sau a unei
investitii dupa luarea in
considerare sau plata oricarei
datorii; termenul este folosit si
pentru a se referi la capitalul
utilizat pentru finantare sau la
valoarea unui brand.

UE: Uniunea Europeana.

Credit: este un acord contractual
in care un Imprumutat primeste o
sumad de bani sau altceva de
valoare si se angajeaza sa
ramburseze creditorului ulterior,
de obicei cu dobanda.

PM: Piata emergenta.

numele oricarui produs Amundi Asset Management. Nu exista nicio
garantie ca previziunile pietei discutate vor fi realizate sau ca aceste
tendinte vor continua.

Investitiile implica anumite riscuri, inclusiv riscuri politice si valutare.
Randamentul investitiei si valoarea principala pot scadea sau creste si pot
duce la pierderea intregului capital investit. Acest material nu constituie
o oferta de cumparare sau o solicitare de vanzare a unor unitati din orice
fond de investitii sau a oricaror servicii.
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