Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu poétroczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za okres
sprawozdawczy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku. Zapraszamy do zapoznania si¢ z zawartymi w nim
informacjami.

4 lutego 2014 roku Amundi Polska Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisiji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Ptynnosciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktérych pierwsza wycena miata
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupeit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Kolejny subfundusz w ramach Amundi Parasolowego FIO — Amundi Globalnych Perspektyw — zostat
uruchomiony 12 stycznia 2016 roku.

2 pazdziernika 2017 roku Towarzystwo ogtosito zmiany statutu Amundi Parasolowy FIO, ktére weszly w zycie
2 stycznia 2018 roku. Zmiany dotyczyly 6 z 7 subfunduszy i objely: nazwy subfunduszy, polityke inwestycyjng
i wysoko$¢ optat za zarzadzanie, w tym zmiany w zakresie wynikdw wzorcowych stuzacych do ustalenia
wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Funduszem.

11 maja 2018 roku w statucie Amundi Parasolowego FIO ogltoszone zostaty zmiany, ktére dotyczyty przejecia:
subfunduszu Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowanego 2 przez subfundusz Amundi Globalnych
Perspektyw Umiarkowany oraz subfunduszu Amundi Globalnych Perspektyw Dynamicznego 1 przez subfundusz
Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny. Zmiany weszly w zycie 22 czerwca 2018 roku.

30 czerwca 2018 roku warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 1 318 797 000 PLN.

Szczegdlowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Parstwo
w sprawozdaniu finansowym.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczacym sytuacji rynkowej w pierwszej
potowie 2018 roku oraz z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego FIO.

Sytuacja makroekonomiczna w pierwszej potowie 2018 roku

W pierwszym poétroczu 2018 roku na rynkach kapitatowych tempo dyktowaly wydarzenia geopolityczne,
a przede wszystkim zapowiedzi przywédcéw gtéwnych gospodarek swiata, dotyczace zamiaru
wprowadzenia restrykcji w handlu miedzynarodowym. Plany Donalda Trumpa, prezydenta Stanow
Zjednoczonych, w kwestii nalozenia cet na import towaréw z Chin i Unii Europejskiej, a takze chirniskie
i unijne dziatania odwetowe byly czynnikami spadkowymi na rynkach akcji.

Zabiegi podejmowane przez banki centralne na Swiecie, majace na celu zaostrzenie polityki monetarnej,
byly natomiast impulsami zwigkszajacymi zmienno$¢ na rynku zaréwno obligacji skarbowych, jak
i walutowym.

W strefie euro pierwsza pofowa 2018 roku uptyneta pod znakiem spadku dynamiki ozywienia gospodarczego.
W pierwszym kwartale najwieksze gospodarki UE odnotowaly spowolnienie dynamiki PKB, w poréwnaniu
z ostatnim kwartatem 2017 roku (Niemcy: 2,3% r/r vs 2,9% r/r, Francja: 2,2% r/r vs 2,8% r/r). Gorsze okazaty si¢
takze wskazniki wyprzedzajgce PMI, jednak w tym przypadku wyniki powyzej 50 pkt. nadal Swiadcza
o utrzymujgcej sie dobrej kondycji sektoréw przemystowego i ustug. W otoczeniu stabnacej koniunktury oraz
zagrozen spowodowanych wojng handlowa, europejskie indeksy akcji zanotowaty spadki. Niemiecki DAX stracit -
4,73%, brytyjski FTSE100 -0,66%, a jedynie francuski CAC40 zyskat +0,21%. W opisywanym okresie odczyty
inflacji pokazaty powolny wzrost i zblizyta sie ona do poziomu 2% r/r, a to przetozyto sie na oczekiwania bardziej
zdecydowanej $ciezki zaostrzania polityki monetarnej przez Europejski Bank Centralny. W rezultacie, rentowno$ci
obligacji skarbowych poczatkowo wzrosty, co spowodowalo ich przecene. Bardziej zdecydowane ruchy zostaty
jednak zahamowane przez slabsze odczyty dynamiki PKB i wskaznikow wyprzedzajacych oraz spodziewane
potencjalne skutki wojny handlowe;j.

W USA w pierwszym pétroczu 2018 roku FED dokonat dwéch podwyzek stop procentowych. Tak jak poprzednio,
gtébwnym argumentem przemawiajacym za zacie$nieniem polityki monetarnej okazaty sie¢ sprzyjajace dane,
ptynace z gospodarki amerykarskiej. Dynamika wzrostu PKB w pierwszym kwartale br. wyniosta 2,8% r/r, przy
inflacji utrzymujgcej sie w okolicach 2% r/r. Dodatkowo, wedtug Jerome Powella, szefa FED, stymulacja fiskalna
w wyniku reformy podatkowe] powinna byé znacznym wsparciem strony popytowej gospodarki w najblizszych
latach. Po czerwcowej podwyzce prognozy zaciesnienia polityki monetarnej na kolejne lata zostaly utrzymane.
Zagrozeniem moze sie okaza¢ spowolnienie wzrostu gospodarczego, w wyniku wprowadzenia cet na handel
miedzynarodowy. W pierwszym potroczu 2018 roku amerykarniski rynek akcji wypracowat jedng z najlepszych stop
zwrotu sposréd rynkow globalnych. W tym czasie indeks S&P500 zyskat 1,67%, natomiast NASDAQ 8,79%.

W Polsce pierwsze potrocze 2018 roku charakteryzowato sie bardzo dobrymi odczytami z gospodarki realne;.
Wzrost PKB w pierwszym kwartale odznaczat sie wysokg dynamika, z odczytem na poziomie 5,2% r/r. Prognozy
na drugi kwartat takze wskazujg na zblizony wynik. Mogg o tym $wiadczy¢ przede wszystkim dane dotyczgce
dynamiki produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej i produkcji budowlano-montazowej. Takiej sytuacji



sprzyja z pewno$cig przyspieszenie w wydatkowaniu funduszy unijnych (wzrost inwestycji) oraz bardzo dobra
sytuacja na rynku pracy (historycznie niska stopa bezrobocia 5,9%, wzrost wynagrodzen i dynamiki zatrudnienia
07,5% i 3,7% rir w czerwcu), sprzyjajgca wzrostom konsumpcji (wzrost sprzedazy detalicznej w czerwcu o 10,3%
r/r). Jednak pomimo sprzyjajacej sytuacji na rynku pracy, indeksy inflacji wciaz pozostajg na niskich poziomach.
Odczyt CPI za czerwiec wynidst jedynie 1,9% r/r, co jest wynikiem wcigz ponizej celu inflacyjnego Rady Polityki
Pienigznej. W zwigzku z tym RPP nadal nie posiada wystarczajgcych argumentéw przemawiajacych za
zacie$nieniem polityki monetarnej, a prognozy zaktadajg utrzymanie historycznie niskiego kosztu pienigdza nawet
do 2020 roku.

Sytuacja na polskim rynku akcji

Bardzo dobre odczyty z polskiej gospodarki nie przetozyty sie niestety na wzrosty na rynkach akcji. Wzrost ryzyka
globalnego pociagnat za sobg spadki wiekszosci indeksow na $wiecie. W takim otoczeniu najbardziej stracity
rynki rozwijajgce sig, a polski WIG20 byt jednym z najgorzej pozycjonowanych indekséw w tym sektorze. Mialy na
to wplyw zaréwno czynniki o charakterze fundamentalnym: globalna wojna handlowa oraz umacniajgcy sie dolar,
jak i o charakterze ptynnosciowym, zwigzane z przeklasyfikowaniem Polski do grona rynkéw rozwinietych.
W pierwszym péfroczu br. WIG stracit -12,22%. Podobnie zachowywaly sie pozostate indeksy: WIG20 stracit -
13,23%, mWIG40 -12,95%, a sWIG80 -13,06%.

Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych

Wzrost zmiennoéci nie omingt takze polskiego rynku obligacji skarbowych. Wraz z poczatkiem roku nastgpit
spadek cen, co zwiazane bylo z jednej strony ze wzrostem inflacji, a z drugiej ze wzrostem rentownosci na
gtéwnych rynkach $wiatowych. W tym czasie rentownosci polskich obligacji skarbowych o 10-letnim okresie do
wykupu wzrosty do poziomu ok. 3,6%. Kolejne miesigce przyniosty korekte poprzednich ruchéw i rentownosci
tych papierow spadly do poziomu ponizej 3%, a nastepnie wahaly sie w przedziale 3%-3,3%. Ostatecznie
w pierwszym pétroczu 2018 roku rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadty z poziomu 3,30%
do 3,22%. Ruchy na obligacjach skarbowych mozna wigza¢ z jednej strony z oczekiwaniami inflacyjnymi
w zwigzku z sytuacjg na rynku pracy, a z drugiej z warunkami panujgcymi na globalnym rynku instrumentéw
dtuznych, ktéry byt pod wptywem zaréwno informacji o zaostrzaniu polityki monetarnej w gtéwnych gospodarkach
$wiatowych, jak i wojny handlowej na linii USA-Chiny-UE.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego osiagnety w okresie sprawozdawczym nastepujace stopy zwrotu:

Amundi Plynno$ciowy 1,00%
Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny -1,39%
Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1 -3,09%
Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany -2,70%
Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny -4,95%

Z powazaniem,

- ST

Spyridon Kritikopoulos
Prezes Zarzadu Cztonek{Zarzadu

Warszawa, 27.08.2018 r.



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Amundi Polska
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany (zwanego dalej ,Subfunduszem”),
bedacego wydzielonym Subfunduszem Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny

Otwartyz siedziba w Warszawie przy ulicy Zwirki i Wigury 18A, zarzadzanego przez Amundi
Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,, Towarzystwem”),
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosei” - Dz. U. z 2018 ., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyniskiego 14



L

pwc

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

o d s i
J ormen Cotocnn

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2018 r.



Amundi

ASSET MANAGEMENT

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW
UMIARKOWANY,

WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany(dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Amundi Parasolowy Fundusz inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Subfundusz rozpoczat faktyczng dziatalno$¢ w dniu 12 stycznia 2016 roku kiedy to doszlo do rejestracji
przydziatu jednostek uczestnictwa. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny | (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcyjny),

2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spoétek),

Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

4. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Obligaciji),

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany | (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

7. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany Il (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Zréwnowazony),

8. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany (do dnia 2 stycznia 2018 roku pod nazwg Amundi
Subfundusz Globalnych Perspektyw),

9. Amundi Subfundusz Plynnosciowy.

Do dnia 30 czerwca 2018 dziatalno$¢ prowadzity nastepujgce Subfundusze:
1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny,

Amundi Subfundusz Plynnos$ciowy,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany |,

o > D

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej , Towarzystwem®.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY
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Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Realizujgc cel inwestycyjny Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz dgzy do osiagniecia wyniku
inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej 5 punktow procentowych w skali roku powyzej stopy procentowej
EONIA (Euro Overnight Index Average) przy zatozeniu horyzontu inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej
5 lat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Giéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Subfunduszu w
akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, w szczegélnosci prawa do akgji, prawa poboru, kwity
depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akgcji.

Fundusz moze lokowaé¢ od 0% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Subfunduszu w
instrumenty o charakterze diuznym, w szczegélnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 0% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania, pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w Statucie.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziern bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY
3
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT NABYIER ?II: ‘;OLI')SIVITII(\)"AI"?V\I, O KTORYCH MOWA W dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem
Forward USD/PLN, 2018.07.27 (-) -231 -0,14%
Forward EUR/PLN, 2018.07.27 (-) -505 -0,30%
Suma: <736 -0,44%

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY
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lil. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 166 388 163 098
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4644 11 012
2) Naleznos$ci 3349 217
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu A 2
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 61 880 117 489
- diuzne papiery warto$ciowe - 54 838
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 96 514 34 380
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
1l. Zobowiazania 1521 566
1ll. Aktywa netto (I - If) 164 867 162 532
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 164 575 157 926
1) Kapitat wptacony 278 241 233 871
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -113 666 -75 945
V. Dochody zatrzymane -5 852 4230
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 647 -2 070
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 205 6 300
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6144 376
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 164 867 162 532

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1587 484,0362

15622 837,9658

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

103,85

106,73

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych ziotych.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY
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lil. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
AL SUALIL e el S (e do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30

I. Przychody z lokat 1204 1067 558
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 43 123 -
Przychody odsetkowe 190 440 114
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - o 2
Dodatnie saldo réznic kursowych 971 488 442
Pozostate - 16 -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1781 2 587 1046
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1568 2216 894
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 74 138 62
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - N g
Ustugi w zakresie rachunkowosci 139 215 90
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 18 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 1 &
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-HI) 1781 2586 1046
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -577 -1519 -488
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 737 5399 2193
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -9 505 7472 4104

- z tytutu réznic kursowych -2210 -1.407 -25

. ynZ1 Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 5768 2073 1911
- z tytulu réznic kursowych 11 805 -5 645 -4 217

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -4314 3880 1705
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,72 2,55 1,49

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartos$ci aktywéw netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

162 532 62 911

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -4 314 3880
a) przychody z lokat netto -577 -1 519
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 505 7472
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5768 -2 073
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -4 314 3880
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - =
c) z przychoddw ze zbycia lokat N =
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 6 649 95 741
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 44 370 147 934
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -37 721 -52 193
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2335 99 621
7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 164 867 162 532
8. Srednia warto$¢ aktywédw netto w okresie sprawozdawczym 156 821 109 138

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

421 652,3595

1404 337,3229

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 357 006,2891 496 590,8562
Saldo zmian 64 646,0704 907 746,4667
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 672 326,5757 2 250 674,2162
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1084 842,5395 727 836,2504

Saldo zmian

1587 484,0362

1522 837,9658

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

A 106,73 102,28
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 103.85 106,73
biezgcego okresu sprawozdawczego ' !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke = )
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,70% 435%

warto$¢ data wyceny warto§é data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w -
okresie sprawozdawczym i data wyceny 103,20 | 2018-06-28 102,20 | 2017-02-01
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2017/11/07,
okresie sprawozdawczym i data wyceny 108,09 | 2018-01-23 107,03 | 501712118
6. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 103.85 2018-06-30 106.73 2017-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym ! iy

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej

wartosci aktyw6w netto, w tym: 2,29% 237%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,02% 2,03%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0,10% 0,13%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,18% 0,20%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacije dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigezne.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako skitadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte Ilub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztoéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowane;j

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

3.3.warto$¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiladnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocy powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoSciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 r, poz. 395, z p6zn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny skfadnikéw
lokat, tj. wediug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktorych wybdér moze wplywa¢ na stosowane zasady rachunkowosci jak réowniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywdw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozer stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papieréw wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie warto$ci sktadnikéw lokat.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 3349 217
Z tytutu zbytych lokat 3284 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 6
Z tytutu dywidend 9 -
Z tytutu odsetek 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 56 210
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowiazania 1521 566
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 736 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 92 140
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 323 49
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - =
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 346 359
Pozostate skladniki zobowigzar 24 18
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Wartoé¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzieni bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
I. Banki / waluty = 4644 - 11 012
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 4644 - 11012
EUR - 2 1 3
PLN 4638 4638 11 007 11 007
usbD 1 4 1 2
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Warto$¢ na dzien bilanso! Warto$¢ na dzieri bilanso
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzieri bilansowy w walucie sk dzieri bilansowy w waluciewy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W anel waliici i d o= dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
1I. Sredni w okresi d iom $rodkow = o
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $ro
pienieznych - 10 890 - 11 662
EUR 172 719 69 295
PLN 9707 9707 11031 11031
UsD 134 464 91 336

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienigeznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 3136
Diuzne papiery warto$ciowe - 3136
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku . -
Suma: - 3136

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 51702
Diuzne papiery warto$ciowe - 51702
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: - 51702

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzienr
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 7993 66 752
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4644 11012
Naleznosci 3349 217
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 54 838
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 685
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach _ 54 838
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 54 838
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 54 838
Diuzne papiery warto$ciowe - 54 838

***+) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych),
depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $§rodkéw
pienieznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

vy Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogétem dla poszczegélnych kategorii lokat.

2018-06-30

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzieti
bilansowy w walucie

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 6 5
Naleznosci 3284 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 53 394 62 651
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 96 514 34 380
Zobowigzania 736 -

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUND! SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

od 2017-01-01 do 2017-06-30

NOTA-10 1.
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

Wartosé
zrealizowanego Wzrost'(spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat ZySKulzwyceny
wiys aktywow w tys.

Wartosé

zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

wtys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego

zysku z wyceny
aktywow w tys.

Warto$¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
wtys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skiadniki lokat
notowane na
aktywnym rynku

-1785 3027

-631

-1149

-152

-1 482

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

-7720 2741

8103

-924

4 256

-429

Nieruchomosci - -

Pozostale

Suma: -9 505 5768

7472

-2 073

4104

-1911

NOTA-10 li. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do
2018-06-30

od 2017-01-01 do
2017-12-31

od 2017-01-01 do
2017-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do
2018-06-30

od 2017-01-01 do
2017-12-31

od 2017-01-01 do
2017-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym

wtys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

15657

2177

831

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

11

39

63

Suma:

1568

2216

894

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2017-12-31

2016-12-31

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

162 532

62 911

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

106,73

102,28
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczgce zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. RoéZnice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$s¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Decyzjg Zarzgdu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 11 kwietnia 2018 roku nr DFI-FI0.4022.1.22.2018.PG nastapito
polaczenie Amundi Subfunduszem Globalnych Perspektyw Umiarkowany (,Subfundusz przejmujacy”) i Amundi Subfunduszu
Globalnych Perspektyw Umiarkowany 2 (,Subfundusz przejmowany”).

Dzien 17 czerwca 2018 roku byt ostatnim dniem, w ktérym Fundusz przyjmowat wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa oraz
zlecenia nabycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Od dnia 19 czerwca
2018 roku Fundusz zaprzestat przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zleceri nabycia, odkupienia,
zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Termin realizacji zlecers przypadat do dnia 21
czerwca 2018 roku.

W dniu 22 czerwca 2018 roku Towarzystwo przydzielito uczestnikom Funduszu, posiadajgcym jednostki uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu
liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika i wartosci aktywéw netto
Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedzajgcym dzier przydziatu przez
warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przejmujacego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu
poprzedzajacym dzien przydziatu. Ze wzgledu na fakt, iz polaczenie nie mialo wptywu na wycene aktywéw netto Subfunduszy,
jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY
21



Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

awet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

- S,

Spyridon Kritikz;los

Prezes Zarzagdu Amundi Polska TFI S.A.

C )
N |
Radoslana ‘@/

Czionek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnla 27 sierpnia 2018 roku
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A\ | Bank Pekao

Warszawa, 27 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw
Umiarkowany, iz dane dotyczace stanow aktywow. w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

DYREKTOR 2P
USLUGI PP

Tom
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