Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Paristwo,

przekazujemy Panstwu pélroczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za okres
sprawozdawczy zakonczony 30 czerwca 2015 roku. Zapraszamy do zapoznania si¢ z zawartymi w nim
informacjami.

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego
na wykonywanie dziatainosci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
4 lutego 2014 roku. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy:

e Amundi Plynnosciowy,

e Amundi Obligacji,

¢ Amundi Stabilnego Wzrostu,

e  Amundi Zréwnowazony

e Amundi Akcyjny.
Pierwsza wycena subfunduszy miata miejsce 5 marca 2014 roku.
18 listopada 2014 roku oferte uzupetnit subfundusz

e Amundi Akcji Matych i Srednich Spétek.

Szczegdlowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Parstwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy takze do zapoznania sie z ponizszym komentarzem dotyczacym sytuacji rynkowej w pierwszej
potowie 2015 roku.

Sytuacja makroekonomiczna w | potowie 2015 r.

W | polowie 2015 roku kilka wydarzen w kraju i na $wiecie istotnie wplyneto na rynki finansowe.
Zaroéwno na rynku akcji, jak i papieréw dtuznych mielismy szybkie i dynamiczne zmiany tendencji rynkowych.

W strefie euro, w styczniu br. Europejski Bank Centralny (ECB) zapowiedziat skup obligacji, popularnie zwany
programem QE. Inwestorzy zardwno na rynku papieréw diuznych, jak i akcji odebrali to pozytywnie. W strefie
euro potraktowano te decyzje jako dodatkowe wzmocnienie pojawiajacych sie sygnatow ozywienia
gospodarczego.

Negatywnym czynnikiem dla rynkéw byly natomiast przediuzajgce sie negocjacie Grecji z wierzycielami.
Kulminacja obaw nastgpita pod koniec czerwca, kiedy to w Grecji ogloszono referendum dotyczace przyjecia
warunkoéw pomocy. Sytuacja uspokoita sie dopiero w lipcu, po tym, jak rzad Grecji zdecydowat sie zaakceptowacd
warunki stawiane przez wierzycieli.

Bank centralny Szwajcarii (SNB) w styczniu zdecydowat sie na uwolnienie kursu CHF w stosunku do EUR.
Od 2011 r. SNB nie pozwalat, by kurs EUR/CHF spadt ponizej 1,20. Spodziewajac sie wprowadzenia QE ze
strony ECB, bank Szwaijcarii obawiat sie, ze przy stabngcym euro nie bedg w stanie utrzymac statego kursu
franka. Gwattowne umocnienie szwajcarskiej waluty bylo dla rynkéw szokiem, a banki notowane na GPW
ucierpialy ze wzgledu na obawy, zwigzane z kredytami denominowanymi we frankach.

W USA, Bank Rezerwy Federalnej, pomimo poprawiajacej sie sytuacji na rynku pracy, wciaz przektada pierwsze
podwyzki stop. Inwestorzy nie sa pewni, czy nastgpig one w tym roku, jednak ostatnie komunikaty ze strony
Federalnego Komitetu ds. Otwartego Rynku (FOMC) wskazuja, ze coraz wiecej cztonkéw Komitetu jest
za pierwszg podwyzka jeszcze w 2015.

W Polsce, w pierwszym potroczu br. utrzymywat sie solidny wzrost gospodarczy, ktérego sitag napedowg byta
wewnetrzna konsumpcja, a dodatkowym wsparciem eksport. Nadal jednak wzrost PKB nie przekroczyt 3,6% r./r.
w | kwartale, a w Il - wedtug wstepnych szacunkéw - poziom tego wskaznika obnizyt sie do 3,3% r./r.
To wskazuje, ze nie ma przyspieszenia tempa wzrostu, co ma réwniez przetozenie na niskg presje inflacyjna.

W Polsce nadal utrzymuje sie deflacja, co sktania Rade Polityki Pienieznej (RPP) do utrzymywania stdp na niskim
poziomie. W | pétroczu br. utrzymywala sie sytuacja, w ktérej przy silnym wzroscie gospodarczym nie bylo
wzrostu cen. Obserwujgc tendencje na $wiatowych rynkach surowcowych mozna zakiadaé, ze silna presja
inflacyjna nie pojawi sie w tym roku. Wsréd obecnych cztonkéw RPP przewaza ,gofebie” nastawienie do polityki
monetarnej. Nawet cztonkowie znani dotychczas z ,jastrzebiego” nastawienia wygtaszali opinie, ze stopy mogg
sie nie zmieni¢ nawet do konca 2016 roku.



W | potowie 2015 r. obserwowaliSmy dalszg dynamiczng poprawe na rynku pracy. Bezrobocie spadio
z 11,5% w grudniu ubiegtego roku, do 10,3% w czerwcu biezgcego roku.

Sytuacja na rynku akcji

W | pétroczu br. na rynek akcji silny wptyw miata polityka. Juz styczniowa decyzja SNB spowodowata przecene
bankéw, ktérych portfele kredytow frankowych staly sie zagrozeniem. Ryzyko polityczne zmaterializowato sie
chwile poézniej, gdy zaczety pojawiac sie propozycje przewalutowania kredytow frankowych i obcigzenia bankdw
kosztami tej operaciji. W konsekwencji, sektor bankowy zachowywat sie stabo. Obawy zwigzane z Grecjg rowniez
nie sprzyjaty naszemu rynkowi. WIG w skali pétrocza zyskat jedynie 3,7%, pomimo dobrej koniunktury na rynkach
europejskich. Gtéwnym ,ciezarem” dla gieldy byt sektor bankowy, ktéry w tym czasie stracit ponad 7%,
co sprawito, ze WIG20 prawie nie zmienit swojej wartosci. Lepiej zachowywaly sie mate i $rednie spoiki.
Te indeksy odzwierciedlajg rzeczywistg sytuacje w naszej gospodarce, nie dziwig wiec wzrosty: mWIG40 zyskat
5,8%, natomiast wzrost indeksu sWIG80 wynidst 6,6%.

Sytuacja na rynku papieréw dtuznych

Na rynku obligacji wzrost oczekiwan inflacyjnych na poczatku Il kwartatu spowodowat silng przecene. Wzrost
rentownosci zostat dodatkowo wzmocniony przez niepokoj zwigzany z sytuacjg w Gregciji.

W konsekwencji, rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty z poziomu 2,58% na koniec ubiegtego roku,
do poziomu 3,31% na koniec czerwca. W tym czasie zmiana warto$ci benchmarku wtasciwego dla subfunduszu
Amundi Obligacji (Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All > 1 Yr TR), wyniosta -1,54%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi Parasolowy FIO osiagnely nastepujgce stopy
zwrotu:

Stopa zwrotu
za dany okres'

Amundi Akcyjny 3,20%
Amundi Akcji Matych i Srednich Spétek 8,38%
Amundi Obligacji -3,03%
Amundi Plynno$ciowy 0,25%
Amundi Stabilnego Wzrostu 1,33%
Amundi Zréwnowazony 2,20%

' do wyliczenia zmiany procentowej, jako poczatek okresu zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na 30.12.2014 r., zas
jako koniec okresu wartosc¢ jednostki uczestnictwa na dzieri 30.06.2015 .

Z powazaniem,

JM i AT

Gabriele Tavazzani Julien Bemnard

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu
/Lﬁﬁalak-Cyniak Kazimierz Fedak

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Amundi Subfundusz Zréwnowazony (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Amundi
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul.
Zwirki i Wigury 18a, obejmujacego wprowadzenie do Jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30
czerwca 2015 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (,jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Amundi Polska Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolifoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakorniczony dnia
30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dofaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z data
31 sierpnia 2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong sdpewiedzialnoscia

) spétka komandytowa
( - Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Zréwnowazony (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako
,2Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Akcyjny

Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,
Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Obligaciji,

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

Amundi Subfundusz Aktywnego Wzrostu,

© ® N o g A~ D

Amundi Subfundusz Plynnos$ciowy.

Do dnia 30 czerwca 2015 dziatalno$¢ prowadzity nastepujgce Subfundusze:
Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spélek,

Amundi Subfundusz Akcyjny,

Amundi Subfundusz Obligacji,

Amundi Subfundusz Plynnos$ciowy,

Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

AR

Amundi Subfundusz Zréwnowazony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej , Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1.

Fundusz moze lokowaé od 30% do 70% Aktywow Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze
udzialowym, w szczegdlnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, a takze inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Fundusz moze lokowaé od 10% do 70% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze diuznym, w
szczegolnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 66% do 100% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty finansowe wyemitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub notowane na rynku w Rzeczypospolitej
Polskiej.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2015 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtu ceny na Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT NABYI}E‘ 192 ::;OL?SMTlg;ﬁw' 0 KTORYCH MOWA W i ng;yw G aktym:;"yog o
DOM DEVELOPMENT S.A., SERIA DOMDE4260318 (PLDMDVL00046) 164 0,53%
Forward CHF/PLN, 2015.07.03 (Krotka) 5 0,02%
Forward CHF/PLN, 2015.07.03 (Krotka) 5 0,02%
Forward EUR/PLN, 2015.07.03 (Krétka) 28 -0,09%
Forward EUR/PLN, 2015.07.03 (Krétka) 8 20,03%
Forward GBP/PLN, 2015.07.03 (Krétka) 9 0,03%
Forward GBP/PLN, 2015.07.03 (Krétka) 1 -
Forward USD/PLN, 2015.07.03 (Krétka) 23 0.07%
Suma: 84 0,27%

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

12




. BILANS

BILANS 2015-06-30 2014-12-31
|. Aktywa 30 843 20 077
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1030 813
2) Naleznosci 135 34
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 563 18 578
- diuzne papiery warto$ciowe 10 614 7088
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2115 652
- dluzne papiery warto§ciowe 744 652
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 370 155
1ll. Aktywa netto (I - Il) 30473 19 922
1V. Kapitat Subfunduszu 30 041 19 642
1) Kapitat wptacony 32792 20 967
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -2 751 -1325
V. Dochody zatrzymane 294 51
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 206 70
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 88 -19
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 138 229
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 30473 19 922

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

293 155,3538

195 931,0317

Warto§é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa *)

103,95

101,68

*) Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach ztotych.

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01 od 2014-03-03 od 2014-03-03
G TER ALY ZE AT do 2015-06-30 | do 2014-12-31%) | do 2014-06-30 %)

1. Przychody z lokat 540 538 214
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 219 277 106
Przychody odsetkowe 176 261 105
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 145 - 3
Pozostate - - -

Il. Koszty Subfunduszu 404 468 133
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 325 407 127
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - - -
Optaty dla depozytariusza 32 36 6
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 39 18 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - =
Ujemne saldo réznic kursowych - 7 -
Pozostate 7 - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-ll) 404 468 133

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 136 70 81

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 210 -45
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 107 -19 11

- z tytutu réznic kursowych - - -

2: Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 91 299 56

-  tytutu réznic kursowych 85 41 -1

Vil. Wynik z operaciji (V+-VI) 152 280 36
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,52 1,43 0,21

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2015-01-01 do 2015-06-30

od 2014-03-03 do 2014-12-31 *)

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 19622 B
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 152 280
a) przychody z lokat netto 136 70
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 107 -19
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -91 229
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 152 280
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 10 399 19 642
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 11825 20 967
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1.426 -1325
6. L.aczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 10 551 19 922
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 30473 19 922
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 23778 16 930
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 110 826,3249 209 033,4639
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 602,0028 13 102,4322
Saldo zmian 97 224,3221 195 931,0317

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

319 859,7888

209 033,4639

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

26 704,4350

13 102,4322

Saldo zmian

293 155,3538

195 931,0317

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

101,68

2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

103,95

101,68

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym **)

4,50%

2,02%

Wartos¢ Data

Warto$¢ Data

4. Minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

100,75 2015-01-20

96,70 | 2014-08-08

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

108,78 2015-05-08

104,93 | 2014-09-19

6. Warto$§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

103,95 [ 2015-06-30

101,68 [ 2014-12-31

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci
aktywow netto, w tym:

3,43%

3,32%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,76%

2,89%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0.27%

0,26%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

0,33%

0,13%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

**) Do wyliczenia zmiany procentowej w poprzednim okresie sprawozdawczym zostata przyjeta warto$é jednostki
uczestnictwa na dzien 31.12.2014 r. oraz warto$¢ poczgtkowa (nominaina) jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Warto$é aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaijg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akdji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akciji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarci transakcji
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17.

18.

19.

20.

21.

22,

ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto§¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dia ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Poiski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych fub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwag sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartoé diluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$é godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierznigcego sig istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzarn diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoéciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzierh wyceny — dzierh wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Nalezno$ci 135 34
2Z tytutu zbytych lokat - -
2Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 128 29
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw N -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 7 5
- naleznos$ci od Towarzystwa 7 5
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2015-06-30 2014-12-31
Zobowiazania 370 155
Z tytutu nabytych aktywow 124 -
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 80 -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 25 42
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 7 10
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddw Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - =
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 108 78
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 26 25
- 2 tytutu prowizji 25 25
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2015-06-30 2014-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Wartos¢ na dzier bilansowy Warto$¢ na dzier bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
b tys.
I. Banki / waluty - 1030 - 813
MBANK S.A. - 310 - 265
PLN 310 310 265 265
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 720 - 548
CHF - 1 - 1
EUR - - 1 3
GBP 1 4 - -
PLN 710 710 544 544
TRY 1 2 - =
USD 1 3 E =
od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-03-03 do 2014-12-31 *)
Warto$¢ na Warto$¢ na
Warto$¢ na dzien bilansor Warto§€ na dzien bilansowy
NOTA Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | it pilansowy |  w araliicla . | chzion BiaReowy || L. Waludié
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W oA d d luci ol
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R 1171 _ 1111
pienieznych
CHF - 1 - 2
EUR 5 22 1 2
GBP 1 3 - -
PLN 1102 1102 1107 1107
TRY 1 1 - -
uUsD 11 42 - -

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSC! GODZIWEJ (%)

2015-06-30

2014-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto§¢ na dzienri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 413 6 780
Diuzne papiery warto§ciowe 10 413 6 780
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 318 329
Diuzne papiery warto§ciowe 318 329
Suma: 10731 7109

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statlokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWESJ - RYZYKO PRZEPL.YWU SRODKOW

2015-06-30

2014-12-31

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 201 308
Dluzne papiery wartosciowe 201 308
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 426 323
Diuzne papiery warto$ciowe 426 323
Zobowigzania (***) - -
Suma: 627 631

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2015-06-30 2014-12-31
; Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dzier
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypeiniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 12 523 8 587
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1030 813

Nalezno$ci 135 34

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 614 7088

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 744 652
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 10614 6780
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

Obligacje wyemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 10 614 6780

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzarn z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych),
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkéw
pienieznych oraz nie wywigzania sie¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegéimos$ci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

wwr) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogétem dla poszczegéinych kategorii lokat.

2015-06-30

2014-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dziert
bilansowy w walucie

NOTASSIRYZYKOIWALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 10 4
Naleznosci - 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6515 1254
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1689 329
Zobowigzania 80 -
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NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 |I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01 do od 2014-03-03 do od 2014-03-03 do
2015-06-30 2014-12-31%) 2014-06-30 *)
Warto§¢é w okresie | Warto$é w okresie | Warto$é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 323 384 127
2z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 2 23 -
Suma: 325 407 127
*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2014-12-31 2013-12-31%) 2012-12-31%)
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 19922 R R
obrotowe
Il. Warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 101.68 R R

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpiyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwiazanych z t3 kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W dniu 9 lutego 2015 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Pan Eric Bramoulle
zostal odwotany ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki. Jednoczes$nie na mocy uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6inikéw Pan Gabriele Tavazzani zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

[:‘N G gﬁifb@ L.’o&é@_

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Gabriele Tavazzani Ludmita Falak-Cyniak

Prezes Zarzgdu Amundi Polska TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Amundi Polska TFI S.A.
Kazimierz Fedak Julien Bernard

Czionek Zarzgdu Amundi Polska TF! S.A. Czionek Zarzqdu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

P ujecki DoH
Prezeg Zarzadu Czitonek Zarzadu
ProSaérvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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v# Bank Pekao

Warszawa, 31 sierpnia 2015 .

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Zréwnowazony potwierdza,
iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczego6lnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienig¢znych i rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Bank Pekao S A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
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