Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalno$¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia si¢ do
realizacji celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkod wzgledem
zadnego celu
Ssrodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosujg
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzgdzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zréwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzgdzenie to
nie zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
$rodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.
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Nazwa produktu:

AMUNDI STARS OBLIGACJI GLOBALNYCH
UNIWERSALNY

dalej: “Subfundusz”

Identyfikator podmiotu prawnego
2594009TD7BH4IQWYS94

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zrownowazonych
inwestycji?

L X J

Tak

W ramach produktu dokonano
zréownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi
srodowiskowemu: %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematykg dotyczgca
Zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng
systematykg dotyczgca
zrownowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym __ %

X

X Nie

Produkt promowat aspekty
srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie byta
zrownowazona inwestycja, miat
34,90 %** udziatu w
zréwnowazonych inwestycjach

stuzgcych celowi
srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z
unijng systematykg dotyczgca
zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi

X Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnosc¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z
unijng systematyka dotyczacag
zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi spotecznemu

Produkt promowat aspekty
srodowiskowe/spoteczne, ale nie
miat udziatu w
zréownowazonych inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane

w ramach tego produktu finansowego?

Promowanie aspektow srodowiskowych i/lub spotecznych przez Subfundusz odbywato sie poprzez
inwestowanie od 70 proc. do 100 proc. wartosci aktywow netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Aggregate Bond, wydzielony w

ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

Przy tym, celem dotyczgcym zréwnowazonych inwestycji dla subfunduszu zagranicznego, w
ktérego tytuly uczestnictwa inwestuje Subfundusz, jest inwestowanie w spdki, ktére dgzg do
spetnienia ponizej wskazanych kryteriow:
1) stosowanie najlepszych praktyk srodowiskowych i spotecznych;

2) unikanie wytwarzania produktow lub Swiadczenia ustug, ktére szkodzg sSrodowisku i

spoteczenstwu.



Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

Aby mozna bylo uznac, ze spdtka, w ktdrg dokonano inwestycji, przyczynia sie do osiggnigcia
powyzszego celu, musi osiggac ,najlepsze wyniki” w swoim sektorze dziatalnosci w zakresie co
najmniej jednego z istotnych czynnikéw srodowiskowych lub spotecznych.

Subfundusz zagraniczny stara sie osiggng¢ wynik ESG swojego portfela wyzszy niz jego zakres
inwestycyjny. Przy okreslaniu wyniku ESG subfunduszu zagranicznego i catego obszaru
inwestycyjnego wyniki ESG sg oceniane przez porownanie $rednich wynikéw papieru
wartosciowego z branzg emitenta papieréw wartosciowych, w odniesieniu do kazdej z trzech cech
ESG: srodowiskowej, spotecznej i tadu korporacyjnego.

W ramach inwestycji uwzglednia sie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju przy monitorowaniu
emitentow, jak rowniez obowigzku poddawania analizie: informacji niefinansowych oraz w obszarze
wplywu spotecznego i na srodowisko naturalne, naktadow emitentéw na redukcje zanieczyszczen,
zuzycia energii, jakosci zatrudnienia, satysfakcji odbiorcéw produktéw lub ustug oferowanych przez
emitentéw.

W roku obrotowym subfundusz zagraniczny nieustannie promowat cechy Srodowiskowe i/lub
spoteczne, dgzgc do uzyskania wyzszego wyniku ESG niz wynik ESG w uniwersum
inwestycyjnym: 80% BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE + 10% JP MORGAN EMBI
GLOBAL + 10% ICE BOFA GLOBAL HIGH YIELD INDEX. Przy okre$laniu wyniku ESG dla
subfunduszu zagranicznego i uniwersum inwestycyjnego ESG, ESG/wydajno$¢ byta
nieustannie oceniana poprzez poréwnanie sredniej wydajnosci papieru wartosciowego z
branza emitenta, w odniesieniu do kazdej z trzech cech $rodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego. Uniwersum inwestycyjne to szeroki rynek, ktéry nie ocenia ani nie
uwzglednia komponentow na podstawie cech Srodowiskowych i/lub spotecznych, dlatego nie
ma na celu spojnosci z cechami promowanymi przez subfundusz zagraniczny. Nie
wyznaczono jeszcze zadnego benchmarku ESG.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéw zrownowazonego rozwoju?

Grupa Amundi opracowata wiasny, wewnetrzny proces nadawania ratingbw ESG oparty na
podejsciu ,Best-in-class” (najlepsi w swojej klasie). Amundi Polska TFl S.A. zarzgdzajgca
funduszem inwestycyjnym, w ramach ktérego wydzielono Subfundusz, réwniez dokonuje oceny

na podstawie wewnetrznego procesu oceny ESG, z zastosowaniem podejscia ,Best-in-class”.

Stosowanym wskaznikiem zréwnowazonego rozwoju jest wynik ESG Subfunduszu, ktory jest
mierzony w stosunku do wyniku ESG benchmarku Subfunduszu. Ocena uzywana do okreslenia
wyniku ESG jest wynikiem ilosciowym, odnoszgcym sig do siedmiu ocen: od A (najlepszy) do G
(najgorszy), przy czym w skali ratingu Amundi ESG papiery wartosciowe nalezgce do listy
wytaczen odpowiadajg G. W przypadku emitentéw korporacyjnych wyniki z zakresu wymiaru
Srodowiskowego, spotecznego i tadu korporacyjnego sg oceniane globalnie i na odpowiednim
poziomie kryteriow w poréwnaniu ze srednimi wynikami branzy, poprzez potgczenie trzech
wymiarow ESG. Metodologia stosowana w ratingu Amundi ESG wykorzystuje 38 kryteriow, ktore
sg albo ogolne (wspdlne dla wszystkich przedsiebiorstw, niezaleznie od ich dziatalnosci), albo
specyficzne dla danego sektora, wazone wedtug sektora i rozpatrywane pod wzgledem ich

wplywu na reputacje, efektywnos¢ operacyjng i regulacje dotyczace emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Aggregate Bond,
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, posiadat wynik ESG subfunduszu:

C.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Subfundusz Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

wydzielony w ramach Amundi Stars SFIO, posiadat wynik ESG Subfunduszu: C.

... @ w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Na dzien 31 grudnia 2023 r. subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Aggregate
Bond, wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, posiadat wynik ESG

subfunduszu: C.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Subfundusz Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

wydzielony w ramach Amundi Stars SFIO, posiadat wynik ESG Subfunduszu: C.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Aggregate
Bond, wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, posiadat wynik ESG

subfunduszu: C.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Subfundusz Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny

wydzielony w ramach Amundi Stars SFIO, posiadat wynik ESG Subfunduszu: C



Giowne
niekorzystne skutki
to najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
Srodowiskowe,
spotfeczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupciji i
przekupstwu.

Jakie byly cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktore mialy by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki spos6b zrownowazona inwestycja
przyczynifa sie do osiagniecia tych celéw?

Celem dotyczacym zréwnowazonych inwestycji dla subfunduszu zagranicznego, w ktorego tytuty
uczestnictwa inwestuje Subfundusz, byto inwestowanie w spdtki, ktdre dgzg do spetnienia ponizej
wskazanych kryteriow:

1) stosowanie najlepszych praktyk srodowiskowych i spotecznych;

2) unikanie wytwarzania produktéw lub $wiadczenia ustug, ktére szkodzg sSrodowisku i
spoteczenstwu.

Aby mozna byto uznaé, ze spdka, w ktérg dokonano inwestycji, przyczynia sie do osiggnigcia
powyzszego celu, musi osiggac ,najlepsze wyniki” w swoim sektorze dziatalnosci w zakresie co
najmniej jednego z istotnych czynnikéw srodowiskowych lub spotecznych.

Definicja ,najlepszych wynikdéw” opiera sie na autorskiej metodologii ESG Grupy Amundi, ktérej
celem jest pomiar wynikdéw ESG spdiki, w ktdrg dokonuje sie inwestycji. Aby spotka mogta zostac
uznana za osiggajaca ,najlepsze wyniki’, musi ona uzyska¢ ocene w ramach trzech najwyzszych
ratingéw (A, B lub C w skali od A do G) w swoim sektorze w odniesieniu do co najmniej jednego
istotnego (materialnego) czynnika Srodowiskowego lub spotecznego. Istotne czynniki
Srodowiskowe i spoteczne s3 identyfikowane na poziomie sektora. Identyfikacja tych czynnikéw
opiera sie na strukturze analizy ESG Amundi, ktéra tgczy dane pozafinansowe z analizg
jakosciowg danego sektora i tematdéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Czynniki
zidentyfikowane jako istotne majg ponad 10% udziatu w ogolnym wskazniku ESG. Przyktadowo,
dla sektora energetycznego istotnymi czynnikami sg: emisje i energia, bioréznorodnosc i
zanieczyszczenia, zdrowie i bezpieczenstwo oraz lokalne spotecznosci i prawa cztowieka.

Aby przyczyni¢ sie do realizacji powyzszych celéw, spotka, w ktérg dokonywana jest inwestycja,
nie powinna mie¢ znaczgcej ekspozycji na dziatalnos¢ (np. tyton, bron, hazard, wegiel, lotnictwo,
produkcja migsa, produkcja nawozéw i pestycyddw, produkcja plastiku jednorazowego uzytku),
ktdra jest niezgodna z takimi kryteriami. Charakter inwestycji jako zrownowazone;j jest oceniany
na poziomie spoiki, w ktdrg dokonywana jest inwestycja.

W jaki sposéb zréownowazone inwestycje, ktére maja by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily powaznych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek  Srodowiskowego lub  spolecznego celu  dotychczasowego
zréwnowazonych inwestycji?

Aby zapewni¢, ze zrownowazone inwestycje nie wyrzadzajg powaznych szkéd ("DNSH"),
Podmiot Zarzadzajgcy subfunduszem zagranicznym Amundi Funds Global Aggregate Bond
stosowat dwa filtry:

* Pierwszy filtr testowy "Nie czyn powaznych szkdd" opiera sig na monitorowaniu obowigzkowych
wskaznikow gtownych niekorzystnych skutkéw okreslonych w tabeli 1 zatgcznika 1 do RTS, w
przypadku gdy dostepne sg wiarygodne dane (np. intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych
spotek, w ktérych dokonano inwestycji) za pomocg kombinacji wskaznikéw (np. intensywnosci
emisji dwutlenku wegla) oraz okreslonych progdw lub zasad (np. intensywnos$¢ emisji dwutlenku
wegla spotki, w ktorej dokonano inwestycji, nie nalezy do ostatniego decyla sektora).
Uwzgledniane sg juz konkretne wskazniki Principal Adverse Impacts w ramach polityki
wykluczania w ramach Polityki odpowiedzialnego inwestowania. Wylgczenia te, ktére majg
zastosowanie oprocz testdw opisanych powyzej, obejmujg nastepujgce tematy: wytgczenia
dotyczace kontrowersyjnej broni, naruszenia zasad ONZ Global Compact, wegla i tytoniu.

» Poza konkretnymi wskaznikami Principal Adverse Impacts dla zrébwnowazonego rozwoju
uwzglednionymi w pierwszym filtrze, zdefiniowano takze drugi filtr, ktéry nie uwzglednia
obowigzkowych wskaznikéw Principal Adverse Impacts, o ktorych powyzej, w celu sprawdzenia,
czy spotka nie osigga zlych wynikow z ogdlnego $rodowiskowego lub spotecznego punktu
widzenia w poréwnaniu z innymi spotkami w swoim sektorze, ktére odpowiadajg wynikowi
Srodowiskowemu lub spotecznemu wyzszemu lub rownemu E przy uzyciu ratingu ESG Amundi.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju zostaty
uwzglednione zgodnie z opisem zawartym w ujawnieniach przedkontraktowych dla Subfunduszu,



Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czesé
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktérym jest:
1 stycznia — 31 grudnia
2025r.

w pierwszym filtrze "Nie czyn powaznych szkod".
Pierwszy filtr "nie czyn powaznych szkod" opiera sie na monitorowaniu obowigzkowych
wskaznikow gtownych niekorzystnych skutkdéw okreslonych w tabeli 1 zatgcznika 1 do RTS, w
przypadku ktorych dostepne sg wiarygodne dane za pomocg kombinacji nastepujgcych
wskaznikéw i okreslonych progéw lub zasad:
— intensywnosci emisji CO2, ktdra nie nalezy do ostatniego decyla w poréwnaniu z innymi
firmami w swoim sektorze (dotyczy tylko sektorow o wysokiej intensywnosci),
— roznorodnosci w Zarzadzie, ktdra nie nalezy do ostatniego decyla w poréwnaniu z innymi
spotkami w swoim sektorze,
— oczyszczenia z wszelkich kontrowersji zwigzanych z warunkami pracy i prawami
cziowieka,
— oczyszczenia z wszelkich kontrowersji zwigzanych z réznorodnoscig biologiczng i
zanieczyszczeniem.
Podmiot Zarzadzajgcy subfunduszem zagranicznym Amundi Funds Global Aggregate Bond
uwzgledniat juz konkretne zasady niekorzystnego wplywu w ramach swojej polityki wykluczen,
wigczonej do Polityki odpowiedzialnego inwestowania.
Wylgczenia te, ktdére majg zastosowanie oprocz testow opisanych w ujawnieniach
przedkontraktowych dla Subfunduszu, obejmowaty nastepujgce tematy: wylaczenia dotyczace
kontrowersyjnej broni, naruszenia zasad ONZ Global Compact, wegla i tytoniu.

Czy zréwnowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw czfowieka? Dodatkowe
informacje:

Amundi Polska TFI S.A. uwzgledniato Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw czlowieka, dokonujgc oceny potencjalnych inwestycii.
Jednym z elementéw oceny ESG przez Amundi Polska TFI S.A. byta kwestia zaangazowania
spotecznego i praw cztowieka przy danej inwestycji.

Autorskie narzedzie Grupy Amundi do oceny ESG ocenia emitentéw na podstawie dostepnych
danych pochodzacych od dostawcéw danych Grupy Amundi. Na przyktad model posiada
dedykowane kryteria o nazwie "Zaangazowanie spotecznosci i prawa cziowieka", ktore sg
stosowane we wszystkich sektorach, oprécz innych kryteriow zwigzanych z prawami cziowieka,
w tym tancuchow dostaw odpowiedzialnych spotecznie, warunkéw pracy i stosunkéw pracy.
Ponadto prowadzony jest monitoring kontrowersji co najmniej kwartalnie, obejmujgc firmy
zidentyfikowane jako naruszajgce prawa cztowieka. Gdy pojawiajg sie kontrowersje, analitycy
oceniajg sytuacje i stosujg ocene do kontrowersji (korzystajgc z autorskiej metodologii punktacii) i
okreslajg najlepszy sposéb dziatania. Wyniki kontrowersji sg aktualizowane kwartalnie, aby sledzi¢
trendy i dziatania naprawcze.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okres$la zasade ,,nie czyn powaznych
szkod", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzgdzac powaznych
szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg
Jej konkretne Kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkod" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajag unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych zrownowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze;.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage giéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Tak, Podmiot Zarzgdzajacy subfunduszem zagranicznym Amundi Funds Global Aggregate Bond
uwzgledniat wszystkie obligatoryjne PAI, zgodnie z Zatgcznikiem 1, Tabelg 1 do RTS majacymi
zastosowanie do strategii ww. subfunduszu i opiera sie na kombinacji polityk wykluczajgcych
(normatywnych i sektorowych), integracji ratingbw ESG z procesem inwestycyjnym, podejscia do
zaangazowania i gtosowania:



Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegolne aktywa.

WYKLUCZENIE

Okreslono normatywne, oparte na rodzaju dziatalnosci i sektorowe zasady wykluczen obejmujgce niektore
z gidbwnych niekorzystnych wskaznikow dla zrownowazonego rozwoju wyszczegodlnionych w
Rozporzgdzeniu SFDR.

INTEGRACJA CZYNNIKOW ESG

Przyjeto minimalne standardy integracji ESG (wykluczenie emitentéw z ratingiem G i lepszy Sredni wazony
wynik ESG niz obowigzujgcy benchmark ESG). Ponadto opracowano 38 kryteriow stosowanych w
podejsciu ratingowym ESG, aby uwzgledni¢ gtdwne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, a
takze jako$¢ podejmowanych dziatan tagodzacych.

ZAANGAZOWANIE

Zaangazowanie jest cigglym i celowym procesem majgcym na celu wywieranie wplywu na dziatania lub
zachowania spotek bedgcych przedmiotem inwestycji. Cel dziatar angazujgcych mozna podzieli¢ na dwie
kategorie: zaangazowanie emitenta w celu poprawy sposobu, w jaki integruje on wymiar Srodowiskowy i
spoteczny, zaangazowanie emitenta w zwiekszenie jego pozytywnego wplywu na kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i zwigzane z prawami cztowieka lub inne kwestie zrownowazonego rozwoju, ktdre sg istotne dla
spoteczenstwa i globalnej gospodarki.

GLOSOWANIE

Polityka gtosowania na poziomie Grupy Amundi jest odpowiedzig na holistyczng analize wszystkich kwestii
diugoterminowych, ktére mogg mie¢ wptyw na tworzenie wartosci, w tym istotnych kwestii ESG.

MONITOROWANIE KONTROWERSJI

Opracowano system $ledzenia kontrowersiji, ktory opiera sie na trzech zewnetrznych dostawcach danych
w celu systematycznego $ledzenia kontrowersji i ich wagi. To ilosciowe podejscie jest nastepnie
wzbogacane o dogtebng ocene kazdej powaznej kontrowersji, prowadzong przez analitykow ESG i
okresowy przeglad jej ewolucii.

Zestawienie gtownych niekorzystnych wskaznikéw (Principal Adverse Indicators - PAI) uwzglednionych dla
tego produktu zawarto w Os$wiadczeniu dotyczacym gtéwnych niekorzystnych skutkéw, dostepnym na
stronie internetowej Towarzystwa.

Jakie gléwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo

Tytuty uczestnictwa subfunduszu Finansowy 92,56 % Luksemburg
zagranicznego Amundi Funds
Global Aggregate Bond,
wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Funds

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem?

Subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Aggregate Bond zainwestowat w inwestycje

zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem 37,70 %
Subfundusz Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny zainwestowat w inwestycje zwigzane ze
zréwnowazonym rozwojem 34,90 %

Jak przedstawiala sie alokacja aktywow?
Alokacja aktywow Subfunduszu Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny wydzielonego w
ramach Amundi Stars SFIO, przedstawiata sie nastepujaco:

Aktywa Udziat w aktywach
Tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global 92,56 %
Aggregate Bond, wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Amundi
Funds

Srodki pieniezne 7,44 %




Aby zapewni¢
zgodnos¢ z
systematykg
dotyczacag
zrébwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczgce gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie
pochodzgcg w catosci
ze zrédet
odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne
do konca 2035 r.

W przypadku energii
jadrowej kryteria
obejmuja
kompleksowe zasady
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

#1A

Zréwnowazone
37.70 %
#1 zgodne z aspektami
Srodowiskowymi/
spotecznymi
94.93 %
Inwestycje #1B Inne
subfunduszu aspekty
zagranicznego Srodowiskowe/
Amundi Funds zrbwnowazone
Global Aggregate 57.23 %
Bond *
#2 inne
5.07 %

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym" obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw $rodowiskowych Iub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie
sg zgodne z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi" obejmuje:

— podkategorie ,#1A zréwnowazone” obejmujgcg zroéwnowazone inwestycje stuzgce celom
srodowiskowym i spotecznym

— podkategorie ,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujgca inwestycje zgodne
z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

W okresie sprawozdawczym subfundusz zagraniczny utrzymywat zdywersyfikowang strukture
portfela, koncentrujgc sie na emitentach o stabilnym profilu ryzyka ESG. Gtéwne zaangazowanie
obejmowato nastepujgce kategorie:

o Sektor panstwowy i skarbowy: stanowigcy najwiekszg czes¢ portfela (fgcznie ok.
49%), obejmujacy przede wszystkim obligacje skarbowe (42,71%) oraz ekspozycje
wobec wiadz lokalnych i organizacji ponadnarodowych.

e Sektor finansowy i bankowy: (tacznie ok. 33,4%), na ktory sktadajg sie gtdwnie
inwestycje w instrumenty bankowe (22,68%), fundusze inwestycyjne (5,74%) oraz sektor
ubezpieczeniowy i malerski.

e Instrumenty zabezpieczone (Securitized): (tacznie ok. 9,2%), obejmujgce gtéwnie
papiery wartoSciowe zabezpieczone hipotecznie (Agency MBS) oraz inne aktywa
hipoteczne.

e Sektor korporacyjny (pozafinansowy): obejmujacy szerokie spektrum branz, w tym
energetyke i uzytecznosc¢ publiczng (ok. 4,2%), komunikacje i technologie (ok. 3%) oraz
dobra konsumpcyjne.

s W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego
byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréownowazonego rozwoju?

Subfundusz zagraniczny wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds promuje
zaréwno cechy srodowiskowe, jak i spoteczne. Chociaz fundusz zagraniczny nie zobowigzat sie do
inwestycji zgodnych z taksonomig UE, w okresie sprawozdawczym zainwestowat 3,67% w
inwestycje zrownowazone zgodne z taksonomig UE. Inwestycje te przyczynity sie do realizacji celow
ograniczania zmian klimatu w ramach taksonomii UE. Dopasowanie spotek inwestowanych do
wyzej wymienionych celéw taksonomii UE mierzy sie na podstawie danych o obrotach (lub
przychodach) i/lub danych o wykorzystaniu srodkéw z zielonych obligacji. Zgtoszony procent
zgodnosci inwestycji funduszu zagranicznego z taksonomig UE nie zostat poddany audytowi ani
przez audytoréw funduszu ani przez zadng strone trzecia.

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalno$¢ zwiazang z gazem ziemnym
lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego



Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
-obrotu
odzwierciedlajgcego
udziat przychodoéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktore dokonano
inwestycji

- naktadow
inwestycyjnych

(CapEx)
przedstawiajgce
zielone inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia
na zielong
gospodarke.

- wydatkow
operacyjnych
(OpEXx)
odzwierciedlajgce
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnosé
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wktadu w
realizacje celu
srodowiskowego.
Dziatalnosé¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosé, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje
gazow cieplarnianych
na

poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

rozwoju’ ?
Tak:

w gaz ziemny w energie jgdrowg
[INie

! Dziatania zwigzane z gazami kopalnymi ilub energig jadrowg bedg zgodne z taksonomig UE tylko wtedy, gdy
przyczyniajg sie do ograniczania zmian klimatu ("fagodzenie skutkéw zmian klimatu”) i nie wyrzgdzg istotnej szkody
zadnemu celowi taksonomii UE. Pemne kryteria dotyczgce dziatalno$ci gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i
energig jadrowa, zgodne z taksonomig UE, okre$lono w Rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykg
dotyczgcg zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosSc¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosS¢ z systematykg wytgcznie w
odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

Dotyczy subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond*

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg (w tym obligacje skarbowe*)

Turnover B i
Capex B ERANL
1.92%
OpEx |
0% 100%
OpEx CapEx Turnover

0.00% 0.06% 0.02%

= Taxonomy- 0.18% 0.35% 0.19%
aligned: Nuclear
m Taxonomy-aligned 1.73% 2.70% 3.79%
[No gas and nuclear]

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)

Turnover HEE FREEL
Capb 7.04%
oy * 4.06%
0% 100%
OpEx CapEx | Turnover

m Taxonomy- 0.00% 0.17% 0.04%
aligned: Fossil Gas
= Taxonomy- 0.01% 0.58% 0.46%
aligned: Nuclear
m Taxonomy-aligned 4.05% 6.29% 9.04%
[No gas and nuclear]

This graph represents 38.7% of the total investments.

* do celow niniejszych wykreséw ,,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w emitentéw paristwowych

Jaki byt udziat inwestycji w dzialalnos¢é na rzecz przejScia i dziafalnosé
wspomagajacag?

Na koniec okresu sprawozdawczego, korzystajac z danych o obrotach i/lub wykorzystaniu
srodkow z zielonych obligacji jako wskazniku, udziat subfunduszu zagranicznego Amundi Funds
Global Aggregate Bond w inwestycjach w dziatania przejsciowe wynosit 0,08%*, a udziat inwestycji
w dziatania wspierajgce 0,18%*. Zgtoszony procent zgodnosci inwestycji subfunduszu
zagranicznego z taksonomig UE nie byt audytowany przez audytoréw funduszu zagranicznego
ani przez zadng strone trzecig.
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to
zrébwnowazone
inwestycje stuzace
celowi
Srodowiskowemu,
ktére nie
uwzgledniaja
kryteriow
zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie

rozporzgdzenia (UE)

2020/852.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowal sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju
(zgodnych z Taksonomiag UE)?

Dla subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond, na koniec okresu
sprawozdawczego odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykg dotyczacg
zréwnowazonego rozwoju wynosit 0,06 %*.
/. Jaki byt udzial zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktére
nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju (zgodnych
z Taksonomig UE)?

Dla subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond, na koniec okresu
sprawozdawczego odsetek zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktéry nie
byt zgodny z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju, wyniést 30.89 %* na koniec
tego okresu. Wynika to z faktu, ze niektérzy emitenci sg uznawani za zréwnowazone inwestycje w
rozumieniu Rozporzadzenia SFDR, ale cze$¢ ich dziatalnosci nie jest zgodna ze standardami
taksonomii UE lub dla ktérych dane nie sg jeszcze dostepne do przeprowadzenia oceny taksonomii
UE.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?
Udziat inwestycji stuzacych celowi spotecznemu na koniec okresu sprawozdawczego wyniést 3.15 %*.

¥
Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne", czemu stuzyty takie inwestycje

i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia srodowiskowe lub
spoteczne?

W okresie odniesienia, w kategorii ,inne” dla celéw zarzgdzania ptynnoscia i ryzykiem portfela, znalazly sie
nastepujace aktywa:

Aktywa Udziat w aktywach

Srodki pieniezne 7,44 %

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych w
okresie odniesienia?

Stosowano wskazniki zrownowazonego rozwoju, tj. wynik ESG Subfunduszu, ktory jest mierzony w
stosunku do wyniku ESG benchmarku Subfunduszu. Amundi Polska TFI S.A. zarzadzajgca funduszem
inwestycyjnym, w ramach ktérego wydzielono Subfundusz, dokonuje oceny na podstawie wewnetrznego
procesu oceny ESG, z zastosowaniem podejscia ,Best-in-class”. Ocena uzywana do okreslenia wyniku
ESG jest wynikiem ilosciowym, odnoszgcym sie do siedmiu ocen: od A (najlepszy) do G (najgorszy), przy
czym w skali ratingu Amundi ESG papiery wartosciowe nalezgce do listy wytgczen odpowiadajg G. W
przypadku emitentow korporacyjnych wyniki z zakresu wymiaru srodowiskowego, spotecznego i tadu
korporacyjnego sg oceniane globalnie i na odpowiednim poziomie kryteribw w poréwnaniu ze Srednimi
wynikami branzy, poprzez pofgczenie trzech wymiaréw ESG. Metodologia stosowana w ratingu Amundi
ESG wykorzystuje 38 kryteriow, kitdére sg albo ogdine (wspdine dla wszystkich przedsiebiorstw, niezaleznie
od ich dziatalnosci), albo specyficzne dla danego sektora, wazone wedlug sektora i rozpatrywane pod
wzgledem ich wplywu na reputacje, efektywnos¢ operacyjng i regulacje dotyczace emitenta.

Ponadto, wskazniki zréwnowazonego rozwoju sg stale udostepniane w systemie zarzgdzania portfelami,
co pozwala zarzadzajgcym ocenia¢ wptyw ich decyzji inwestycyjnych.

Wskazniki te sg wbudowane w ramy kontroli Spotki Zarzadzajgcej na poziomie subfunduszu
zagranicznego i Amundi Polska TFI S.A. na poziomie Subfunduszu, a zakres obowigzkéw roztozony jest
pomiedzy pierwszy poziom kontroli wykonywany przez same zespoty inwestycyjne a drugi poziom kontroli
wykonywany przez zespoty ds. ryzyka, ktore na biezgco monitorujg przestrzeganie cech srodowiskowych
lub spotecznych promowanych przez subfundusze.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?



Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w
ramach produktu

Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).

W jaki sposob wyznaczony wskaznik referencyjny rézni sie od ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem

f|nanTo;ve.go. wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia dostosowania

:\évngkfy nia sie danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych?

Srodowiskowe lub P y

spoteczne . . . - .

e e Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).

produkt.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
ogolnym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).

* Dane dotyczgce udziatu inwestycji zrbwnowazonych oraz zgodnosci z Taksonomig UE zostaty opracowane w oparciu
o najnowszy dostepny raport okresowy subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond. Okres
sprawozdawczy dla subfunduszu zagranicznego obejmuje 12 miesiecy (od 1 lipca do 30 czerwca), co jest niespdjne z
rokiem obrotowym Subfunduszu Amundi Stars Obligacji Globalnych Uniwersalny wydzielonego w ramach Amundi Stars SFIO
(rok kalendarzowy). Towarzystwo dokonato analizy dostepnych danych i uznato je za reprezentatywne dla celow
niniejszego ujawnienia.

** Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem nie byta zrownowazona inwestycja, miat 34,90%
udziatu w zrownowazonych inwestycjach. Warto$c¢ ta zostata wyliczona proporcjonalnie, uwzgledniajgc udziat jednostek
funduszu zagranicznego w portfelu subfunduszu (92,56%) oraz wskaznik inwestycji zrownowazonych raportowany przez
fundusz zagraniczny (37,70%).

Data sporzgdzenia: 30 kwietnia 2026 r.



