Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Parstwo,

przekazujemy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za okres od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Zapraszamy do zapoznania si¢ z zawartymi w nim informacjami.

4 lutego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Ptynnosciowy, Amundi Obligacii,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zrownowazony oraz Amundi Akcyjny, ktérych pierwsza wycena miata
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupetnit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Kolejny subfundusz w ramach Amundi Parasolowego FIO — Amundi Globalnych Perspektyw — zostat
uruchomiony 12 stycznia 2016 roku.

Szczegdlowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Paristwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczacym sytuacji rynkowej w | potowie 2017
roku oraz z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego FIO.

Sytuacja makroekonomiczna w | potowie 2017 r.

W | pétroczu 2017 roku wydarzenia ze $wiata polityki mialy istotny wplyw na sytuacje na rynkach
finansowych. Niekonwencjonalne posunigcia prezydenta Stanéw Zjednoczonych Donalda Trumpa co
pewien czas powodowaly nerwowa reakcje rynkéw, cho¢ obietnica obnizki podatkéw i silniejsza
gospodarka pozwalaly na utrzymanie wzrostowej tendencji na rynkach akgji.

Wygrana Emmanuela Macrona w wyborach prezydenckich we Francji zdecydowanie poprawita nastroje
na europejskich rynkach akcji, cho¢ efekt ten byt krétkotrwaly. Inwestorzy odebrali ten wynik wyboréw
jako dowod na to, ze populistyczne hasta gloszone przez niektérych politykéw nie stanowig juz gwarancji
wygranej w wyborach. To powinno oznaczaé mniej niespodzianek (takich jak wygrana Donalda Trumpa,
czy wynik referendum w sprawie Brexitu) w przysziosci.

Wielka Brytania uruchomita procedure opuszczania Unii Europejskiej i na ten fakt warto zwréci¢ uwage,
poniewaz negocjacje mogg okazac sig bardzo burzliwe.

W strefie euro poczatek roku przyniost zdecydowana poprawe koniunktury gospodarczej i nastrojow inwestoréw
na rynkach akcji. W | kwartale br. gospodarka w strefie euro rosta w tempie 1,9%, a w Il kwartale wynik mogt by¢
zblizony. Rosty inwestycje i konsumpcja, a uspokojenie sytuacji politycznej (przegrana Marine Le Pen we Frangji
i Geerta Wildersa w Holandii) sprzyjato wzrostom na rynkach akgji. Dobra koniunktura na tych rynkach zaczeta
stabna¢ w czerwcu, gdy na perspektywy wynikéw spotek cieniem zaczeto sie klasé umacniajgce sie euro.

Poczatek roku przyniost wzrost oczekiwarn inflacyjnych, co odbilo sie negatywnie na notowaniach obligacii
skarbowych. Wzrost inflacji okazat sie jednak przejsciowy i w gtéwnej mierze byt wynikiem efektu bazy — bardzo
niskich cen paliw na poczatku roku 2016. W Il kwartale oczekiwania inflacyjne ostably, co przyczynito sie do
poprawy nastrojow na rynku dtugu. Pod koniec czerwca na rynkach obligacji znéw zrobito sie nerwowo na skutek
niezbyt fortunnej wypowiedzi szefa EBC — Mario Draghiego. Inwestorzy odebrali jg jako zapowiedz odej$cia od
ultraluznej polityki monetarnej. Pozniejsze sprostowania nieco uspokoily emocje, ale rynki obligacji jednak
zanotowaty korekte.

W USA Bank Rezerwy Federalnej zdecydowat sie na dwie podwyzki stdp procentowych: w marcu i w czerwcu.
Uzasadnieniem podwyzek byta dobra sytuacja gospodarcza i uspokojenie na rynkach finansowych. Komunikaty
ze strony FED wskazujg na che¢ kontynuowania podwyzek w umiarkowanym tempie, ale krytycy tego
scenariusza podkreslaja, ze inflacja znajduje sie ponizej celu inflacyjnego.

Sytuacja gospodarcza w USA wskazuje na kontynuacje wzrostu przy niskiej presji inflacyjnej. W Il kwartale br.
wzrost gospodarczy wedtug wstepnych danych wyniést 2,6%, co ograniczylo obawy o spowolnienie
amerykanskiej gospodarki, ktore pojawily sie po nieco stabszych danych w | kwartale. Gospodarce amerykanskiej
sprzyjat stabszy dolar, ktéry do koszyka walut ostabit sie w ciggu pétrocza o ponad 6%:

W Polsce w | pétroczu 2017 roku gospodarka rozwijata sie w szybkim tempie. Wzrost PKB w | kwartale wyniost
4%, a dane czastkowe za Il kwartat wskazujg, ze réwniez byt on udany. Pojawily sie pierwsze sygnaly, ze bardzo
niski poziom inwestycji, ktory byt problemem zwtaszcza w ubiegtym roku, nie bedzie juz hamowat wzrostu
gospodarki w roku biezacym. Wskazywac na to moze poprawiajaca sie sytuacja w budownictwie. Nowe projekty



finansowane z funduszy unijnych powinny by¢ w najwigkszym stopniu realizowane w 1l potowie tego roku i w roku
przysztym, ale Il kwartat powinien wskaza¢ pozytywne sygnaly, ktore wida¢ byto w danych czastkowych.

Wozrost gospodarczy wcigz bazowat na konsumpcji indywidualnej. Program 500+, rosngce zatrudnienie
i wynagrodzenia wystarczaly do wzrostu optymizmu konsumentow.

Cho¢ deflacja znikneta, a w jej miejsce pojawita sie inflacja, ktéra w lutym osiagneta poziom 2,2% r./r., Rada
Polityki Pienigznej przez cate pdtrocze utrzymywata stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Stopa
referencyjna pozostata na poziomie 1,5%.

W | pétroczu br. w gospodarce mieliémy stabilny wzrost zatrudnienia, przekraczajgcy 4%. Poziom bezrobocia
z 8,6% w styczniu, spadt do poziomu 7,1% w czerwcu.

Dobra sytuacja w gospodarce i zmieniajace sie oczekiwania inflacyjne znalazty swoje odzwierciedienie
w zachowaniu rynkéw finansowych.

Sytuacja na polskim rynku akcji

Wozrost gospodarczy przetozyt sig na wzrosty na rynku akgji. Inwestorzy docenili dobre perspektywy gospodarcze,
a dodatkowo polski rynek akcji byt wspierany przez pozytywny sentyment do rynkéw wschodzgcych. Pomimo
wprowadzenia podatku bankowego, banki zaprezentowaty dobre wyniki. Wzrost cen wegla poprawit sytuacje
kopalni, a wigc réwniez firm energetycznych, ktére wiele z tych kopali przejely. Silna konsumpcja indywidualna
poprawiata wyniki firm nastawionych na zaspokojenie potrzeb konsumentéw.

W skali pétrocza WIG zyskat +17,9%, podczas gdy WIG20 ponad 18%. Dobrze zachowaly sie érednie spétki
zgrupowane w mWIG40, kiéry zyskat 16,4%, a nieco mniejsze wzrosty zanotowaty mate spotki — sWIG80 zyskat
12,7%.

Sytuacja na polskim rynku papieréw diuznych

Rynek polskich obligacji skarbowych w | pétroczu br. notowat dos¢ duzg zmienno$¢. Poczatek roku przyniost
wzrost rentownoéci, ktérych gtéwng przyczyna byt wzrost inflacji. Od korica lutego rentownosci obligacji spadaty,
wraz ze spadkiem oczekiwan inflacyjnych i naptywem informacji o dobrej sytuacji budzetu. W tym czasie
rentownosci skarbowych obligacji 10-letnich spadly z poziomu niemal 4% do poziomu 3,13% w potowie czerwca.
W drugiej polowie czerwca wzrost rentownosci byt skutkiem korekty na rynkach $wiatowych, ale réwniez obaw
o mozliwy wzrost inflacji w Polsce w kolejnych miesigcach. Coraz nizszy poziom bezrobocia zwieksza presje na
ptace, a to moze skutkowaé¢ podniesieniem cen w gospodarce, zwtaszcza w 2018 roku.

W skali pétrocza rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadly z poziomu 3,63% do poziomu
3,32%.

30 czerwca 2017 r. warto$¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 894 418 000 PLN.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego osiagnely w okresie sprawozdawczym nastepujgce stopy zwrotu podane w ujeciu rocznym:

Amundi Ptynnosciowy 2,13%
Amundi Obligaciji 5,59%
Amundi Stabilnego Wzrostu 12,96%
Amundi Globalnych Perspektyw 4,97%
Amundi Zréwnowazony 17,43%
Amundi Akcyjny 32,83%
Amundi Akcji Matych i Srednich Spétek 26,66%

Z powazaniem,

Gabriele Tavazzani Kazimierz Fedak

Prezes Zarzadu ) Czionek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2017 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Amundi Subfundusz Plynnosciowy (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Amundi Parasolowego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, 02-092, ul. Zwirki i Wigury
18A, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére skiadaja sie: wprowadzenie

do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny
jest Zarzad Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A (,,Towarzystwo”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Subfunduszem i reprezentujgcego Subfundusz.
Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat zalaczonego péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilisSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radeg
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zatgczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k. {(dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie zzasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zalgczonego poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie
depozytariusza.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130 Ernst & Young Audyt Polska

i ; 6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Kluczowy Biegly Rewident * ipéika komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Jfﬂ{& 4§ O%uc(%k
Ef\/laja andela J
iegly Rewiden
Numer 11942

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2017 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Plynnosciowy (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.
U. z 2016 1. poz. 1896) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktorego wydzielono nastepujgce Subfundusze:

Amundi Subfundusz Akcyjny

Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,
Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Obligaciji,

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

@ o, o e Mo

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw (do dnia 1 grudnia 2015 roku pod nazwg Amundi Subfundusz
Aktywnego Wzrostu),

9. Amundi Subfundusz Ptynnosciowy.

Do dnia 30 czerwca 2017 dziatalno$¢ prowadzity nastepujace Subfundusze:
Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,

Amundi Subfundusz Akcyjny,

Amundi Subfundusz Obligacii,

Amundi Subfundusz Plynnosciowy,

Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw.

H e o A o

Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawnej.
Subfundusze prowadza rozna polityke inwestycyjng.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorig jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, :p ff-
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY ¥
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gioéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1. Fundusz moze lokowaé od 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty o charakterze diuznym, w szczegéinosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

2. Fundusz lokuje od 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w
instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czionkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD, Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny lub Unie Europejska.

3. Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywoéw Subfunduszu w
instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub notowane na rynku w Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Fundusz nie lokuje Aktywéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym.

5. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, *?'..) /
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY ¢
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TABELE DODATKOWE

Wartoéé Warto$¢ wedtug | Procentowy udziat w
GWARANTOIgﬁﬁ. DRLADNA Rodzaj taczna liczba wedtug ceny | wyceny na dziefi | aktywach(dokiadnych)
nabycia bilansowy ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzgdu - - =
terytorialnego
Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czionkiem jest - - -
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
Papiery wartosciowe gwarantowane B B )
przez NBP
Skiadniki bez gwarancji - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z - - -
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane Obligacje .
przez Skarb Parstwa Korporacyjne 13186 13 196,00 13 264,00 2,77%
Suma: 13 196,00 13 264,00 2,77%
TABELA DODATKOWA 3
Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT NABYIE gr: ;ot?sl\nggvz?{w, 0 KTORYCH MOWA W dzieh bilansowy w tys. aktywach ogélem
WZ0118 (PL0000104717) 5049 1,05%
WZ0121 (PLO000106068) 28 036 5,86%
SANTANDER CONSUMER BANK S.A., SERIA SCB00008 (-) 5025 1,05%
SANTANDER CONSUMER BANK S.A., SERIA SCB00010 (-) 402 0,08%
WZ0119 (PL0000107603) 9 094 1,90%
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A., SERIA BGZPE0136 (-) 1015 0,21%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, SERIA BGK0118S006A 4041 0.84%
(PLO000500112) '
ENEA S.A., SERIA ENEA0220 (PLENEAQ00088) 808 0,17%
WZ0120 (PLO000108601) 2014 0,42%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA 767 () 1002 0,21%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA 787 (-) 1502 0,31%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA 758 (-) 3000 0,63%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA EFL793 (-) 1604 0,34%
EUROPEJSKI FUNDUSZ LEASINGOWY S.A., SERIA 794 (-) 1501 0,31%
VOLKSWAGEN BANK POLSKA S.A. (-) 5026 1,05%
Forward EUR/PLN, 2017.07.24 (-) 2 0,00%
Suma: 69 121 14,44%
Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTGRYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wancse wediug wyceny na aktywach(dokladnych)
zien bilansowy ogélem
GRUPA KAPITALOWA CREDIT AGRICOLE SA. 11 262,00 2,35%
s S.RUPA KAPITALOWA POLSKA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI 9934,00 2.07%
GRUPA KAPITALOWA BANCO SANTANDER S A. 15 254,00 3,19%
Suma: 36 450,00 7,61%
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Il. BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31

I. Aktywa 478 829 355 736
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 401 3733
2) Naleznosci - 132
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do edkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 256 382 187 748

- diuzne papiery warto$ciowe 256 382 187 748
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 183 045 164 123

- dtuzne papiery warto$ciowe 66 813 70 650
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
Il. Zobowigzania 4 205 1029
1ll. Aktywa netto (I - i) 474 624 354 707
IV. Kapitat Subfunduszu 464 023 348 312
1) Kapitat wptacony 741788 552 639
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -277 765 -204 327
V. Dochody zatrzymane 9839 6634
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 669 7570
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -830 -936
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 762 -239
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 474 624 354 707
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4 474 264,281 3 379 040,9596
106,08 104,97

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (*)

*) Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach ziotych.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg,

ktore stanowig integraing czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01 od 2016-01-01 od 2016-01-01
iy R do 2017-06-30 do 2016-12-31 do 2016-06-30

I. Przychody z lokat 4172 5452 2281
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - = -
Przychody odsetkowe 4166 5 452 2281
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 6 - =
Pozostate - - -

Il. Koszty Subfunduszu 1073 1541 714
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 596 814 337
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie - - -
Opfaty dla depozytariusza 89 140 64
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 388 543 229
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - 41
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 44 43
Pozostate - - #
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-lll) 1073 1541 714
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 3099 3911 1567
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1107 -546 9
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 106 348 389

- Z tytutu réznic kursowych - 597 597

: yri Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1001 894 380
- Z tytutu réznic kursowych -98 -234 -234

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 4 206 3 365 1576
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,94 1,00 0,58

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operaciji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
sprawozdania finansowego.

informacjg dodatkowg, ktore stanowiag
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywdéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

354 707 166 753
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4 206 3365
a) przychody z lokat netto 3099 3911
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 106 348
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1001 -894
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4206 3365
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1156711 184 589
a) zmiana kapitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 189 149 310310
b) zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -73 438 -125 721
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 119 917 187 954
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 474 624 354 707
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 401 304 270 992
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1791 034,6360 2973 970,2851

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

695 811,3145

1203 936,5865

Saldo zmian

1095 223,3215

1770 033,6986

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 140 347,4885

5349 312,8525

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2666 083,2074

1970 271,8929

Saldo zmian 4 474 264,2811 3379 040,9596
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 104.97 103.64
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! '

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezacego okresu sprawozdawczego 106,08 o,

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke 2139 1.28%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym g pesa

Wartos¢ Data Wartos¢ Data
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2017/01/02,
okresie sprawozdawczym i data wyceny 10487 2017/01/03 i Ao
2016/12/28,
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 2016/12/29,
okresie sprawozdawczym i data wyceny 106,08 |  2017-06-30 104,97 2016/12/30,
2016/12/31

6. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 106.08 2017-06-30 104.97 2016-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym i '

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci

aktywow net\g w tym: : s Gl

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,30% 0,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,05%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$éci 0,19% 0,20%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami
objagniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartoéci nominalnej i wartoéé naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze’, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartoéciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przystugujgce zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartoéci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartoéci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksigegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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potwierdzenia zawarcia transakcji umowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajgcy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty Zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto
w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscia godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczac tego rodzaju usiugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieri wyceny

Dzienn wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajagcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (tekst jedn.. Dz.U. z 2016 r, poz. 1047, z pdzn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentaciji.

AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, P}\/
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Nalezno$ci - 132
Z tytutu zbytych lokat - -
2Z tytutu instrumentéw pochodnych - &
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - 132
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowigzania 4 205 1029
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytubu instrumentéw pochodnych - 5
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 3048 382
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 902 442
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu - =
Z tytulu wyptaty przychodéw Subfunduszu - i
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczer = -
Z tytulu rezerw 206 169
Pozostate skiadniki zobowigzarn, w tym: 49 3
- Z tytulu prowizji N 21
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2017-06-30 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
WartosS¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
wtys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. .
I. Banki / waluty - 39 401 - 3733
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 39 401 - 3733
EUR - 2 - i)
PLN 39 399 39 399 3732 3732
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Warto$¢ na dziefi bilansowy Wartos¢ na dzieri bilansowy
nggﬁggﬁgfgxw&;ﬁﬂgﬁnmmxffgﬁw dzien bilansowy |  wwalucie | dzieri bilansowy |  w walucie
CELU ZASPOKO.ENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
: tys. tys.
II: Sr_eqnl w olfre&e sprawozdawczym poziom $rodkow ) 20 793 a 7098
pienieznych (*)
EUR 1 4 4 19
PLN 20 789 20 789 7979 7979

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty srodkow pienigznych
Nie dotyczy

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI| SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (%)

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 633 23 265
Diuzne papiery wartosciowe 54 633 23 265
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 136 158 109 669
Depozyty 115 729 89 459
Dtuzne papiery wartosciowe 20 429 20 210
Suma: 190 791 132 934

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
stalokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 201749 164 483
Diuzne papiery wartosciowe 201 749 164 483
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 46 885 54 454
Dtuzne papiery warto$ciowe 46 384 50 440
Listy zastawne 501 4014
Zobowigzania (***) - -
Suma: 248 634 218 937

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentows, o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN

2017-06-30

2016-12-31

Warto$¢ na dzieni
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 478 826 355 736
wartesci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 39 401 3733

Naleznosci - 132

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 256 382 187 748

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 183 043 164 123
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach 369 618 205 896
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

Lokaty terminowe w BANK ZACHODNI WBK S A. i dluzne papiery warto§ciowe 47 350 33 681
wyemitowane przez BANK ZACHODNI WBK S.A.

Lokaty terminowe w BGZ BNP PARIBAS S.A. i diuzne papiery wartosciowe 68 379 45 759
wyemitowane przez BGZ BNP PARIBAS S.A.

Obligacje wyemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 253 889 176 456

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartoéciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych),
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkow
pienieznych oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakciji typu buy-sell-back.

*ex¥) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogdtem dla poszczegédinych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 1
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 2186 2252

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2016-01-01 do 2016-06-30
NOTA-10 1. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

ZREALIZOWANY | | zrealizowanego \_Nzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego V"""’s‘. {spadek)
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego

ZYSK (STRATA) Z | ze zbycia lokat zﬁku Zwyceny il se zbycia lokat YRR zwyceny | o zbycia lokat zysku;wyceny

TYTULU LOKAT wiys. bl R wiys. L T wiys. Lo VS

Skiadniki lokat
notowane na - 964 307 -650 383 -100
aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienotowane na 106 37 41 -244 6 -280
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 106 1001 348 -894 389 -380

NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

NOTA-10 lll. Wyplacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
od 2017-01-01 do od 2016-01-01 do od 2016-01-01 do
2017-06-30 2016-12-31 2016-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
wtys. w tys. wtys.
z tytutu wynagrodzenia statego 596 814 337
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 596 814 337
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
gl:'\:)atgtxié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 354 707 166 753 80 425
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 104,97 103,64 101,97

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownos§é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, P i
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY y
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

) Wyt

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

m‘x«uw

Gabriele Tavazzani
Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Kazimierz Fedak

Cztonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Wigeprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.o. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2017 roku

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY



A | Bank Pekao

Warszawa, 31 sierpnia 2017 1.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowigzki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Plynnosciowy potwierdza,
iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sg zgodne ze¢ stanem faktycznym.
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