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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Parnstwu roczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za okres
sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Zapraszamy do zapoznania sie z zawartymi w nim
informacjami.

4 |utego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnoéci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Plynno$ciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktoérych pierwsza wycena miata
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupeit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Kolejny subfundusz w ramach Amundi Parasolowego FIO — Amundi Globalnych Perspektyw — zostat
uruchomiony 12 stycznia 2016 roku.

Szczegolowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Parstwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczgcym sytuacji rynkowej w 2016 roku oraz
z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego FIO.

Sytuacja makroekonomiczna w 2016 r.

Rok 2016 peten byt zaskakujacych wydarzen w $wiecie polityki. Mialy one istotne znaczenie dla rynkéw
finansowych. Wsréd tych najwazniejszych warto wymieni¢ referendum w Wielkiej Brytanii. W czerwcu
obywatele Wielkiej Brytanii zaglosowali za wyj$Sciem z Unii Europejskiej. Reakcja rynkéw byla gwattowna,
gdyz byto to dla inwestorow duze zaskoczenie. Natomiast w USA, w listopadowych wyborach
prezydenckich zwyciezyt Donald Trump. To wydarzenie réwniez zaskoczylo inwestoréw i wplyneto na
rynki finansowe.

W strefie euro poczatek roku przyniést obawy o kondycje gospodarki, zwigzane z nizszym poziomem wymiany
handlowej w skali $wiata. Te niepokoje odbily sie negatywnie na rynku akcji, poniewaz gospodarki strefy euro sg
mocno proeksportowe. Jednak okazato sie, ze widmo spowolnienia gospodarki byto wyolbrzymione. Obawy przed
Brexitem, czyli wyjsciem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, kiadly sie cieniem na postrzeganie perspektyw
wzrostu catej gospodarki unijnej. Wielu analitykow oczekiwalo, ze Brexit bedzie oznaczat recesje w Wielkiej
Brytanii i spowolnienie wzrostu w strefie euro. Rzeczywisto$¢ okazata si¢ odmienna. Pomimo negatywnego
wyniku referendum, gospodarka Wielkiej Brytanii ucierpiata jedynie nieznacznie, a dla gospodarek krajéw strefy
euro wydarzenie to bylo prawie nieodczuwalne. Dobra koniunktura w gospodarce utrzymywata sig przez caty rok
i przyspieszyta w Il potowie roku. Wzrosty cen surowcoéw i lepsza koniunktura gospodarcza przetozyly sie na
wzrost oczekiwar inflacyjnych, co z kolei odbito sie negatywnie na rynku obligacji. Rynek obligacji skarbowych od
sierpnia zachowywat sie stabo, pomimo kontynuowania skupu obligacji przez Europejski Bank Centralny o
warto$ci 60 mld euro miesiecznie.

W USA Bank Rezerwy Federalnej zdecydowat w grudniu o podwyzce stop procentowych. Byta to druga
podwyzka w tym cyklu i na jej zrealizowanie FED czekat doktadnie rok. Poczatek roku przyniést obawy o tempo
wzrostu gospodarczego, wiec FED wycofal sie ze $ciezki podwyzek, kiérg zapowiedziat w grudniu 2015 roku.
W potowie roku Brexit zwiekszyt niepewnos¢ na rynkach, co byto dodatkowym argumentem za brakiem podwyzek
stop. W listopadzie odbyly sie wybory prezydenckie i pomimo poprawiajacej sie koniunktury gospodarczej, FED
nie chciat ryzykowaé¢ zmiany polityki monetarnej w obliczu niepewnosci zwigzanej z reakcjg rynkéw na
potencjalny wybor Donalda Trumpa. Okazato sie jednak, ze rynki akcji zareagowaly bardzo pozytywnie, biorgc za
dobrg monete zapowiedzi prezydenta elekta o obnizce podatkéw i stymulacji fiskalnej. Przy rosnacej inflacji,
przyspieszajacej gospodarce i hossie na rynku akcji, brama do podwyzek stép procentowych w grudniu zostata
otwarta.

W Polsce w 2016 r. gospodarka rozwijata sie w tempie 2,8%. Bylo to wolniejsze tempo niz w 2015 roku, a gtéwna
przyczyna lekkiej zadyszki gospodarki byt nizszy poziom inwestycji finansowanych z funduszy unijnych.
Obnizenie inwestycji zwiazane byto z rozpoczeciem nowej perspektywy budzetowe;.

Rozwoj gospodarki utrzymywany byt gtéwnie dzieki konsumpcji indywidualnej i wydatkom publicznym. Na wzrost
konsumpcji indywidualnej pozytywnie wplywata nie tylko bardzo dobra sytuacja na rynku pracy i podwyzZki
wynagrodzen, ale réwniez uruchomienie w kwietniu Programu 500+.

Przez wiekszg czesc roku w Polsce utrzymywala sie deflacja, ale w grudniu pojawita sig juz inflacja na poziomie
0,8% r/r. Stato sie tak gtéwnie za sprawa rosnacych cen paliw i zywnosci. Rada Polityki Pienigznej przez caly rok
utrzymywata stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Stopa referencyjna pozostata na poziomie 1,5%.



Wozrost gospodarczy, poza silng konsumpcja, wspierany byt réwniez przez produkcje przemystowg, ktéra w skali
roku wzrosta o okoto 3%. W skali roku w gospodarce mielismy stabilny wzrost zatrudnienia. Poziom bezrobocia
z 9,8% na koniec 2015 r. spadt do poziomu 8,3% w grudniu 2016 r.

W polskiej gospodarce byt to kolejny dobry rok z silng poprawg sytuacji na rynku pracy, wzrostem wynagrodzen
i konsumpgji. Dobra koniunktura i wzrosty cen surowcéw zmienity oczekiwania inflacyjne. Mozna uznagé, ze rok
2016 byt rokiem, w ktérym sytuacja gospodarcza znalazta swoje odzwierciedlenie w zachowaniu rynkéw
finansowych.

Sytuacja na rynku akcji

Styczen przyniost kontynuacje wyprzedazy zapoczgtkowanej po wyborach parlamentarnych w pazdzierniku 2015
r. Inwestorzy obawiali si¢ opodatkowania bankéw i angazowania spdtek energetycznych w ratowanie kopaln.
Duze obawy zwigzane byly réwniez z przyszioscig OFE. W miare uptywu czasu, obawy dotyczgce polskiego
rynku akcji zaczety sig zmniejsza¢. W potowie roku rzad przedstawit projekt zmian w systemie emerytalnym, ktéry
zakfadat przeksztalcenie OFE w fundusze inwestycyjne i pozostawienie im w zarzadzaniu 75% posiadanych
aktywow, pozostate 25% aktywow miato by¢ przeniesione na Fundusz Rezerwy Demograficznej. Znikneta obawa
.nacjonalizacji” spétek, co dato impuls do hossy na rynku matych i $rednich spotek. W koricéwce roku
zanotowalismy hosse juz na calym rynku, a WIG20 w grudniu byt jednym z pieciu najsilniejszych rynkéw na
Swiecie.

W skali roku WIG zyskat +11,4%, podczas gdy WIG20 prawie 4,8%. Duzo lepiej zachowaly sie érednie spotki
zgrupowane w mWIGA40, ktory zyskat 18,2%, a nieco mniejsze wzrosty zanotowaty mate spétki — sWIG80 zyskat
7,9%.

Sytuacja na rynku papieréw dtuznych

Rynek polskich obligacji skarbowych w drugiej potowie roku poddat sie przecenie zwigzanej z pogarszajacg sie
koniunkturg na globalnych rynkach obligacji skarbowych. Gtéwna przyczyng stabszej koniunktury byly rosngce
oczekiwania inflacyjne. Wyprzedaz na rynku obligacji przyspieszyta po wyborach prezydenckich w USA.
Inwestorzy przyjeli, ze wybor Donalda Trumpa oznacza stymulacje gospodarki amerykariskiej, co spowodowato
wzrost rentowno$ci amerykanskich obligacji. Za tym trendem podazyta wiekszosé rynkéw obligacji, w tym polski.

W skali catego roku rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych wzrosly z poziomu 2,94% do poziomu
3,63%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi osiagnely nastepujace stopy zwrotu':

Amundi Plynno$ciowy 1,28 %
Amundi Obligacji -3,25 %
Amundi Stabilnego Wzrostu -0,12 %
Amundi Globalnych Perspektyw 2,36 %2
Amundi Zréwnowazony 0,39 %
Amundi Akcyjny 6,89 %
Amundi Akcji Matych i Srednich Spotek 12,57 %

! przedstawione stopy zwrotu zostaty osiagniete od 01.01.2016 do 31.12.2016.
? do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzieri 31.12.2016 oraz warto$¢ poczgtkowa (nominalna)
jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana procentowa wyliczona jest w ujeciu rocznym.

Z powazaniem,

Gabriele Tavazzani Kazimierz Fedak

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 marca 2017 .
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu Amundi Zréwnowazony (,,Subfundusz”), wydzielonego
wramach Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zsiedziba
w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18a, na ktére skladaja si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajgce iinformacja dodatkowa (,,zalgczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz czlonkow
Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”)
zarzadzajacy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacj¢ zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (;,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewngtrzna, ktorg uznaje za niezbgdna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego  istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub blgdem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyskaé wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Relonowv dla m.st. Warszawv w Warszawle. XIl Wvdziat Gosnodarczv Kraloweao Relestru Sadoweno. KRS: 0000481039. NIP 526-020-79-76
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwagg dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyj etych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zar6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takie przy formufowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnoci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzqdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu

Nasza opinia z badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych
(,,rozporzadzenie”) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad jest zobowigzany
do zapewnienia, aby List Towarzystwa spelniat wymagania przewidziane w rozporzadzeniu.
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Naszym obowiazkiem bylo, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 rozporzadzenia iczy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zatagczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1
rozporzadzenia i s zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza

Os$wiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dofaczone do potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktorym
wydali$my opinie z dniem 30 marca 2017 roku.

Warszawa, dnia 30 marca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident
al
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Zréwnowazony (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.
U. z 2016 r. poz. 1896) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Akcyjny

Amundi Subfundusz Akcji Malych i Srednich Spétek,
Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Obligaciji,

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

® N o 0~ wDd

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw (do dnia 1 grudnia 2015 roku pod nazwg Amundi Subfundusz
Aktywnego Wzrostu),

9. Amundi Subfundusz Plynno$ciowy.

Do dnia 31 grudnia 2016 dziatalno$¢ prowadzity nastepujgce Subfundusze:
Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek,

Amundi Subfundusz Akcyjny,

Amundi Subfundusz Obligaciji,

Amundi Subfundusz Ptynnosciowy,

Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw.
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Subfundusze nie posiadajg osobowo$ci prawne;j.
Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej , Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, 3 }\/-
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1. Fundusz moze lokowaé¢ od 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 70% Aktywoéw Subfunduszu w
akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, w szczegéinosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akgcji.

2. Fundusz moze lokowaé¢ od 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do 70% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty o charakterze diuznym, w szczeg6lnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

3. Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
notowane na rynku w Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Oproécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2016 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajagcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, P
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY : A/
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wediug

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O wyceny na dzier Riccentowyjucziiw
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. D EEETD
120823 (PL0000105359) 126 0,68%
DS1019 (PLO000105441) 2738 14,77%
(PEDOMDI?/IIE_X(I)E(I).‘?GI;MENT S.A., SERIA DOMDEA260318 164 0.65%
Forward USD/PLN, 2017.01.12 () 4 0.02%
Forward USD/PLN, 2017.01.12 (-) R 0,00%
Forward USD/PLN, 2017.01.12 (-) - 0,00%
Suma: 3032 16,36%
GRUPY KAPITALOWE, O ﬂmvcu MOWA W ART. m':""i‘n“;’:‘ii“;g amzmggk‘;;’g:“’; i
bilansowy ogdiem

Ssg;;\l é(é;éLA;.%YVA POWSZECHNY ZAKLAD . 076k
Suma: 887,00 4,79%

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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Il. BILANS

BILANS 2016-12-31 2015-12-31
I. Aktywa 18 536 30 515
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 495 782
2) Naleznosci 25 14
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - =
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 847 27 647
- diuzne papiery warto$ciowe 7974 10 205
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 168 2071
- diuzne papiery warto§ciowe 164 493
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 1
Il. Zobowiazania 89 257
Ill. Aktywa netto (I - 1) 18 447 30 258
IV. Kapitat Subfunduszu 20 039 31639
1) Kapitat wplacony 47 639 42 198
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -27 600 -10 559
V. Dochody zatrzymane -2 699 ~1243
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -207 56
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 492 -1 299
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1107 -138
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 18 447 30 258
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 186 268,1732 306 701,4863
Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 99,04 98,66

*) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych
wyrazonych w pelnych ztotych, a nie w tysigcach ztotych.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac {acznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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ill. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01 od 2015-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2016-12-31 4o 2015-12-31

I. Przychody z lokat 519 938
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 275 372
Przychody odsetkowe 243 404
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 162
Pozostate 1 -

Il. Koszty Subfunduszu 782 952
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 607 785
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Opfaty dla depozytariusza 66 74
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 69 80
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 2
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 22 -
Pozostate 18 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-lll) 782 952
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -263 -14
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 52 -1 647
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1193 -1280

- z tytulu réznic kursowych 530 170

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1245 -367

- Z tytulu réznic kursowych -94 89

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) =211 -1 661
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -1,13 -5,42

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-01-01 do 2015-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

30 258 19 922
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -211 -1 661
a) przychody z lokat netto -263 -14
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1193 -1 280
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1245 -367
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 211 -1 661
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11 600 11 997
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5441 21 231
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -17 041 -9 234
6. £gczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -11 811 10 336
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 18 447 30 258
8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 21964 28 490
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 56 577,1439 202 727,7112
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 177 010,4570 91 957,2566
Saldo zmian -120 433,3131 110 770,4546
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 468 338,3190 411 761,1751
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 282 070,1458 105 059,6888
Saldo zmian 186 268,1732 306 701,4863
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 98.66 101.68
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! !
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 99.04 08.66
biezgcego okresu sprawozdawczego ! ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 0.39% 297%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! !
Warto$¢ Data Warto§é Data
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 91.32 2016-02-11 95.34 2015-12-14
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ !
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 2016/12/30,
okresie Zprawozdawczym i data wyceny 99,04 2016/12/31 13,78 | 20150508
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 99.04 2016-12-31 08.66 2015-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym ! !
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci 3.56% 3,349
aktywdéw netto, w tym: - !
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,76% 2,76%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,30% 0,26%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,31% 0,28%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6éw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

1"



NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej 0 zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dziern zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcii
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

16. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skiadniki lokat, dla ktérych na godzine 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena
$rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skfadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywéw netto
w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikoéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentuainych odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukciji prawne;j i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wygznia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2016 r, poz. 1047, z pézn. zm.) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Whprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31
Nalezno$ci 25 14
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - 7
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 25 7
- naleznosci od Towarzystwa 25 7
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31
Zobowiazania 89 257
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 6 109
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 6 2%
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychoddw Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarang;ji iub poreczen - -
Z tytulu rezerw 68 107
Pozostate sktadniki zobowigzarn 9 15
- Z tytutu prowizji 7 14
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2016-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na
Wartos$¢ na dzieri bilansowy Wartos¢ na dzier bilansowy
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzier bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 495 - 782
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 167 - -
PLN 167 167 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 328 - 600
CHF - - - 1
GBP - - - 2
PLN 326 326 592 592
TRY - - 1 2
UsSD - 2 1 3
MBANK S.A. - - - 182
PLN - - 182 182
od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-01-01 do 2015-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Wartos$¢ na dzien bilansowy Wartoé¢ na dzieri bilansowy
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | 1o bilansowy |  wwalucie | dzier bilansowy |  w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d luci dani d Juch dani
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw _ 612 R 1174
pienieznych *)
CHF 1 2 0 2
EUR 3 11 4 14
GBP - 3 - 3
PLN 536 536 1131 1131
TRY 1 1 1 1
usb 15 59 6 22

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.
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NOTA-4 lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

2016-12-31

2015-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. (*)

Warto$¢é na dzier
bilansowy w walucie

Warto$¢é na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7974 7183
Dluzne papiery warto§ciowe 7974 7183
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 329
Diuzne papiery wartosciowe - 329
Suma: 7974 7 512

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe

statokuponowe oraz weksle.

2016-12-31

2015-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Warto$¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 3022
Diuzne papiery warto$ciowe - 3022
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 164 164
Diuzne papiery warto$ciowe 164 164
Zobowigzania - h
Suma: 164 3186

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2016-12-31 2015-12-31
Warto$¢ na dzier Warto$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig 8662 11 704
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 495 782

Naleznosci 25 14

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7974 10 205

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 168 703
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 7974 10 205
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

Obligacje wyemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 7974 10 205

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych),
depozytéw bedgcych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw
pienieznych oraz nie wywigzania sig¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegéino$ci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

w+ix) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogétem dla poszczegoéinych kategorii lokat.

2016-12-31

2015-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto§¢€ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiazari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych - -
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 8
Nalezno$ci - 5
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 436 6433
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1908

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-01-01 do 2015-12-31

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA Warto$¢ w okresie sprawozdawczym w Warto§¢ w okresie sprawozdawczym w
TOWARZYSTWA tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 607 783
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 2
Suma: 607 785
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

I. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 18 447 30 258 19 922
Il. Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie lata obrotowe 99,04 98,67 101,68

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére nalezato ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnosé¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 25 sierpnia 2016 roku Pan Julien Bernard
z dniem 1 wrzesnia 2016 roku zostat odwotany ze stanowiska Cztonka Zarzadu Spdiki.

Z dniem 13 pazdziernika 2016 r. pani Ludmita Falak — Cyniak ztozyta rezygnacje ze stanowiska cztonka Zarzadu
Towarzystwa. W wyniku ztozenia rezygnacji z dniem 13 pazdziernika 2016 r. ustato pelnienie przez nig funkciji
czionka Zarzadu Towarzystwa.

Zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz w okresie sprawozdawczym stan
zatrudnienia oraz polityka wynagrodzen Towarzystwa wygladata nastepujgco:

- liczba pracownikéw Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 roku: 24 osoby

- wynagrodzenie state i wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym, w tym
wynagrodzenie wyptacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, w okresie sprawozdawczym:

. Wynagrodzenie .
Wynagrodzenie stale zmienne tacznie
Za 2016 w PLN 4 645 349,86 2 079 810,93 6 725 160,79
w tym wyplacone osobom,
o ktorych mowa w art. 47a 2 350 820,86 1608 810,93 3959 631,79
ust. 1

AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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- opis obliczania zmiennych skiadnikow wynagrodzen: do dnia 31 grudnia 2016 roku zmienne skfadniki
wynagrodzen w Amundi Polska TF| S.A. byly przyznawane w sposéb uznaniowy

- wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidtowosci: do dnia 31 grudnia 2016
roku przeglady realizacji wynagrodzenn w Amundi Polska TF| S.A. byly wykonywane w ramach rocznych
przegladoéw; zadnych nieprawidtowosci nie stwierdzono
- istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym: Zarzad Amundi Polska TFI S.A.
podijat 24 listopada 2016r. uchwale o wprowadzeniu polityki wynagrodzer.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, ﬁ j\/
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P WllonAn:

Pawet Witkowski

p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

(bl Sorthons

Gabriele Tavazzani
Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

s el

Kazimierz Fedak
Czifonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

P#wet Sujecki
rezgs Zarzqdu Czionek Zarzadu
ProSgrvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 30 marca 2017 roku

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY



¥# Bank Pekao

Warszawa, 30 marca 2017 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Zréwnowazony
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywdw, w tym w szczegblnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienig¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sa zgodne ze stanem

faktycznym.
INSPRKT
DEPARTAME) “KTOR NADZOR Y
AMENIH \.\,\'__Iilr:\st'l Th A gty ’
s ff TRANSAKCY INE:
D 4 tip A
S { Vik L7s
Stawomir ;l-:%ufew;‘cz
Bank Pekao S A - Centrala Departament Bankowosci Transakeyjne
ul Zwirkl | Wigury 31 tel 22 524-58-92
02-091 Warszawa
www pekao com pl V.
7
Bank Polska Kasa Opleki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawle, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843, do Rejestru '.};{"/"
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m st Warszawy, X!l Wydzial Gospodarczy Krajowego Refestru Sadowego, NIP. 526-00-06-841, / /

wysokose kapiltalu zaktadowego | kapitalu wplaconego 262 470 034 21 wedlug stanu na dzien 28 grudmia 2012 r. /



