Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Panstwo,

4 lutego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalno$ci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu wydzielono pie¢ subfunduszy: Amundi Plynnosciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny.

Przekazujemy Panstwu pierwsze pdlroczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za
okres sprawozdawczy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku. Zapraszamy do zapoznania sig¢ z zawartymi w nim
informacjami.

Zapraszamy do odwiedzenia réwniez strony www.amundi.pl, gdzie znajdg Parnstwo szczegétowe dane
o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi.

Zachecamy takze do zapoznania sie z ponizszymi informacjami na temat sytuacji na rynkach w pierwszej potowie
2014 roku oraz wynikéw subfunduszy Amundi.

Sytuacja makroekonomiczna w pierwszej potowie 2014 r.

Pierwsza potowa 2014 roku uplyngla pod znakiem szeregu wydarzen, ktére w istotny sposdb zmienity
uwarunkowania rynkowe i postrzeganie atrakcyjnosci inwestowania w polskie akcje i papiery dtuzne.

W Europie stabngcy wzrost gospodarczy sklonit Europejski Bank Centralny do zadeklarowania kolejnych dziatari,
majgcych na celu stymulowanie gospodarki w strefie euro. W czerwcu EBC obnizyt oprocentowanie kredytu
refinansowego z 0,25 proc. do 0,15 proc., a oprocentowanie depozytéw z poziomu 0,0 proc. do poziomu -0,1
proc., co w praktyce oznacza, ze banki, chcac zdeponowaé pienigdze w Banku Centralnym, muszg teraz za to
ptacic.

W USA Bank Rezerw Federalnych rozpoczat zapowiadane juz w grudniu 2013 r. wygaszanie programu
luzowania ilosciowego (QE). Od korica stycznia br. FED na kolejnych posiedzeniach rozpoczat ograniczanie
skupu obligacji o 10 mld USD miesiecznie (z poziomu 85 mld USD), co wzbudzito obawy inwestoréw o skutki tej
decyzji i nieco zahamowato koniunkture szczegélnie na rynkach akcji.

W Polsce poczatek roku to reforma OFE, ktorej konsekwencjg byla zmiana polityki inwestycyjnej funduszy
emerytalnych, polegajgca na zwigkszeniu ich zaangazowania na rynku akcji oraz poszerzeniu mozliwo$ci
inwestowania na rynkach zagranicznych. Obawy o przysztos¢ funduszy emerytalnych i skutki zmniejszonego
naptywu do nich srodkow odbijaty sie negatywnie przede wszystkim na rynku akcji.

Najwigksze znaczenie dla ksztattowania sige koniunktury na rynkach finansowych w Polsce miata jednak napigta
sytuacja na Ukrainie, ktéra negatywnie wplyneta na postrzeganie przez zagranicznych inwestorow catego
regionu, w tym réwniez Polski.

Niestabilna sytuacja na Ukrainie wptyneta niekorzystnie réwniez na tempo wzrostu polskiej gospodarki. Z jednej
strony niepewno&é o rozwo6j sytuacji zniechecata przedsiebiorcow do podejmowania decyzji inwestycyjnych,
a z drugiej spadek eksportu do Rosji i na Ukraing odbijat si¢ na aktywnos$ci gospodarczej.

Geopolityczne napiecia i stabszy wzrost gospodarczy w UE spowodowaly, ze PKB Polski nie rost tak szybko, jak
mozna bylo oczekiwaé na poczatku roku. Mniejsza dynamika wzrostu gospodarczego spowodowata
utrzymywanie sie inflacji na rekordowo niskich poziomach. Spadkowa tendencja zostata dodatkowo wzmocniona
przez obnizenie poziomu cen zywnosci, wynikajgce z dobrego urodzaju.

Sytuacja na rynku akgji

W takich warunkach gospodarczych rynek akcji w pierwszym pétroczu 2014 roku nie zachowywat si¢ najlepie;j,
a szczegolnie negatywny wptyw tych wydarzen mogli$my obserwowaé w segmencie matych i rednich spétek. Co
prawda w skali péirocza WIG zyskat 1,3 proc., a WIG 20, z uwzglednieniem wyptaconych dywidend, zyskat 1,9
proc., ale WIG 250, grupujacy spoétki o matej kapitalizacii, stracit 9,9 proc.

Sytuacja na rynku papieréw dtuznych

W pierwszym poétroczu rynek obligacji zachowywat sie natomiast bardzo dobrze. Utrzymujgcy sie niski poziom
inflacji sprawit, ze inwestorzy zaczeli oczekiwa¢ utrzymania przez RPP niskich stop procentowych co najmniej do
konca roku.

W takim otoczeniu rynkowym warunki panujace na rynku obligacji byty korzystne. Rentownosci polskich 10-
letnich obligacji skarbowych spadty z poziomu 4,35 proc. na poczatku roku do poziomu 3,45 proc. na koniec
czerwca br. co spowodowato, ze benchmark wiasciwy dia subfunduszu Amundi Obligacji (Bloomberg/EFFAS
Bond Indices Poland Govt All > 1 Yr TR) zyskat 4,6 proc.



W tych warunkach rynkowych subfundusze Amundi, ktérych pierwsza wycena miata miejsce 5 marca 2014 r.,
osiggnely nastepujace stopy zwrotu’:

Amundi Plynnosciowy +0,8 proc.
Amundi Obligacji +4,6 proc.
Amundi Stabilnego Wzrost +1,4 proc.
Amundi Zréwnowazony 0,0 proc.
Amundi Akcyjny -2,7 proc.

' przedstawione stopy zwrotu zostaty osiagniete w okresie od 5.03.2014 do 30.06.2014.

Z powazaniem,

Eric Bramoullé Julien Bernard

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
j Ludmita Falak-Cyniak Kazimierz Fedak

Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2014 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 3 marca 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach Amundi
Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Zwirki i Wigury 18a, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 3 marca
2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Amundi Polska
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujagcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakiadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajgcej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres od dnia 3 marca 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego jednostkowego sprawozdania
depozytariusza.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

L/ fa@mc

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku

finansowego dolaczono os$wiadczenie

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 3 MARCA 2014 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako
.Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujgce Subfundusze:

Amundi Subfundusz Akcyjny

Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spotek,
Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Obligaciji,

1.
2
3
4
5. Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
6. Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

7.  Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

8. Amundi Subfundusz Aktywnego Wzrostu,

9. Amundi Subfundusz Plynnosciowy.

Do dnia 30 czerwca 2014 dziatalno$¢ prowadzity nastepujgce Subfundusze:
1. Amundi Subfundusz Akcyjny,

Amundi Subfundusz Obligacji,

Amundi Subfundusz Plynnosciowy,

Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

o~ e DN

Amundi Subfundusz Zréwnowazony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadzg r6zng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej , Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Glowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1.

Fundusz moze lokowa¢ od 10% do 50% Aktywow Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze
udziatowym, w szczegélnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, a takze inne zbywalne
papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgji.

Fundusz moze lokowaé od 20% do 90% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w
szczegolnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 66% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty finansowe wyemitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub notowane na rynku w Rzeczypospolitej
Polskiej.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, za okres od
dnia 3 marca 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach zlotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

3



v

NLSOYZM ODIANTIEV.LS ZSNANNAGNS IANNAY
'ANFADALSIMNI ZSNANNA AMOTOSVIVd IANNINY

‘oBamosueuy ejuepzomelds

oBamoisoupal 95320 kujesbajul Bimoue)s aiop ‘emoxiepop eloeulojul zelo jwAdkfeluselqo jwejou ‘wejuszpemoldm z aluzokt gemozijeue Azojeu 1e)O0| SIUSIME)SSZ azsleiuN

yoAmorosopem mousided yoAuznip [eujeuiwou [osopem zelo Jexo| moyiupepis yoAujobazozsod Aqzoy wanpelim ez yokjosz yoeokisA} m suep aIsAZSp\

‘ewng

%61°68

auu|

SD{SIOW BREIS

19$0WOYONIBIN

Ainem

AMAzodag

SISNOM

10$OU[BIAZIBIAA

eojuelb ez 3qizpais aoklew ejuemojsamul obaupdsm afoniAisul zezud auemowa BMJOIUISSZoN AfMA L

aulfafisamur AyexyAuay

EM]O|UJSBZIN IfISOUPS

Biosouleizpaimodpo Buozojueibo z yoexods m Afeizpn

aupoysod Ajuawnisu|

%89'25

amoiosopem liaided auznig

aume)sez Aisi

amo)hzodap Aimy)

ruoqod emeld

\[oye op emeld

aulfadAnisqns Qjueuepn

%18°LE

869 01

816 0}

aloyy

wejpbo yasemipe
M jejzpn Amojuadosd

s} m Amosuejiq
ua|zp eu Auadim Bm psopeps

'shy
Mm ejohqeu Auad Bm psoueps

0€-30-v102

LVMOT DINAY IS
VNMO19 vi13avl

VNMO19 vi3gav.l
1VvYOT IINIINMVYLSIZ I




NLSOYZM ODIANTIEVLS ZSNANNALNS IANNNY
‘ANFADALSIMNI ZSNANNS AMOTOSVEVd IANNNY

V'S SIMVZSUvVM M p—

%9L'L g6¢ 80y exsiod | 2¢ HOAMOIDSOLHVM ok Ay (1100000ddT1d) V'S ddil
MOY3Idvd V31319
V'S SIMVZSUVM M pr—

%L8'0 V62 20¢ exsiod | 9562 HOAMOIOSOLHVM youks Kumhogy (52000SOLOTId) 'V'S SOLOT VdN¥D
MONIdVd Ya3319
V'S TIMVZSUVM M Ruemomber

%LE'2 908 2oL exsiod | 62v9 HOAMOIOSOLHVM youk Kumkppy | (LFOO0ONHOMTd) V'S ZAIN YHSTO WHOM
MOXIIdVd Va3319
V'S SIMVZSHVM M P——

%96'0 gze 208 exsiod | zevl HOAMOIOSOLHVM 40Uk AumAoyy (110000ALTNd) V'S ALIN VdNYO
MONIdVd YaT3I9
V'S AMYZSHYM M Auemojnba (21000000HE1d)

%L9'L 195 955 exsiod | zeLv HOAMOIOSOLHVM .
i souks AumApyy V'S JIMVZSHYM M AMOIANYH 3NV
V'S AIMVZSHYM M p—

%150 gLl 08l exsiod | 00085 HOAMOIOSOLHVM youks Aumippy (21,0005E1397d) V'S YNVE JTHON NILID
MOY3IdVd Ya13I9
V'S JIMVZSHVM M p——

%850 981 Z61 exsiod | LL9v HOAMOIOSOLHVM youks AumAoys (LLO0OHOYNTTd) V'S HSYOONN3
MOY3Idvd Ya13I19
V'S IIMVZSHVM M Kuemombos

%.9'0 92z 502 exsiod | Goses HOAMOIOSOLHVM okt AumAppy (61000SdHOT1d) V'S LNIWLSIANI OHOT
MOY3IdVd Ya1319
V'S AIMVZSHVM M p—

%bL0 g6z cgz exsiod | 60226 HOAMOIOSOLHVM youks AUy (61000ANOMA1d) V'S SOHLNAS
MOY3Idvd V3319
V'S AIMVZSHVM M JA——

%6E°0 g€l £zl exsiod | zg8e HOAMOIOSOLHVM youks AUy (8L000HOIIOT) V'S HOTID
MOYIIdVd Va3
V'S AIMVZSHYM M JA——

%LL0 Wwe e exsiod | 96251 HOAMOIOSOLHVM ok KAy (110000LLdOd) V'S 1Ir0¥d GO
MOY3IdVd V331D
V'S IIMVZSHVM M P —

%65'0 102 0zz exsiod | 1241 HOAMOIOSOLYVM ouk Kunhpry (910000000071d) 'V'S 909
MOY3Idvd VaIaIo
V'S SIMVZSHVM M p——

%Z9'L 156 s exsiod | 851y HOAMOIOSOLYVM ouki Aukiny (2100000%S87d) V'S INSYIS YNVE ONI
MOYIIdVd VaT3ID
V'S SIMVZSHVM M p—

%L0'L eve gse exsiod | 089 HOAMOIOSOLHVM ok AUGYY (2100000341d) V'S YNVEW
MOY¥3IdVd Va3

%1G°1E 869 0L 816 0L £8€ 89¢ AuemoinBai yauki Aumipy

SkIM
watobo yoemipje *sA) m ejohqeu BJUBJWS AroNY
M e1Zpn AMojuad01d ﬁﬁuﬂﬁwﬂﬂ Aue Bm 9501EM Aqizpays fexy =l Mjuis EMZeN FRiutyezeod VOVIVINIZANZN VI3avL

30VrvINIadnzn 313av.L




N1SO¥ZM ODIANTIAVLS ZSNANNALENS IANNWY
‘ANTADALSTIMNI ZSNANNA AMOTOSVEVd IANNY

V'S AIMVZSHYM M

. A
%EZ0 8. 98 exsiod | vool HOAMOIOSOLYVM youlks foes | (Z1000TAGNGTA) V'S INTWAOTIAIAWOA
MOY3IdVd Va3319
V'S IIMVZSUVM M P —
%S0 csl 10z exsiod | 6112 HOAMOIOSOLHVM Ukl AUy (£1000081737d) V'S YMOANEOYLNT T3
MOY3IdVd V31319
V'S JIMVZSHYM M Pr——
%S0 1S 29 exsiod | 9698 HOAMOIOSOLHVM youki AUy (£LOOOWIHLY1d) V'S WIHLY
MOY3Idvd Ya3319
V'S JIMVZSEYM M P —
%SH'0 151 0oL exsiod | 828 HOAMOIOSOLHVM ok KUY (0LODOSOLNITd) V'S SHVD HILNI
MO¥3IdVd Va13ID
V'S IIMVZSUVM M p—
%590 vee ove exsiod | 009 HOAMOIDSOLHVM Jouks kumdy | (¥7000000ZETd) V'S ¥EM INGOHOVZ YNVE
MOY3IdVd Va9
V'S SIMVZSHVM M P——"
%09'0 £02 81z exsiod | vo8z HOAMOIOSOLHVM okl AUy (8LO0ONVIOWId) V'S NVT13OVIN
MO¥3IdVd Va3
V'S SIMVZSUVM M p—
%0E0 1oL 151 exsiod | 104 HOAMOIOSOLHVM youk AUy (€1000TIMYMTId) V'S TIMYM
MOY3IdVd Va13I9
. % Bai
%6+'0 col zLL eyebnpogd | ooge v0asI13a vs108 V_o:mm\ﬁwwé V'S S49S SNI Ewﬂﬁwﬁwum.__“&
V'S SIMVZSEVM M F——
%Lb'0 WL vzl exsiod | 1Z1€2 HOAMOIOSOLHVM ok Kundppy (ZL00ONLTIMId) V'S NOLTIIM
MOY3IdYd Va13I19
V'S IIMVZSUVM M p——
%EH'0 ovt zo1 exsiod | 659 HOAMOIOSOLHVM ouk Rundny (11000D3LNITd) V'S Td"HIDILNI
MON3IdVd Ya33ID
V'S SIMVZSHYIM M AuemolnBe. (LLOOONMNY11d)
%LZ'0 2L 69 exsiod | 000vL HOAMOIOSOLHVM .
MON3IdVa VaT3ID Youhs AumApjy V'S VIOHINT V)S10d NOUNYL
¥'S AMVZSHYM M Auemojnba (1100000NZdTd)
%EE'Z 06L €8s exsiod | 1821 HOAMOIOSOLYVM ot -
orIvs Ve Houkl AumApIY V'S N3Z031dZ38N QVINVZ ANHOIZSMOd
V'S AIMVZSHYM M Auemojnba (91000000¥dd) 'V'S INS1Od
%82' 91L 158 exsiod | v2502 HOAMOIDSOLHVM
MO¥3IdVd Va13ID youks AumApyy MNVE I0SONQIZIZSO0 VSV YNHOIZSMOd
V'S AIMVZSHYM M Auemojnba (8L0000ONM1d)
%260 21e glg exsiod | 0092 HOAMOIDSOLYVM ) o
Ppidneiptec 4 souAs AumAisyy V'S NITHO AMOLIVYN NYIONOM INST10d
V'S AIMVZSHYM M AuemolnBe. (010000439 d1d)
%92'0 18 G exsiod | 000¥ HOAMOIOSOLHVM S »
oA v ouks Aumply | V'S YNZOALIONIANT VdNHO WHS10d 39d
V'S AIMYZSHYM M AuemonBa. (91.0000V¥3d 1d)
%65'L ovs 6.5 exsiod | 901€ HOAMOIOSOLHVM »
Motavs vare ouks AumApyy V'S IO YSYX WHIS10d YNvE
V'S IIMVZSUVM M
. Auemojnbas (9L000a99MT1d)
%Gh'L 68¢ 268 exsiod | 5sze HOAMOIOSOLHVM e -
oI T souAs AumApyy V'S VINYA9O08 13I99M INSTIENT
skym
waobo yoemipje -sA) m eloAqeu BUDHWO ALONY
M jBizpn Amojusdoig | AMOSUBIGUOIZRBU | g0 5 ooo) ap Aqizpajs fexy il miukremzeN mjuki fezpoy VOVrVINIZdNZN Vi3avL

Auaohm Bm 9s0)eM




L

NLSOYZM ODIANTIEV.LS ZSNANNAANS IANNWYV
‘ANFADALSIMNI ZSNANNA AMOTOSVEVI IANNINY

%€E8'| 129 809 [4v4 AuemojnBasau yauks AumAply

%89'LS 286 61 809 81 926 91 aloebiiqo

%89°LG 286 61 809 81 926 91 nyo0J | lozAmod ndnyAm aiuiwia) O

n . - . Buu|

- - - - auzdjuaid Auog

- - - - amoqueys Auog

- - - - a[eblIq0

- - - - oI | op ndnyAm ajuiwis) O

wajpbo ;g Mm ‘shy
osuejiq do ejuayws AMOIDSOLIVM
.roahnwx:a etz DUEST me e e S ﬂ.ﬂuﬁ E__va_a wepwz mjuks emzeN | nyuks fezpoy  Audldvd 3NzTig
Am BU Aued BI)Y VOVIVINI3dNZN v138vL
ojuad0ld | g 2s0MEM Bm 9g$01iBM

%1G'LE 869 0L 816 0L £8¢€ 89¢ ‘ewng

- - - - nyull wAumApie eu sauemojouaiN

- - - - Auemoinbaiaiu yaulks Aumiply
V'S AIMVZSHYM M AuemojnBe

%62'0 00t (0]0] % eys|od | 88282 HOAMOIDSOLHYM (9L000ISWLY1d) 'V'S IANTLY

Nouks AumAply

MQY3IdVd va131D
V'S AIMVZSHVM M AuemojnBas

%1€'0 S0l 0L Bys|od | S80S HOAMOIDOSOLYVM (22000943N31d) V'S VOUINI
MO¥3IdVd Va13I9 Houkl Aumiply
V'S IAIMVZSUVM M Auemojnba

%0L'0 6€C (444 B)ys|od | 828% HOAMOIJOSOLHVYM YUkl AumApiy (2100031L4041d) 'V'S 31404 1T93aN IMAYEYS
MQY3IdvYd Y119
V'S SIMVZSHVM M AuemoynBes

%82'0 g6 201 Bisiod | 6268 HOAMOIOSOLHYM YUkl AUMADIY (9L000NZOY11d) V'S INSNAZOHYL
MQY3IdVYd Y1319
V'S AMVZSEVM M AuemoynBes

%EP'0 vl €61 exs|od | 09vi HOAMOIJOSOLHVM Youks Aumpy (0L000VIINYId) "V'S IMNOYM VOINY
MQY3IdVd va3319
V'S AIMVZSHVM M Auemojnbe

%280 Ll 9.2 ex)s|od | 6L HOAMOIOSOLHVM ¥ouks AumAy (810004LVdV1d) V'S HOLVdY
MOY3Idvd V1319
V'S AIMVZSHYM M AuemopnBes

%850 861 zie Bisiod | S6vy HOAMOIOSOLYYM souks AunApYY (8LO0ONILOV1d) V'S NOILOY
MQY3Idvd va1319
V'S AIMVZSEYM M Auemojn6a:

%61'0 1] 191 eys|od | 62¥S HOAMOIJSOLHVYM NOUAL AUMAPIY (610000008Y1d) V'S GV
MOY3IdYd va33I19
V'S 3IMYZSHVM M AuemornBes (91000%S1LS1d)

%080 0.2 27X 4 B)s|od | 6219 HOAMOIOSOLHYM Youks AumAmy V'S MONVS TINOLS 0D93IMONND
MOY3IdvYd va13I1o NISANIZHd AQVINVZ JINOONVYS

*SA} M
wajobo yoemApie *sA) m ejoAqeu BJUIWS AroNv
M {BiZpn AMOJU80Id ﬁwﬁrﬂ%ﬂﬂ Aua Bm gopEM Aqizpais fery i miulieMzeN mauAl fezpoy VOVrVINT3dNZN viaavi




8

NLSOYZM ODIANTIIVLS ZSNANNILINS IANNNY
‘ANFADALSIMNI ZSNANNA AMOTOSVYEVd IANNAY

9
. (uodny o o e v102/9
%EB'0 s1E g1e £ 000 001 Kes) o000’y | SEE09LOZ|  esiod VSNVITEOVW |  AZOALOG 3IN %Mh%uﬂu VINES V'S NYTTEOVI
. UKL {GF000TIAGNTTd)
%1LG'0 o ziL i 000 0L (uodmy Auwawiz) | g7 co-gr0z | evisiod VS| AZOALOGIIN| wAumdpe eu 81£092¥3ANOA VIS
%006€'S INIWdOTIAIA WOA
b suemoouaiN | “v'S INIWJOT3AIA WOA
%292 688 G688 )44 nuis wAumA} e BU SUBMOJOUIIN
(uody ERS GNVI0d | Auemombor
Wbb'L 252 e 005 2 000 ko) mooos'z | SEL0BLOZ | Siod | FALIOJSOdAZOAZY LOdSANOA | you, Kooy (56520100007d) 81£0Sd
o VMLSNVd S4WIS AMNSYIIL
. (uodny raNs1od aNV10d Auemolnbal
%8L'Y 291 296 1 005 | 000 1 . GZ-01-0L0Z |  BNSIOd | MILITOJSOdAZOIZY 10dSaNog (66290100007d) 910LSd
Ae1s) %005.L'y Youks Aumipy
VMLSNVd 84S ANNSYIYL
. (wodny ranS10d aNVI0d | fuemombor
%0Z'L ze8 v AT 005 ¥ 000 1 . GZ-0L-€20Z |  BYSIOd | MALITOJSOdAZOIZY 10dSaNog (¥92.0100007d) £20+SQ
A1) %0000 Youks Aumipy
VMLSNVd SIS ANNSYIIL
- r3MS10d aNviod |z 5
%L8'L €65 228 005 000 m_sw_wv_u\ vossp | SEYOLI0Z|  eisiod | FILNOJSOdAZOIZY LOASANOE | youts fumpy (85020100007d) Z1+0Sd
° VMLSNVd SHVHS AHNSYIYL
_ (wodny raISTOd GNVI0d | suemomtes
%EL'0L ot LES 000€ 000 . £2-60-220Z |  ©YSI0d | FALITOISOdAZOIZY 10dSaNos (9v920L00007d) ZZ60SM
Ate1s) %00S.'s Youks AumApy
VMLSNVd SHVS AHNSVIHL
p rIMS10d anviod |z 5
%p9'L 85g 288 008 000 o oosz's | SE0VLM0Z|  ©iSiod | FALITOASOdAZOAZY LOASANOE | yout, Sumny (£¥5v0100007d) £101SQ
° VMLSNVd S4YIS AdNSVYIyL
. (uodny rans1od aNYI0d Auemojnbai
%.8'Th 80€E ¥ oz ¥ 000 ¥ 000 S ¥2-0L-GL0Z |  ©siod | rALINOdSOdAZOIZY 10dsanog (209€0L00007d) S10SQ
Kte1s) %00s2'9 youks Aumiply
i VMLSNVd SHWIS ANNSVIUL
%€ET'ES 2.0 81 SLLZL 00S 91 Kuemojnbas yauks fumipy
V'S 1OdSANOA
(ot V z3dd | . A v
. uodny Auusiwz e V'S | ANVMOZINVONO | AuemojnBasaiu 6EL00YNITD) LM VINIS
%LLO [ see ose e %0026'9 El-L0-210z | exsiod OSVYINI LAGTYM NLOYEO | euki Aumisty “¥'S OSVYINI LAQIM
W3LSAS
ANMALYNYELTY
V'S LOdSANOS
(uodny A ) ouo A Bo. ( )
. uodny Auuaiwz o V'S | ANVMOZINVONO | AuemoinBaiaiu LYLOOYNIIITD) ZM VINTS
%er'0 L8 et o5t 000} %00Z1'L si-to-gloz | exsiod OSVYINI LAGT¥ NLOYEO | ouks Aumipyy “¥'S OSVYINI LAQ3)
W3LSAS
ANMALYNYELTY
V'S LOdSANOS
Z3zad (
dny A v £ 5 ¥9000dAWTNTd)
%09'0 20z 10 z ooooor [ YeamANZ) | o) go0z0z | esiod O | ANVMOZINYETI0 | ks Ay 025001 700NN VIH3S
o “¥'S ¥YS10d VIGIWILTNIN
W3LSAS
ANMALYNYZELTY
skym
wejoBo Amosue, A1
119 Busywe IMOIDSOLEVM
.mu_nuu_a worzp | MERAIEU | pop L v a_cﬂnﬁmﬁao ___..n_____hﬁw Aaizpels Juopwz nyukiemzey | nyuki fezpoy AN3Idvd INZNIa
Amojussosg | BUAUSIAM | b o corem feay VOVrVINT2dNZN V138Vl

Bm 9goeMm




6

NLSOYZM ODINTIAV.LS ZSNANNIENS IANNWV
‘ANTADALSIMNI ZSNANNT AMOTOSYHEVd IANNWY

- " - 09 ‘ewng
- - - - mjuls WAUMAPE BU BUBMOJOUBIN
- - - - Auemojnbasaiu yauks Aumiply
B B Z - Auemojinbal sauls Aumipy
- - B . aupoydsod
Audwnisul suemoziiepuelsAmalN
z Z z - n3uls WAuUMADE BU SUBMOJOUBIN
- z z - AuemojnBaiaiu youki AumApy
Vs VS
AMYZSUYMM | IIMVZSHYM M AuemopnBai | (eBniq) (S5€S0004907d) 61-60-710Z
- - - 09 0ZOIM SYHIANI exsiod Iogo%wmwﬂ«@n :ogoﬁwmwﬂ@b wouka AUMADY | ‘020 LNOZMY ‘0Z9IM SYBPU! BU SaImn)
vaiio vaiio
z - - 09 AuemoinBai yauki Aumipy
. . B aupoysod
09 fuawnasur auemozAiepueisAp
.wa
wigjobo
M Amosuej|q sk (Aomeyshm)
yoemApje Amozeq (eameysim) INAOHO0d ALNIWNYULSNI
uajzp M epoAgqeu Auad eq2o(7] eJUB WS njuls emzeN njuis fezpoy
M jeizpn BALiaarm BM J$OLIEM juswinisu| Aqizpeis fesy jusjwz VOVIrVINI3dNZN V13avL
Amojuadoid Bm Jg0MEM
%89°LS 285 61 809 81 926 91 ‘ewing
- z - - auuj
z Z z Z auzajuaid Auog
B Z z B amoqueys Auog
%81’ ooy oov v 000 001 (uodmy Auuaiwiz) | g7 00410z | exsiod VSNVTIEOVA | AZOALOAQ 3N E?;a“u:h v10ci6
° %0006'S aUBMOJOUBIN VI¥3S “V'S NVT1IOVA
“sAy m
wotobo Amosue )
ia ejusjwis IMOIDSOLIVM
HoemAINE yozp | MERAdEM | gopny | SuBuIMOU feuemojusooido | ndmikm | o on,, g Jueyuia nyukiemzey | nyuki fezpoy AN3Idvd INZNIa
MEzen | g, kuaom | o AU RISESM S S feay VOVrVINIZdNZN VI3avL
Amojuanoid B 9501EM Bm gsopem




oL

NLSOYZM ODIANTIEV.LS ZSNANNAGNS IANNAY
‘ANFADALSIMNI ZSNANNA AMOTOSVEVA IANNINY

%150

vii

‘ewng

%1G'0

vil

(9¥0007AANATd)
81£092y3ANOA VIMIS "V'S INIWJOTIAIA WOd

£ AMVLSN 20} L4V M VMO HOANOL
a4 | M Amosuenq yezpeu | O MOLOINGOM GO JLAGYN LVXOT MINGY NS
Auaokm Bm 9s0EM VMOXLYA0ad vI3avL

IMOMLvaoa 313avl




Il. BILANS

BILANS 2014-06-30
I. Aktywa 33 951
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3592
2) Nalezno$ci 78
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 391
- diuzne papiery warto$ciowe 18 693
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 889
- diuzne papiery warto$ciowe 889
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa 1
. Zobowiazania 783
1ll. Aktywa netto (I - II) 33 168
IV. Kapitat Subfunduszu 32810
1) Kapitat wptacony 33 152
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -342
V. Dochody zatrzymane 178
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 164
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 180
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 33 168
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 326 806,9624
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 101,49

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych
wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach ztotych.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integraing czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

11




lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2014-03-03
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2014-06-30 *)

I. Przychody z lokat 321
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 115
Przychody odsetkowe 203
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3
Pozostate -

Il. Koszty Subfunduszu 157
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 151
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 6
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu -
Ustlugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -

lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

IV. Koszty Subfunduszu netto (ll-lil) 157

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 164

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 194
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14

- Z tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 180

- z tytutu réznic kursowych -1

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 358
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,10

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé {acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkows, ktdre stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

12




IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2014-03-03 do 2014-06-30 *)

I. Zmiana warto$ci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

358

a) przychody z lokat netto

164

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

12

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

180

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

358

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem):

a) z przychodow z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

32810

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

33 152

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

-342

6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

33 168

7. Warto$¢é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

33 168

8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

21094

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

33019

9,4302

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

339

2,4678

Saldo zmian

326 80

6,9624

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

33019

9,4302

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

339

2,4678

Saldo zmian

326 80

6,9624

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

101,49

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym **)

4,53%

Wartosé Data wyce

ny

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

98,01 2014-03-1

4

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

102,29 2014-06-1

0

6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

101,49 2014-06-30

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto, w tym:

2,26%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,18%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,09%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartosc¢ jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2014 r. oraz

warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY,

AMUNDI SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dziern zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skitadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skifadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto§é naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje facznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie skitadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktorych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarci transakc;ji
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22.

ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wycena $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie¢ na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. warto$cig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto§¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto§¢ godziwa pozostalych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegoblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dilugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z2013 r. poz. 330) oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
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Nota nr 2 Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2014-06-30

Naleznos$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- nalezno$ci od Towarzystwa

Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2014-06-30

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2014-06-30

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartoé¢ na dzienh
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty

3592

Dom Maklerski MBANKU S.A.

238

PLN

238

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

3354

EUR

3

PLN

3351

3351

od 2014-03-03 do 2014-06-30 *)

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartoé¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania

ZOBOWIAZAN walucie w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych **) - -
EUR - 2
PLN 3218 3218

*} Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2014-06-30
Warto$¢ na dzieri bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (%) walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3592
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 072
Diuzne papiery warto$ciowe 18 072
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 315
Diuzne papiery wartoSciowe 315
Suma: 21979

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
stalokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe
statokuponowe oraz weksle.

2014-06-30
Warto$¢ na dzieri bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 621
Diuzne papiery wartoSciowe 621
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 574
Diuzne papiery warto$ciowe 574
Zobowigzania (***) -
Suma: 1195

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2014-06-30
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | artost na dzien bilansowy w
TRANSAKCJI walucie sprawozdania
finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ warto$ci godziwych dodatkowych 23 252
zabezpieczen (****)
Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegoéinych kategoriach lokat w podziale na 18 072
kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 18 072

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych),
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw
pienigznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakgc;ji typu buy-sell-back.

wex) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem dla poszczegodlnych kategorii lokat.

2014-06-30
Wartos¢ na dzier: ;srioscinndzlen:
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE bilansowy w walucie WY
skiadnika w tys TRl
4 finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgeej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegdlnych - -
kategoriach lokat
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 1 3
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 165
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 76 315
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2014-06-30
Kwota Termin
NOTA-6 Typ Rodzaj Cel |Wartose | Wartost | Terminy | podaca | zapadainosci | TN
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu | otwarcia | otwartej m’mz ni ps‘:(zryu r:g ni podstawq | (wygasnigcia) lnwsytrum enltu
POCHODNE pozycji | pochodnego | pozycji | pozycji pienigznych | pienigznych ppr'zayt:f.{zg? &zt;uotz::;g pochodnego
Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Futures
Futures na zabezpie
indeks WIG20, czenie Kazdego
FW20U1420, Diuga | Futures akcyjnej - - dnia - 2014-09-19 -
2014-09-19 cze$ci roboczego
(PLOGF0005355) portfela
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2014-06-30
Wartosé na dzleri bl‘l'::m padon
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 33951
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3592
EUR 1 3
PLN 3589 3589
2) Naleznosci - 78
PLN 78 78
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 29 391
EUR 40 165
PLN 10 533 10 533
- diuzne papiery warto$ciowe - 18 693
PLN 18 693 18 693
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 889
- diuzne papiery warto$ciowe - 889
EUR 76 315
PLN 574 574
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - 1
PLN 1 1
Il. Zobowigzania - 783
PLN 783 783
od 2014-03-03 do 2014-06-30 *)
Dodatnie réZnice Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
kursowe réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-S Il. DODATNIE | USEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys.
Diuzne papiery warto$ciowe - - - -1
*) Subfundusz rozpoczat dziatalno§¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
W przypadku Subfunduszy, ktérych aktywa sg wyceniane, a zobowiazania ustalane
w walutach obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty sprawozdania finansowego 2014-06-30
wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego (w PLN)
Kurs w stosunku do Waluta
Kurs EUR 4,1609 | EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2014-03-03 do 2014-06-30 *)
Wartosé Wzrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU zrealizowanego zysku niezrealizowanego
LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 181
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -1
Nieruchomosci - -
Pozostate - N
Suma: 14 180
*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
NOTA-10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 |. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2014-03-03
do 2014-06-30 *)
Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e Aaon S lyal
z tytulu wynagrodzenia statego 151
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania -
Suma: 151
*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
2013-12-31 %) 2012-12-31 %) 2011-12-31%)

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Warto$§¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe w tys.

11. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w PLN)

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych =zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowsg i finansowa, ptynnos§é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnosé¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Czerwiakowska

Starszy Specjalista Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Eric Bramoullé Ludmita Falak-Cyniak

Prezes Zarzadu Amundi Polska TFl S.A. Cztonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.
Kazimierz Fedak Julien Bemard

Cztonek Zarzgdu Amundi Polska TFI! S.A. Czfonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy osé6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

( -
P Sujecki obert Chmielewski
ezgs Zarzadu Cztonek Zarzgdu
roService Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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v# Bank Pekao

Warszawa, 27 sierpnia 2014 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkdw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 03 marca 2014 r. do 30 czerwca 2014 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
DYREKTOR
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www pekao com pl
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