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Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych inwestycji?
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Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe i/lub spoteczne. Nie wyznaczono wskaznika
referencyjnego w tym celu.

Ktore wskazniki zrownowazionego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia
uwzgledniania aspektow srodowiskowych Ilub spofecznych w ramach danego
produktu finansowego?

Stosowanym wskaznikiem zréwnowazonego rozwoju jest wynik ESG Subfunduszu, ktéry
jest mierzony w stosunku do wyniku ESG benchmarku Subfunduszu. Amundi Polska TFl
S.A. zarzadzajgca funduszem inwestycyjnym, w ramach ktérego wydzielono Subfundusz,
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dokonuje oceny na podstawie wewnetrznego procesu oceny ESG, z zastosowaniem
podejscia ,,Best-in-class”. Ratingi ESG sg obliczane przy uzyciu kryteriow ESG i
przypisanych wag oraz tgczgc wyniki ESG uzyskane od zewnetrznych dostawcéw danych.
Na kazdym etapie procesu obliczeniowego wyniki sg normalizowane do standardu Z-
score. Standaryzacja Z jest sposobem na poréwnanie wynikéw do ,,normalnej” populacji
(odchylenie wyniku emitenta w poréwnaniu do sredniego wyniku sektora, wedtug liczby
odchylen standardowych). Kazdemu emitentowi przypisywany jest wynik skalowany
wokot sredniej dla jego sektora, ktéry oddziela to, co uwazane jest za najlepsze praktyki,
od najgorszych praktyk na poziomie sektora. Na koniec procesu kazda spotka otrzymuije
ocene ESG (w przyblizeniu od -3 do +3) i jej odpowiednik w skali od A do G, gdzie A
oznacza najlepszg ocene, a G najgorsza. Ocena D przedstawia srednie wyniki (od -0,5 do
+0,5); kazda litera odpowiada odchyleniu standardowemu. Kazdemu emitentowi
przypisywany jest tylko jeden rating ESG, niezaleznie od wybranego uniwersum
referencyjnego. Ocena ESG jest zatem ,neutralna sektorowo”, co oznacza, ze zaden
sektor nie jest uprzywilejowany lub, przeciwnie, pokrzywdzony. Analitycy ESG Grupy
Amundi dokonujg przeglagdu analiz ESG oraz metodologii ratingowej zgodnie z
potrzebami wynikajgcymi ze zmian w otoczeniu biznesowym i regulacyjnym, pojawiania
sie nowych, istotnych ryzyk ESG lub wystgpienia znaczacych zdarzen.

Ramy analizy ESG obejmuja 38 kryteridw, z ktérych 17 to kryteria miedzysektorowe, a
21 to kryteria sektorowe. Kryteria te majg na celu ocene, w jaki sposéb kwestie
zrébwnowazonego rozwoju mogg wptywac na emitenta, a takze jakosc zarzagdzania tymi
kwestiami. Uwzglednia sie réwniez wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
jakos¢ podejmowanych dziatan ograniczajgcych taki wptyw.

Ponadto, wtasna analiza ESG i metodologia ratingowa Grupy Amundi, stosuje podejscie
»podwadjnej” istotnosci poniewaz Grupa Amundi uwaza, ze oba zestawy kryteriow sg
istotne przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w interesie beneficjentéw, w celu
generowania zréwnowazonych stdp zwrotu . Oznacza to, ze analiza ESG ma na celu nie
tylko ocene sposobu, w jaki czynniki ESG mogg istotnie wptywaé na wartosé spotek, ale
takze tego, w jaki sposéb spoétki mogg wptywac na Srodowisko i kwestie spoteczne lub
prawa cztowieka, wywierajgc istotny wptyw na czynniki napedzajace gospodarke i
wptywajgc na zarzadzane portfele.

Jakie sq cele dotyczgce zréownowazionych inwestycji, ktore majg byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego i w jaki sposob zrownowazona
inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?

Celem dotyczagcym zrownowazonych inwestycji dla subfunduszu zagranicznego, w
ktérego tytuty uczestnictwa inwestuje Subfundusz, jest inwestowanie w spotki, ktdre
dazg do spetnienia ponizej wskazanych kryteriow:

1) stosowanie najlepszych praktyk sSrodowiskowych i spotecznych;

2) unikanie wytwarzania produktow lub swiadczenia ustug, ktére szkodzg srodowisku i
spoteczenstwu.

Aby mozna byto uznaé, ze spdtka, w ktérg dokonano inwestycji, przyczynia sie do
osiggniecia powyzszego celu, musi osiggaé ,najlepsze wyniki” w swoim sektorze
dziatalnosci w zakresie co najmniej jednego z istotnych czynnikdw Srodowiskowych lub
spotecznych.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore majq by¢ czesciowo zrealizowane w
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ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzajq szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotychczasowego zrownowazonych inwestycji?

Aby zapewni¢, ze zrOwnowazone inwestycje nie wyrzgdzajg powaznych szkdd ("DNSH"),
Podmiot Zarzadzajgcy subfunduszem zagranicznym Amundi Funds Global Aggregate
Bond stosuje dwa komplementarne filtry:

Pierwszy filtr: monitorowanie wskaznikdw PAI oraz Ocena Transformaciji. Filtr ten opiera
sie na monitorowaniu obowigzkowych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkow
(Principal Adverse Impacts — PAl) okre$lonych w Tabeli 1 Zatgcznika 1 do Rozporzadzenia
Delegowanego (UE) 2022/1288 (RTS). Amundi weryfikuje wptyw emitentéw za pomoca
kombinacji wskaznikéw (np. intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych) oraz
okredlonych progéw i zasad wykluczania spétek o najstabszych wynikach w swoich
sektorach.

W ramach tego filtra, zgodnie z aktualizacjg ,,Polityki odpowiedzialnego inwestowania
Grupy Amundi”, aby ocenié intensywnos¢ operacyjna firm dotyczacych emisji dwutlenku
wegla, Grupa Amundi korzysta z réznych zewnetrznych zrédet danych, w tym Upstream
EmissionsCube firmy Rystad, umozliwiajgcego petne pokrycie wszystkich spoétek
objetych zakresem dziatalnosci w uniwersum inwestycyjnym Grupy Amundi na
poziomie szczegdtowym. Operacyjna intensywnosc emisji wegla w kazdym nowym polu
jest oceniana indywidualnie, aby zapewni¢ zgodnos$¢ z celem NZE 2030. Nalezy rowniez
przeprowadza¢ due diligence, aby wzbogacié lub zakwestionowaé dane otrzymane od
dostawcow. Ponadto stosowana jest autorska Metodologia Oceny Transformacji
(Transition Score). Stuzy ona do oceny zaangazowania i osiggnie¢ spdtek w odniesieniu
do celéw klimatycznych. Metodologia ta ma zastosowanie do emitentéw z sektoréw o
wysokiej emisyjnosci (wg klasyfikacji MSCI) lub tych, ktdrych intensywnos¢ emisji
dwutlenku wegla (Zakres 1, 2 i 3 upstream) przekracza 400 tCO,e na 1 min EUR
przychodu. Emitenci sg oceniani w trzech wymiarach:

1) Dziatalno$¢ brazowa (Brown activities): udziat przychodéw z dziatalnosci
niezgodnej ze scenariuszem Net Zero IEA (np. wegiel, niekonwencjonalna ropa i

gaz).

2) Dostosowanie (Alignment): zgodnos¢ trajektorii emisji ze Sciezkg zerowej emisji
netto oraz solidnos¢ celdw redukcyjnych (np. SBTi).

3) Dziatalno$¢ zielona (Green activities): udziat przychodéw z rozwigzan
utatwiajgcych  transformacje  (np. energia odnawialna, efektywnos¢
energetyczna).

Na podstawie oceny obejmujgcej wszystkie trzy wymiary, emitenci sg klasyfikowani w
trzech szerokich kategoriach:

— Niezaangazowani (Not committed): emitenci ze znaczng ekspozycjg na
dziatalno$¢ zwigzang z brgzowa atmosferg lub zwiekszajacg bezposrednig
intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych.

— W trakcie dopasowywania (Aligning): emitenci, ktérzy zaczeli zmniejszaé
bezposrednig intensywnos¢ emisji gazow cieplarnianych i/lub przynajmniej
zobowigzali sie do wyznaczenia celu w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla
w ramach SBTi.

— Liderzy (Leaders): emitenci posiadajacy wiarygodne i ambitne plany
transformacji lub dostarczajgcy niskoemisyjne rozwigzania, w przypadku ktorych
znaczna czes$¢ ich dziatalnosci biznesowej jest poswiecona tym rozwigzaniom.
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Te makrokategorie sg dalej podzielone na szes$¢ podkategorii.

Kazda podkategoria ma przypisany ilosciowa Ocene Transformacji (Transition Score) w
zakresie od 1 do 100, przy czym 100 odpowiada Liderom. Na poziomie portfela, Ocena
Transformaciji jest obliczana jako $rednia ocen emitentdéw wazona wartoscig rynkowa.

Dodatkowo, w ramach polityki wykluczer,, uwzgledniane sg tematy takie jak:
kontrowersyjna bron, naruszenia zasad UN Global Compact oraz sektor wegla i tytoniu.

Drugi filtr: ogdlna ocena ESG. Poza konkretnymi wskaznikami PAI i oceng transformacji
klimatycznej, stosowany jest drugi filtr weryfikujgcy ogding jakosé¢ emitenta z punktu
widzenia sSrodowiskowego i spofecznego. Ma on na celu wyeliminowanie spotek, ktére
0siggajq zte wyniki w poréwnaniu z innymi podmiotami w swoim sektorze. Inwestycja
uznawana jest za "nieczynigcg powaznych szkéd" jedynie wtedy, gdy dany emitent
posiada rating ESG Amundi na poziomie wyzszym lub réwnym ,E” (w skali od A do G)
zaréwno w wymiarze srodowiskowym (E), jak i spotecznym (S).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
sg uwzgledniane w ramach opisanego powyzej procesu ,Nie czyn powaznych szkdd”
(DNSH) poprzez zastosowanie nastepujgcych mechanizmow:

e Zarzadzanie emisjami i transformacjg klimatyczna: wskazniki dotyczace
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych (PAI 1-6) sg uwzgledniane za pomoca
Metodologii Oceny Transformacji (Transition Score). Eliminuje ona z kategorii
zrownowazonych inwestycji emitentéw z sektorow o wysokiej emisyjnosci,
ktérzy nie wykazujg realnej trajektorii dostosowania do celéw Net Zero lub
ktérych intensywnosé emisji przekracza progi zdefiniowane przez Grupe (400
tCO,e na 1 min EUR przychodu dla Zakresu 1, 2 i 3 upstream).

e Wskazniki spoteczne i réznorodnos$¢: wskaznik dotyczacy réznorodnosci w
organach zarzadzajgcych (PAI 13) oraz wskazniki dotyczace nieréwnosci
ptacowych s3 monitorowane w ramach oceny ogdlnej jakosci ESG (Rating
Amundi). Emitenci o najnizszych wynikach w tych obszarach na tle swojego
sektora nie sg kwalifikowani jako inwestycje zrbwnowazone.

e Przestrzeganie norm miedzynarodowych i praw czlowieka: poprzez
rygorystyczne wykluczenia (Filtr 1) uwzgledniane sg wskazniki PAI dotyczace
naruszen zasad UN Global Compact oraz Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych (PAI 10). Obejmuje to m.in. petne oczyszczenie z kontrowersji
zwigzanych z warunkami pracy i prawami cztowieka.

e Ochrona réznorodnosci biologicznej i przeciwdziatanie zanieczyszczeniom:
emitenci sg weryfikowani pod kgtem niekorzystnego wpltywu na obszary
wrazliwe pod wzgledem rdéznorodnosci biologicznej (PAl 7) oraz generowania
odpadow niebezpiecznych (PAl 9) poprzez systematyczne monitorowanie
kontrowersji i ocene w ramach filaru srodowiskowego (E) ratingu ESG.

Podmiot Zarzadzajgcy subfunduszem zagranicznym Amundi Funds Global Aggregate
Bond uwzglednia juz konkretne zasady niekorzystnego wptywu w ramach swojej polityki
wykluczenia, wtgczonej do Polityki odpowiedzialnego inwestowania.

W procesie inwestycyjnym uwzgledniane s konkretne zasady ograniczania
niekorzystnego wptywu (PAI) w ramach polityki wykluczen, stanowigcej integralng czes¢
»Polityki odpowiedzialnego inwestowania Grupy Amundi” Dokument ten jest dostepny
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na stronie internetowe;j Towarzystwa pod adresem:
https://www.amundi.pl/zrownowazony-rozwoj. Wytgczenia te, stosowane niezaleznie
od testow opisanych powyzej, obejmuja w szczegdlnosci: kontrowersyjng bron,
naruszenia zasad UN Global Compact, wegiel energetyczny oraz tyton.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw
cztowieka? Dodatkowe informacje:

Amundi Polska TFI S.A. uwzglednia Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytyczne ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka, dokonujgc oceny
potencjalnych inwestycji. Jednym z elementéw oceny ESG przez Amundi Polska TFI S.A.
jest kwestia zaangazowania spotecznego i praw cztowieka przy danej inwestycji.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie czyn
powaznych szkéd", zgodnie z ktorqg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdza¢ powazinych szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada , nie czyn powaznych szkdd" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktore uwzgledniajq unijne kryteria
dotyczqce zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostafej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajq unijnych
kryteriow dotyczqcych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrdwnowazone inwestycje nie mogq réwniez wyrzqdzac powaznych
szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Tak, Podmiot Zarzadzajgcy subfunduszem zagranicznym Amundi Funds Global Aggregate Bond
uwzglednia wszystkie obligatoryjne PAI, zgodnie z Zatgcznikiem 1, Tabelg 1 do RTS majgcymi
zastosowanie do strategii ww. Subfunduszu i opiera sie na kombinacji polityk wykluczajgcych
(normatywnych i sektorowych), integracji ratingdw ESG z procesem inwestycyjnym, podejscia
do zaangazowania i gtosowania:

WYKLUCZENIE

Okreslono normatywne, oparte na rodzaju dziatalnosci i sektorowe zasady wykluczen
obejmujace niektdore z gtdwnych niekorzystnych wskaznikéw dla zréwnowazonego rozwoju
wyszczegolnionych w Rozporzgdzeniu SFDR.

INTEGRACJA CZYNNIKOW ESG

Przyjeto minimalne standardy integracji ESG (wykluczenie emitentdw z ratingiem G i lepszy
Sredni wazony wynik ESG niz obowigzujgcy benchmark ESG). Ponadto opracowano 38 kryteriow
stosowanych w podejsciu ratingowym ESG, aby uwzgledni¢ gtéwne skutki dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju, a takze jakos¢ podejmowanych dziatan fagodzacych.


https://www.google.com/search?q=https://www.amundi.pl/zrownowazony-rozwoj
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ZAANGAZOWANIE

Zaangazowanie jest ciggtym i celowym procesem majacym na celu wywieranie wptywu na
dziatania lub zachowania spétek bedgcych przedmiotem inwestycji. Cel dziatarn angazujacych
mozna podzieli¢ na dwie kategorie: zaangazowanie emitenta w celu poprawy sposobu, w jaki
integruje on wymiar srodowiskowy i spoteczny, zaangazowanie emitenta w zwiekszenie jego
pozytywnego wptywu na kwestie srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z prawami cztowieka lub
inne kwestie zrownowazonego rozwoju, ktdére sg istotne dla spoteczenstwa i globalnej
gospodarki.

GtOSOWANIE

Polityka gtosowania na poziomie Grupy Amundi jest odpowiedzig na holistyczng analize
wszystkich kwestii dtugoterminowych, ktére mogg mie¢ wptyw na tworzenie wartosci, w tym
istotnych kwestii ESG.

MONITOROWANIE KONTROWERSII

Opracowano system s$ledzenia kontrowersji, ktéry opiera sie na trzech zewnetrznych
dostawcach danych w celu systematycznego sledzenia kontrowersji i ich wagi. To ilosciowe
podejscie jest nastepnie wzbogacane o dogtebng ocene kazdej powaznej kontrowersji,
prowadzong przez analitykdw ESG i okresowy przeglad jej ewolucji.

Zestawienie gtéwnych niekorzystnych wskaznikow (Principal Adverse Indicators - PAl)
uwzglednionych dla tego produktu zawarto w Oswiadczeniu dotyczagcym gtéwnych
niekorzystnych skutkdéw, dostepnym na stronie internetowej Towarzystwa. Oswiadczenie PAI
sporzadzane jest na poziomie Amundi Polska TFI S.A. i obejmuje m.in. produkt Amundi Stars
SFIO.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

W ramach Subfunduszu uwzglednia sie aspekty spoteczne i/lub srodowiskowe danej inwestyciji.
Wszystkie aktywa znajdujgce sie w Subfunduszu podlegajg kryteriom ESG. Subfundusz w
pierwszej kolejnosci w petni respektuje polityke wykluczen. W zwigzku z powyzszym, Amundi
Polska TFI S.A. w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie inwestuje w instrumenty
finansowe emitowane przez podmioty znajdujace sie na liscie wykluczen.

Szczegdtowe informacje w tym zakresie sg zawarte w ,,Polityka odpowiedzialnego inwestowania
Grupy Amundi” dostepnej na stronie internetowej Towarzystwa, ponadto w przyjetej przez
Towarzystwo ,,Strategii odpowiedzialnego inwestowania Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”, dostepnej réwniez na stronie internetowej Towarzystwa.

Subfundusz inwestuje od 70 proc. do 100 proc. wartosci aktywéw netto Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Aggregate Bond,
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

Odnosnie subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond, wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, ma on na celu osiggniecie potgczenia wzrostu
dochodu i kapitatu (catkowitego zwrotu); subfundusz zagraniczny jest aktywnie zarzadzany w
odniesieniu do indeksu Bloomberg Global Aggregate Hedged (USD) Index (dalej ,,Benchmark”) i
dazy do przewyiszenia (po uwzglednieniu stosownych optfat) indeksu Bloomberg Global
Aggregate Hedged (USD) Index (dalej ,Benchmark”) w zalecanym okresie utrzymywania.
Subfundusz jest narazony gtéwnie na emitentéw Benchmarku, jednak zarzadzanie
subfunduszem jest dyskrecjonalne i bedzie narazone na emitentéw nieuwzglednionych w
Benchmarku. Subfundusz monitoruje narazenie na ryzyko w odniesieniu do Benchmarku,
jednak oczekuje sie, ze zakres odchylenia od Benchmarku bedzie znaczny. Subfundusz
zagraniczny inwestuje gtdwnie w instrumenty dtuzne o ratingu na poziomie inwestycyjnym
(obligacje oraz instrumenty rynku pienieznego) emitowane na catym swiecie, wigczajgc rynki



wschodzace. Subfundusz zagraniczny moze nabywac Hipoteczne Listy Zastawne (MBS) oraz
Papiery Wartosciowe Zabezpieczone Aktywami (ABS).

Jakie s3 wigzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji
dotyczagce uwzglednienia kaidego aspektu Srodowiskowego Ilub spotecznego
promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Subfundusz zagraniczny w pierwszej kolejnosci stosuje polityke wykluczen, w tym nastepujgce
zasady:

- wytgczenia prawne dotyczace broni kontrowersyjnej (miny przeciwpiechotne, bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna itp.);

- spotki, ktére powaznie i wielokrotnie naruszajg jedng lub wiecej z 10 zasad Global Compact,
bez wiarygodnych dziatat naprawczych;

- wylgczenia sektorowe Grupy Amundi ds. wegla i tytoniu.
Odnosnie subfunduszu zagranicznego:

jako element wigzacy dazy on do uzyskania wyzszego wyniku ESG niz wynik ESG benchmarku.
Kryteria ESG subfunduszu dotyczg co najmniej: ® 90% akcji emitowanych przez spétki o duzej
kapitalizacji w krajach rozwinietych; dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego o ratingu kredytowym na poziomie inwestycyjnym; oraz dtug panstwowy
emitowany przez kraje rozwiniete; ® 75% akcji wyemitowanych przez spétki o duzej kapitalizacji
w krajach rynkéw wschodzacych; akcje emitowane przez spotki o matej i sredniej kapitalizacji w
dowolnym kraju; dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego o wysokim
ratingu kredytowym; dtugu panstwowego emitowanego przez kraje rynkédw wschodzacych.

Nie wszystkie instrumenty finansowe mogg zosta¢ objete ratingami ESG, ze wzgledu na
charakter instrumentéw lub brak uwzglednienia przez istniejgcych zewnetrznych dostawcéw
danych. Tytutem przyktadu, instrumentami, ktére nie sg objete ratingiem ESG s3: Srodki
pieniezne (gotdwka), depozyty czy instrumenty pochodne; ktére sg wytgczone z analizy ESG.

Ponadto, biorgc pod uwage minimalne zobowigzanie Subfunduszu w wysokosci 5%
zrownowazonych Inwestycji z aspektem Srodowiskowym/spotecznym, Subfundusz poprzez
tytuly uczestnictwa subfunduszu zagranicznego inwestuje w spétki, w ktére dokonano
inwestycji, uznanych za "osiggajgce najlepsze wyniki", gdy uzyskaty trzy najlepsze ratingi (A, B
lub C, w skali ratingowej od A do G) w swoim sektorze w odniesieniu do co najmniej jednego
istotnego czynnika srodowiskowego lub spotecznego.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

Nie ma minimalnego poziomu przyznanego dla Subfunduszu, przez pryzmat inwestycji
w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie
zarzgdzania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Stosowanym wskaznikiem zrdwnowazonego rozwoju jest wynik ESG Subfunduszu, ktéry
jest mierzony w stosunku do wyniku ESG benchmarku Subfunduszu. Amundi Polska TFI
S.A. zarzgdzajaca funduszem inwestycyjnym, w ramach ktérego wydzielono Subfundusz,
dokonuje oceny na podstawie wewnetrznego procesu oceny ESG, z zastosowaniem
podejscia ,Best-in-class”. Ratingi ESG sg obliczane przy uzyciu kryteridw ESG i
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Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest

wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychoddw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych
(CapkEx), ktore
ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spoétki, w ktore
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia

przypisanych wag oraz faczac wyniki ESG uzyskane od zewnetrznych dostawcow danych.
Na kazdym etapie procesu obliczeniowego wyniki s3 normalizowane do standardu Z-
score. Standaryzacja Z jest sposobem na poréwnanie wynikow do ,,normalnej” populacji
(odchylenie wyniku emitenta w poréwnaniu do sredniego wyniku sektora, wedtug liczby
odchylen standardowych). Kazdemu emitentowi przypisywany jest wynik skalowany
wokot sredniej dla jego sektora, ktéry oddziela to, co uwazane jest za najlepsze praktyki,
od najgorszych praktyk na poziomie sektora. Na koniec procesu kazda spotka otrzymuje
ocene ESG (w przyblizeniu od -3 do +3) i jej odpowiednik w skali od A do G, gdzie A
oznacza najlepszg ocene, a G najgorsza. Ocena D przedstawia srednie wyniki (od -0,5 do
+0,5); kazda litera odpowiada odchyleniu standardowemu. Kazdemu emitentowi
przypisywany jest tylko jeden rating ESG, niezaleznie od wybranego uniwersum
referencyjnego. Ocena ESG jest zatem ,neutralna sektorowo”, co oznacza, ze zaden
sektor nie jest uprzywilejowany lub, przeciwnie, pokrzywdzony. Analitycy ESG Grupy
Amundi dokonujg przegladu analiz ESG oraz metodologii ratingowej zgodnie z
potrzebami wynikajgcymi ze zmian w otoczeniu biznesowym i regulacyjnym, pojawiania
sie nowych, istotnych ryzyk ESG lub wystgpienia znaczacych zdarzen. Ramy analizy ESG
obejmujg 38 kryteriéw, z ktérych 17 to kryteria miedzysektorowe, a 21 to kryteria
sektorowe. Kryteria te majg na celu ocene, w jaki sposéb kwestie zrOwnowazonego
rozwoju mogg wptywaé na emitenta, a takze jakos¢ zarzadzania tymi kwestiami.
Uwzglednia sie rowniez wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju oraz jakosé
podejmowanych dziatan ograniczajacych taki wptyw.

Jaka jest planowana alokacja aktywow w przypadku tego produktu finansowego?

Subfundusz inwestuje od 70 proc. do 100 proc. wartosci aktywéw netto Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Aggregate Bond,
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds.

Co najmniej 75% inwestycji subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Aggregate Bond
bedzie wykorzystanych na spetnienie cech srodowiskowych i/lub spotecznych promowanych
przez subfundusz zagraniczny zgodnie z wigzgcymi elementami strategii inwestycyjnej.

Ponadto subfundusz zagraniczny zobowigzuje sie do posiadania co najmniej 5%
zrownowazonych inwestycji zgodnie z ponizszym wykresem. Inwestycje dostosowane do innych
aspektow srodowiskowych i/lub spotecznych (#1B) bedg stanowi¢ réznice miedzy faktycznym
odsetkiem inwestycji dostosowanych do aspektéw srodowiskowych i/lub spotecznych a
faktycznym odsetkiem zréwnowazonych inwestycji (#1A). Planowany udziat innych inwestycji w
ochrone srodowiska stanowi co najmniej 5% (i) i moze ulec zmianie wraz ze wzrostem
rzeczywistych proporcji inwestycji zgodnych z systematykg i/lub inwestycji spotecznych.

#1A
Zrownowazone
dla Amundi
Funds Bond
Global Aggregate
Bond min. 5 %

#1 zgodne z aspektami
Srodowiskowymi/
spotecznymi
dla Amundi Funds Global
Aggregate Bond
min. 75 %

#1B Inne aspekty
Srodowiskowe/
spoteczne
0%

Inwestycje
(min. 70 %) w
Amundi Funds Global
Aggregate Bond

#2 inne

i



na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

max. 25 % I

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznym" obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach

tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktore nie sg zgodne

z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrdwnowazone inwestycje.
Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi" obejmuje:

— podkategorie ,#1A zréwnowazone” obejmujacg zrdwnowazone inwestycje stuzgce celom srodowiskowym

i spotecznym

— podkategorie ,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami

srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zrGwnowazone inwestycje

W jaki sposob stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

Instrumenty Pochodne s3 wykorzystywane wytgcznie w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego. Instrumenty pochodne nie s3 stosowane do uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych i/lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

W jakim minimalnym stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji
- celu srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju?

Subfundusz nie ustanowit minimalnego stopnia zréwnowazonych inwestycji stuzgcych realizacji
celu Srodowiskowego dostosowanych do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego
rozwoju.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyagca zréwnowazonego
rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajacych okreslenie zgodnosd obligacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym
wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast nadrugim wykresie pnedstawiono zgodnos¢ z systematyka wylaanie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu
finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe*) wytgczeniem obligacji skarbowych*)
0% 0%

1. Zgodne z 1.Zgodne z
systematyka systematyka
2. Inne .

100% _ . 100% 2.Inne
inwestycje inwestycje

*Do celéw niniejszych wykresow"obligacje skarbowe" obejmuja cate zaangazowanie w diug panistwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajgcy?

W ramach Subfunduszu nie ustanowiono minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnosé
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zrbwnowazone
Srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg
kryteriow
zrobwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie
z unijng systematyka
dotyczaca

zrobwnowazonego
rozwoju.
Wskazniki

referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.
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na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajaca.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuigcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca

zrownowazonego rozwoju?

Subfundusz bedzie posiadat udziat w wysokosci 5% zréwnowazonych inwestycji stuzacych
celowi Srodowiskowemu bez zobowigzania do ich dostosowania do unijnej systematyki
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju.

Jaki jest
spotecznemu?

minimalny udziat zréwnowaionych inwestycji stuzacych celowi

Subfundusz nie posiada minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi
spotecznemu.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 niezrownowazone", czemu
stuzg takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Do kategorii #2 (przy czym wskazane tam informacje dotycza subfunduszu zagranicznego
Amundi Funds Global Aggregate Bond) zalicza sie srodki pieniezne i instrumenty bez ratingu
dla celéw zarzadzania ptynnoscig i ryzykiem portfela. Instrumenty finansowe bez ratingu

mogg réwniez obejmowac papiery wartosciowe, dla ktérych dane potrzebne do pomiaru
osiggniecia aspektow srodowiskowych lub spotecznych nie sg dostepne.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia,
czy ten produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub
spotecznymi, ktore promuje?

Nie wyznaczono konkretnego indeksu jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy
Subfundusz, jak réwniez subfundusz zagraniczny sg zgodne z aspektami
Srodowiskowymi i/lub spotecznymi, ktére promuija.

W jaki sposéb wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezaco do kazdego
aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Nie dotyczy

W jaki sposob zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do
metody obliczania indeksu?

Nie dotyczy

W jaki sposéb wyznaczony indeks rézni sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy

Gdzie mozna zapoznat sie z metodg zastosowang na potrzeby obliczenia
wyznaczonego indeksu?

Nie dotyczy



;@ Gdzie w internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowe;j:

https://www.amundi.pl/Inwestorzy indywidualni/pobierz-dokumenty
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