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Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych
inwestycji?
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W jakim stopniu uwzgledniono aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne promowane w ramach
tego produktu finansowego?

Promowanie aspektéw srodowiskowych i/lub spotecznych przez Subfundusz odbywato sie
poprzez inwestowanie od 70 proc. do 100 proc. wartosci aktywow netto Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa emitowane przez subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Equity
Responsible , wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, ktéry ma na
celu zwiekszenie wartosci inwestycji w zalecanym okresie posiadania. Subfundusz
zagraniczny inwestuje gtéwnie w szeroki wachlarz akcji spotek z dowolnego miejsca na
Swiecie, ktore oferujg produkty lub technologie promujgce czystsze i zdrowsze srodowisko
lub sg przyjazne dla srodowiska. Przykladem mogg by¢ firmy dziatajgce w dziedzinie kontroli
zanieczyszczenia powietrza, energii alternatywnej, recyklingu, uzdatniania wody i
biotechnologii. Subfundusz zagraniczny wykorzystuje instrumenty pochodne w celu
ograniczenia réznych rodzajéw ryzyka, efektywnego zarzgdzania portfelem oraz jako sposdb
na uzyskanie ekspozycji (dtugiej lub krotkiej) na rézne aktywa, rynki lub inne mozliwosci

1



Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

inwestycyjne (w tym instrumenty pochodne, ktére koncentrujg sie na akcjach i walutach
obcych).

W roku obrotowym subfundusz zagraniczny w sposéb ciagty promowat cechy srodowiskowe
i/lub spofeczne, dazgc do uzyskania wyzszego wskaznika ESG niz wskaznik ESG jego
uniwersum inwestycyjnego MSCI WORLD. Przy okreslaniu wskaznika ESG tego produktu
oraz wskaznika ESG uniwersum inwestycyjnego, wyniki ESG byty stale oceniane poprzez
poréwnywanie srednich wynikow danego papieru wartoSciowego z sektorem wystawcy tego
papieru w odniesieniu do kazdej z trzech cech: srodowiskowej, spotecznej oraz zwigzanej z
tadem korporacyjnym. Uniwersum inwestycyjne to szeroki rynek inwestycyjny, kitdry nie
ocenia ani nie uwzglednia komponentéw w oparciu o cechy srodowiskowe i/lub spoteczne,
W zZwigzku z czym nie ma on na celu zapewnienia spojnosci z cechami promowanymi przez
subfundusz zagraniczny. Nie wyznaczono zadnego wskaznika referencyjnego (benchmarku)
ESG. Ponadto posiada etykiete SRI (Inwestycje Spotecznie Odpowiedzialne). Przez caty rok
dazyt on do promowania trzech wymiaréw (Srodowiskowego, spotecznego i tadu
korporacyjnego) poprzez uwzglednianie ratingu ESG emitentéw w procesie budowy portfela.
Rating ESG emitentow ma na celu ocene ich zdolnosci do zarzgdzania potencjalnym
negatywnym wptywem ich dziatalnosci na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Analiza ta ma
zatem na celu ocene ich zachowan srodowiskowych i spotecznych, a takze w kategoriach
tadu korporacyjnego poprzez przypisanie im ratingu ESG w skali od A (najlepsza ocena) do
G (najgorsza ocena), tak aby uzyska¢ bardziej globalng ocene ryzyka.

Portfel konsekwentnie stosowat nastepujaca polityke wykluczen Grupy Amundi:
Wykluczenia ustawowe dotyczgce broni kontrowersyjnej;

Firmy, ktore powaznie i wielokrotnie naruszajg co najmniej jedng z 10 zasad inicjatywy
Globalnego Pakietu (ONZ Global Compact), ktére nie podjely wiarygodnych dziatan
naprawczych;

Wykluczenia sektorowe Grupy Amundi dotyczgce wegla i tytoniu.

Nie dokonano zadnych inwestycji w emitentéw o ratingu F lub G. W przypadku kazdego
emitenta, ktérego rating zostat obnizony do poziomu F lub G, papiery warto$ciowe znajdujgce
sie juz w portfelu zostaly sprzedane w terminie zadeklarowanym w prospekcie, przy
uwzglednieniu interesu finansowego uczestnikow.

Srednia wazona ocena ESG portfela byta konsekwentnie wyzsza niz $rednia wazona ocena
ESG uniwersum inwestycyjnego subfunduszu zagranicznego po wyeliminowaniu 20%
najgorszych emitentéw.

Subfundusz zagraniczny faworyzowat emitentéw bedgcych liderami w swoim sektorze
dziatalnosci zgodnie z kryteriami ESG zidentyfikowanymi przez zespdt analitykow
pozafinansowych spotki nim zarzadzajgcej (podejscie ,best in class”). Z wyjatkiem
powyzszych wykluczen, wszystkie sektory gospodarcze sg reprezentowane w tym podejsciu,
w zwigzku z czym subfundusz zagraniczny moze by¢ narazony na niektére kontrowersyjne
sektory.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéw zrownowazonego rozwoju?

Grupa Amundi opracowata wiasny, wewnetrzny proces nadawania ratingdbw ESG oparty na
podejsciu ,,Best-in-class” (najlepsi w swojej klasie). Amundi Polska TFI S.A. zarzgdzajgca
funduszem inwestycyjnym, w ramach ktdérego wydzielono Subfundusz réwniez dokonuje oceny
na podstawie wewnetrznego procesu oceny ESG, z zastosowaniem podejscia ,Best-in-class”.

Stosowanym wskaznikiem zréwnowazonego rozwoju jest wynik ESG Subfunduszu, ktory jest
mierzony w stosunku do wyniku ESG benchmarku Subfunduszu. Ocena uzywana do okreslenia
wyniku ESG jest wynikiem ilosciowym, odnoszgcym sie do siedmiu ocen: od A (najlepszy) do G
(najgorszy), przy czym w skali ratingu Amundi ESG papiery wartoSciowe nalezgce do listy
wytaczen odpowiadajg G. W przypadku emitentéw korporacyjnych wyniki z zakresu wymiaru
Srodowiskowego, spotecznego i tadu korporacyjnego sg oceniane globalnie i na odpowiednim
poziomie kryteriow w poréwnaniu ze Srednimi wynikami branzy, poprzez potgczenie trzech
wymiaréw ESG. Metodologia stosowana w ratingu Amundi ESG wykorzystuje 38 kryteridw, ktore
sg albo ogdlne (wspdlne dla wszystkich przedsiebiorstw, niezaleznie od ich dziatalnosci), albo
specyficzne dla danego sektora, wazone wedtug sektora i rozpatrywane pod wzgledem ich
wplywu na reputacje, efektywnos¢ operacyjna i regulacje dotyczace emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Equity Responsible,
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, posiadat wynik ESG subfunduszu:
C.



Na dzien 31 grudnia 2025 r. Subfundusz Amundi Stars Akgcji Globalnych Odpowiedzialnego
Inwestowania wydzielony w ramach Amundi Stars SFIO, posiadat wynik ESG Subfunduszu: C.

... @ w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Na dzien 31 grudnia 2023 r. subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Equity Responsible,
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, posiadat wynik ESG subfunduszu:
C.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Subfundusz Amundi Stars Akgcji Globalnych Odpowiedzialnego
Inwestowania wydzielony w ramach Amundi Stars SFIO, posiadat wynik ESG Subfunduszu: C.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Equity Responsible,
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds, posiadat wynik ESG subfunduszu:
C.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Subfundusz Amundi Stars Akgcji Globalnych Odpowiedzialnego
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Inwestowania wydzielony w ramach Amundi Stars SFIO, posiadat wynik ESG Subfunduszu: C.

Jakie byly cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji, ktore maja by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego i w jaki sposéb zrbwnowazona inwestycja
przyczynita sie do osiagniecia tych celow?

Celem dotyczgcym zréwnowazonych inwestycji dla subfunduszu zagranicznego, w ktdrego tytuty
uczestnictwa inwestuje Subfundusz, byto inwestowanie w spotki, ktore dazg do spetnienia ponizej
wskazanych kryteriow:

1) stosowanie najlepszych praktyk srodowiskowych i spotecznych;

2) unikanie wytwarzania produktéw lub $wiadczenia ustug, kitére szkodzg Srodowisku i
spoteczenstwu.

Aby mozna byto uzna¢, ze spdtka, w ktérg dokonano inwestycji, przyczynia sie do osiggniecia
powyzszego celu, musi osiggac ,najlepsze wyniki” w swoim sektorze dziatalnosci w zakresie co
najmniej jednego z istotnych czynnikéw srodowiskowych lub spotecznych.

Definicja ,najlepszych wynikéw” opiera sie na autorskiej metodologii ESG Grupy Amundi, ktérej
celem jest pomiar wynikéw ESG spotki, w ktdrg dokonuije sie inwestycji. Aby spétka mogta zostac
uznana za 0siggajacg ,hajlepsze wyniki’, musi ona uzyskac ocene w ramach trzech najwyzszych
ratingéw (A, B lub C w skali od A do G) w swoim sektorze w odniesieniu do co najmniej jednego
istotnego (materialnego) czynnika Srodowiskowego Ilub spotecznego. Istotne czynniki
Srodowiskowe i spoteczne sg identyfikowane na poziomie sektora. Identyfikacja tych czynnikéw
opiera sie na strukturze analizy ESG Amundi, ktéra tgczy dane pozafinansowe z analizg
jakosciowag danego sektora i tematéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Czynniki
zidentyfikowane jako istotne majg ponad 10% udziatu w ogdlnym wskazniku ESG. Przyktadowo,
dla sektora energetycznego istotnymi czynnikami sa: emisje i energia, bioréznorodnosc i
zanieczyszczenia, zdrowie i bezpieczenstwo oraz lokalne spotecznosci i prawa czlowieka.

Aby przyczyni¢ sie do realizacji powyzszych celéw, spdtka, w ktdra dokonywana jest inwestycja,
nie powinna mie¢ znaczgcej ekspozycji na dziatalnos¢ (np. tyton, bron, hazard, wegiel, lotnictwo,
produkcja migsa, produkcja nawozow i pestycyddw, produkcja plastiku jednorazowego uzytku),
ktdra jest niezgodna z takimi kryteriami. Charakter inwestycji jako zrownowazonej jest oceniany
na poziomie spdtki, w ktdrg dokonywana jest inwestycja.

W jaki sposob zréwnowazone inwestycje, ktore maja by¢ czesSciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotychczasowego zrébwnowazonych inwestycji?

Aby zapewni¢, ze zrownowazone inwestycie nie wyrzgdzajg powaznych szkdéd ("DNSH"),
Podmiot Zarzadzajgcy subfunduszem zagranicznym Amundi Funds Global Equity Responsible
stosowat dwa filtry:

* Pierwszy filtr testowy "Nie czyn powaznych szkdd" opiera sie na monitorowaniu obowigzkowych
wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw okreslonych w tabeli 1 zatgcznika 1 do RTS, w
przypadku gdy dostepne sg wiarygodne dane (np. intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych
spotek, w ktdrych dokonano inwestycji) za pomocg kombinacji wskaznikdw (np. intensywnosci
emisji dwutlenku wegla) oraz okreslonych progéw lub zasad (np. intensywnos$¢ emisji dwutlenku



wegla spokki, w ktorej dokonano inwestycji, nie nalezy do ostatniego decyla sektora).
Uwzgledniane s3 juz konkretne wskazniki Principal Adverse Impacts w ramach polityki wykluczen
w ramach Polityki odpowiedzialnego inwestowania. Wytgczenia te, ktére majg zastosowanie
oprécz testow opisanych powyzej, obejmujg nastepujgce tematy: wylgczenia dotyczace
kontrowersyjnej broni, naruszenia zasad ONZ Global Compact, wegla i tytoniu.

Poza konkretnymi wskaznikami Principal Adverse Impacts dla zréwnowazonego rozwoju
uwzglednionymi w pierwszym filtrze, zdefiniowano takze drugi filtr, ktory nie uwzglednia
obowigzkowych wskaznikéw Principal Adverse Impacts, o ktérych powyzej, w celu sprawdzenia,
czy spotka nie osigga zlych wynikow z ogdlnego srodowiskowego lub spotecznego punktu
widzenia w poréwnaniu z innymi spétkami w swoim sektorze, ktére odpowiadajg wynikowi
Srodowiskowemu lub spotecznemu wyzszemu lub réwnemu E przy uzyciu ratingu ESG Amundi.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju zostaty
uwzglednione zgodnie z opisem w pierwszym filtrze "Nie czyn powaznych szkod" powyzej:

Pierwszy filtr "nie czyn powaznych szkdd" opiera sie na monitorowaniu obowigzkowych
wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw okreslonych w tabeli 1 zatgcznika 1 do RTS, w
przypadku ktorych dostepne sg wiarygodne dane za pomocg kombinacji nastepujgcych
wskaznikéw i okreslonych progéw lub zasad:

¢ intensywnosci emisji CO2, ktéra nie nalezy do ostatniego decyla w poréwnaniu
z innymi firmami w swoim sektorze (dotyczy tylko sektoréw o wysokiej
intensywnosci),

e roznorodnosci w Zarzadzie, ktéra nie nalezy do ostatniego decyla w poréwnaniu
Z innymi spotkami w swoim sektorze,

e oczyszczenia z wszelkich kontrowersji zwigzanych z warunkami pracy i prawami
cziowieka,

e oczyszczenia z wszelkich kontrowersji zwigzanych z réznorodnoscig biologiczng
i zanieczyszczeniem.

Podmiot Zarzadzajgcy subfunduszem zagranicznym Amundi Funds Global Equity Responsible
uwzgledniat juz konkretne zasady niekorzystnego wptywu w ramach swojej polityki wykluczen,
wigczonej do Polityki odpowiedzialnego inwestowania.

Wylaczenia te, ktdére majg zastosowanie oprécz testéw opisanych powyzej, obejmowaty
nastepujace tematy: wylgczenia dotyczgce kontrowersyjnej broni, naruszenia zasad ONZ Global
Compact, wegla i tytoniu.

Czy zréwnowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw czfowieka? Dodatkowe

informacje:

Amundi Polska TFI S.A. uwzgledniato Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytyczne ONZ dotyczgce biznesu i praw cztowieka, dokonujgc oceny potencjalnych inwestycii.
Jednym z elementéw oceny ESG przez Amundi Polska TFI S.A. jest kwestia zaangazowania

spotecznego i praw cztowieka przy danej inwestyciji.

Autorskie narzedzie Grupy Amundi do oceny ESG ocenia emitentéw na podstawie dostepnych
danych pochodzacych od dostawcéw danych Grupy Amundi. Na przyktad model posiada
dedykowane kryteria o nazwie "Zaangazowanie spotecznosci i prawa cziowieka", ktore sg
stosowane we wszystkich sektorach, oprécz innych kryteriow zwigzanych z prawami cziowieka,
w tym tancuchow dostaw odpowiedzialnych spotecznie, warunkéw pracy i stosunkéw pracy.
Ponadto prowadzony jest monitoring kontrowersji co najmniej kwartalnie, obejmujgc firmy
zidentyfikowane jako naruszenia praw cziowieka. Gdy pojawiajg sie kontrowersje, analitycy
oceniajg sytuacje i stosujg ocene do kontrowersji (korzystajac z autorskiej metodologii punktagcii) i
okreslajag najlepszy sposob dziatania. Wyniki kontrowersji sg aktualizowane kwartalnie, aby sledzic¢

trendy i dziatania naprawcze.



Wykaz zawiera
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najwiekszg czesé
inwestycji w ramach
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Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okre$la zasade ,,nie czyn
powaznych szkéd", zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac
powaznych szkéd wzgledem celow unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju,
a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,hie czyn powaznych szkdd" stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zrownowazonej
Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu
finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréownowazonego rozwoju?

Tak, Podmiot Zarzgdzajgcy subfunduszem zagranicznym Amundi Funds Global Equity Responsible
uwzgledniat wszystkie obligatoryjne PAI, odpowiednio uwzglednia PAl zgodnie z Zatgcznikiem 1, Tabelg 1
do RTS majgcymi zastosowanie do strategii ww. subfunduszu i opiera si¢ na kombinacji polityk
wykluczajgcych (normatywnych i sektorowych), integracji ratingbw ESG z procesem inwestycyjnym,
podejscia do zaangazowania i glosowania:

WYKLUCZENIE

Okreslono normatywne, oparte na rodzaju dziatalnosci i sektorowe zasady wykluczen obejmujgce niektdre
z gidbwnych niekorzystnych wskaznikow dla zrownowazonego rozwoju wyszczegolnionych w
Rozporzgdzeniu SFDR.

INTEGRACJA CZYNNIKOW ESG

Przyjeto minimalne standardy integracji ESG (wykluczenie emitentéw z ratingiem G i lepszy Sredni wazony
wynik ESG niz obowigzujgcy benchmark ESG). Ponadto opracowano 38 kryteriow stosowanych w
podejsciu ratingowym ESG, aby uwzgledni¢ gtdwne skutki dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju, a
takze jakos$¢ podejmowanych dziatan tagodzacych.

ZAANGAZOWANIE

Zaangazowanie jest cigglym i celowym procesem majgcym na celu wywieranie wptywu na dziatania lub
zachowania spotek bedgcych przedmiotem inwestycji. Cel dziatan angazujgcych mozna podzieli¢ na dwie
kategorie: zaangazowanie emitenta w celu poprawy sposobu, w jaki integruje on wymiar srodowiskowy i
spoteczny, zaangazowanie emitenta w zwiekszenie jego pozytywnego wplywu na kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i zwigzane z prawami cziowieka lub inne kwestie zrownowazonego rozwoju, ktdre sg istotne dla
spoteczenstwa i globalnej gospodarki.

GLOSOWANIE

Polityka gtosowania na poziomie Grupy Amundi jest odpowiedzig na holistyczng analize wszystkich kwestii
diugoterminowych, ktére mogg mie¢ wptyw na tworzenie wartosci, w tym istotnych kwestii ESG.

MONITOROWANIE KONTROWERSJI

Opracowano system $ledzenia kontrowers;ji, ktory opiera sie na trzech zewnetrznych dostawcach danych
w celu systematycznego $ledzenia kontrowersji i ich wagi. To ilosciowe podejscie jest nastepnie
wzbogacane o dogtebng ocene kazdej powaznej kontrowersji, prowadzong przez analitykow ESG i
okresowy przeglad jej ewoluciji.

Zestawienie gtownych niekorzystnych wskaznikéw (Principal Adverse Indicators - PAI) uwzglednionych dla
tego produktu zawarto w Os$wiadczeniu dotyczacym gidéwnych niekorzystnych skutkéw, dostepnym na
stronie internetowej Towarzystwa.

Jakie gléwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Najwieksze Sektor Panstwo

inwestycje

% aktywow

Tytuly uczestnictwa 93,02 % Luksemburg
subfunduszu
zagranicznego Amundi

Funds Global Equity

Finansowy
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Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegolne aktywa

Responsible,
wydzielonego w
ramach funduszu
zagranicznego Amundi
Funds

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem?

Subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Equity Responsible zainwestowat w inwestycje zwigzane
ze zrbwnowazonym rozwojem

58,78 %
Subfundusz Amundi Stars Akgcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania zainwestowat w inwestycje
zwigzane ze zrébwnowazonym rozwojem 54,68 %

Jak przedstawiala si¢ alokacja aktywow?
Alokacja aktywoéw Subfunduszu Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania
wydzielonego w ramach Amundi Stars SFIO, przedstawiata si¢ nastepujgco:

Aktywa Udziat w aktywach

Tytuly uczestnictwa Subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Equity | 93,02 %
Responsible, wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Amundi

Funds
Srodki pieniezne 6,98 %
#1A
Zréwnowazone
58.78 %
#1 zgodne z aspektami
Srodowiskowymi/
spotecznymi
98.82%
Inwestycje #1B Inne
subfunduszu aspekty
zagranicznego srodowiskowe/
Amundi Funds Zréwnowazone
Global Equity 40.04%

Responsible*
#2 inne
1.18 %

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow sSrodowiskowych Iub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne" obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

— podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje stuzgce celom
Srodowiskowym i spotecznym

— podkategorie ,#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujgca inwestycje zgodne
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestyc;ji?

W okresie sprawozdawczym inwestycje subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Equity
Responsible, wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds koncentrowaty sie w
sektorach o kluczowym znaczeniu dla gospodarki, ze szczegdlnym uwzglednieniem podmiotéw



Aby zapewni¢
zgodnos¢ z
systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczgce gazu
ziemnego obejmujg
ograniczenia emisji i
przejscie na energie
pochodzgcg w catosci
ze zrodet
odnawialnych lub
paliwa niskoemisyjne
do konca 2035 r.

W przypadku energii
jadrowej kryteria
obejmujag
kompleksowe zasady
bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

wykazujgcych wysokg odporno$¢é na ryzyka zrownowazonego rozwoju. Do gtéwnych kategorii
zaangazowania nalezaty:

e Przemyst i dobra kapitalowe: stanowigce najwiekszg czes$¢ portfela (tgcznie ok. 30,3%),
obejmujgce gtéwnie dobra kapitatowe oraz ustugi komercyjne i profesjonalne.

e Sektor finansowy: (facznie ok. 30,7%), w tym znaczaca ekspozycja na podmioty z branzy
ubezpieczeniowej, bankowej oraz szeroko pojete ustugi finansowe.

e Technologie informacyjne: (tacznie ok. 17,4%), obejmujgce przede wszystkim dostawcow
oprogramowania, ustug IT oraz producentéw sprzetu i urzgdzenh potprzewodnikowych.

e Ochrona zdrowia: (tgcznie ok. 7,3%), w tym inwestycje w sprzet medyczny, ustugi zdrowotne oraz
sektor farmaceutyczny i biotechnologiczny.

W jakim stopniu zréwnowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
IR srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos$¢ zwiazana z gazem ziemnym
lub energia jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczgcq zrébwnowazonego
rozwoju ?

Subfundusz zagraniczny Amundi Funds Global Equity Responsible, wydzielony w ramach funduszu
zagranicznego Amundi Funds promuje zaréwno cechy srodowiskowe, jak i spoteczne. Chociaz subfundusz nie
zobowigzat sie do inwestycji zgodnych z taksonomig UE, w okresie sprawozdawczym zainwestowat 2,66% w
inwestycje zréwnowazone zgodne z taksonomig UE. Inwestycje te przyczynity sie do realizacji celow
ograniczania zmian klimatu w ramach taksonomii UE.

Dopasowanie spofek inwestowanych do wyzej wymienionych celéw taksonomii UE mierzy sie na podstawie
danych o obrotach (lub przychodach) i/lub danych o wykorzystaniu $rodkéw z zielonych obligaciji.

Zgtoszony procent zgodnosci inwestycji subfunduszu zagranicznego z taksonomig UE nie zostat poddany
audytowi ani przez audytoréw funduszu zagranicznego ani przez zadng strone trzecia.

Czy produkt finansowy inwestowal w dzialania zwigzane z gazem kopalnym i/lub energia
jadrowa zgodnie z taksonomig UE'?

Tak:

(] w gaz ziemny

] Nie

! Dziatania zwigzane z gazami kopalnymi ilub energig jadrowg bedg zgodne z taksonomig UE tylko wiedy, gdy
przyczyniajg sie do ograniczania zmian klimatu ("tagodzenie skutkow zmian klimatu”) i nie szkodzg znaczgco zadnemu
celowi taksonomii UE. Peine krytenia dla dziatalno$ci gospodarczej w zakresie gazéw kopalnych i energii jadrowej
zgodne z taksonomig UE zostaty okreslone w Delegowanym Rozporzadzeniu Komisji (UE) 2022/1214.

w energie jgdrowg

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykg
dotyczgcg zrdwnowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyks, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodno$c¢ z
systematykg w odniesieniu do wszystkich inwestycji ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosSc¢ z systematykg wytgcznie w
odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

Dotyczy subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Equity Responsible*



Dziatalno$¢ zgodna z
systematykg jest
wyrazona jako udziat:
-obrotu
odzwierciedlajgcego
udziat przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktore dokonano
inwestycji

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx)
przedstawiajace
zielone inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktére
dokonano inwestyciji,
np. w celu przejscia
na zielong
gospodarke.

- wydatkéw
operacyjnych
(OpEXx)
odzwierciedlajgce
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wktadu w
realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosé, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne i
ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje
gazow cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Fa

to
zrébwnowazone
inwestycje stuzace

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w tym obligacje

skarbowe*)
" 3.72%
Turnover
u 5.44%
CapEx y ;
4.49%
Optx W
0% 100%
OpEx CapEx Turnover
m Taxonomy- 0.00% 0.00% 0.00%
aligned: Fossil Gas
= Taxonomy- 0.00% 0.07% 0.10%
aligned: Nuclear
= Taxonomy-aligned 4.49% 5.37% 3.62%
[No gas and nuclear]

2.Zgodnos¢ inwestycji z systematykg (z wytgczeniem obligacji

skarbowych*)
. 3.72%
Turnover
= 5.44%
CapEx P
4.49%
Opex W
0% 100%
OpEx CapEx Turnover
m Taxonomy- 0.00% 0.00% 0.00%
aligned: Fossil Gas
= Taxonomy- 0.00% 0.07% 0.10%
aligned: Nuclear
m Taxonomy-aligned 4.49% 5.37% 3.62%
[No gas and nuclear]

* do celow niniejszych wykresow ,,obligacje skarbowe” obejmujg cafe zaangazowanie w emitentow
panstwowych

Jaki byt udziat inwestycji w dzialalnos¢é na rzecz przejScia i dziafalnosé
wspomagajgcag?

Na koniec okresu sprawozdawczego, wykorzystujgc dane o obrotach illub wykorzystaniu srodkéw
z zielonych obligacji jako wskazniku, udziat subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global
Equity Responsible w inwestycjach w dziatania przejsciowe wynosit 0,02%*, a udziat inwestycji w
dziatania wspierajace 3,30%*. Zgtoszony procent zgodnosci inwestycji funduszu zagranicznego
Amundi Funds z taksonomig UE nie byt audytowany przez audytoréw funduszu zagranicznego ani
przez zadne podmioty trzecie.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowal sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju
(zgodnych z Taksonomig UE) ?

Dla subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Equity Responsible, na koniec okresu

sprawozdawczego odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykg dotyczaca
zrownowazonego rozwoju (zgodnych z Taksonomig UE) wynosit 1,44 %*.

Jaki byt udziat zréownowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktére
nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju (Taksonomia UE



celowi
Srodowiskowemu,
ktére nie
uwzgledniaja
kryteriow
zrébwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie
rozporzgdzenia (UE)
2020/852.
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Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez ten
produkt.

Dla subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Equity Responsible, na koniec okresu
sprawozdawczego odsetek zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktéry nie
byt zgodny z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego rozwoju, wyniost 49,49 %* na koniec
tego okresu.

Wynika to z faktu, ze niektorzy emitenci sg uznawani za inwestycje zrownowazone zgodnie z
rozporzadzeniem SFDR, ale prowadzg czes¢ dziatalnosci niezgodnej ze standardami taksonomii

UE lub dla ktérych nie ma jeszcze danych umozliwiajgcych przeprowadzenie oceny taksonomicznej
UE.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

PY Udziat inwestyciji stuzgcych celowi spotecznemu na koniec okresu sprawozdawczego wyniost 6,63 %*.

= Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne", czemu stuzyly takie inwestycje i
g‘_g czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

W okresie odniesienia, dla Subfunduszu Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania
wydzielonego w ramach Amundi Stars SFIO w kategorii ,inne” dla celow zarzgdzania ptynnoscig i ryzykiem
portfela, znalazly sie nastepujgce aktywa:

Aktywa Udziat w aktywach

Srodki pieniezne 6,98 %

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
w okresie odniesienia?

Stosowanym wskaznikiem zréwnowazonego rozwoju jest wynik ESG Subfunduszu, ktory jest mierzony
w stosunku do wyniku ESG benchmarku Subfunduszu. Amundi Polska TF1 S.A. zarzgdzajgca funduszem
inwestycyjnym, w ramach ktérego wydzielono Subfundusz, dokonuje oceny na podstawie wewnetrznego
procesu oceny ESG, z zastosowaniem podejécia ,,Best-in-class”. Ocena uzywana do okreslenia wyniku
ESG jest wynikiem ilosciowym, odnoszgcym sie do siedmiu ocen: od A (najlepszy) do G (najgorszy), przy
czym w skali ratingu Amundi ESG papiery wartosciowe nalezgce do listy wytaczenn odpowiadajg G. W
przypadku emitentdw korporacyjnych wyniki z zakresu wymiaru srodowiskowego, spotecznego i tadu
korporacyjnego sg oceniane globalnie i na odpowiednim poziomie kryteriéw w poréwnaniu ze Srednimi
wynikami branzy, poprzez potgczenie trzech wymiarow ESG. Metodologia stosowana w ratingu Amundi
ESG wykorzystuje 38 kryteriow, ktdre sg albo ogdlne (wspdine dla wszystkich przedsiebiorstw, niezaleznie
od ich dziatalnosci), albo specyficzne dla danego sektora, wazone wedtug sektora i rozpatrywane pod
wzgledem ich wplywu na reputacje, efektywnos¢ operacyjng i regulacje dotyczgce emitenta.

Ponadto, wskazniki zrownowazonego rozwoju sg stale udostepniane w systemie zarzgdzania portfelami,
co pozwala zarzgdzajgcym ocenia¢ wplyw ich decyzji inwestycyjnych.

Wskazniki te sg wbudowane w ramy kontroli Spotki Zarzadzajgcej na poziomie subfunduszu
zagranicznego i Amundi Polska TFI S.A. na poziomie Subfunduszu, a zakres obowigzkéw roztozony jest
pomiedzy pierwszy poziom kontroli wykonywany przez same zespoty inwestycyjne a drugi poziom kontroli
wykonywany przez zespoly ds. ryzyka, ktdre na biezgco monitorujg przestrzeganie cech srodowiskowych
lub spotecznych promowanych przez subfundusze.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).

W jaki spos6b wyznaczony wskaznik referencyjny rézni sie od ogélnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikow zrownowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia dostosowania
danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub
spotecznych?

Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).




Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
ogolnym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy. Ten produkt nie posiada wskaznika referencyjnego (benchmarku ESG).

* Dane dotyczgce udziatu inwestycji zrbwnowazonych oraz zgodnosci z Taksonomig UE zostaty opracowane w oparciu
0 najnowszy dostepny raport okresowy subfunduszu zagranicznego Amundi Funds Global Equity Responsible.
Okres sprawozdawczy dla subfunduszu zagranicznego obejmuje 12 miesiecy (od 1 lipca do 30 czerwca), co jest
niespdéjne z rokiem obrotowym Subfunduszu Amundi Stars Akcji Globalnych Odpowiedzialnego Inwestowania wydzielonego
w ramach Amundi Stars SFIO (rok kalendarzowy).Towarzystwo dokonato analizy dostepnych danych i uznafo je za
reprezentatywne dla celéw niniejszego ujawnienia.

** Produkt promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem nie byta zrownowazona inwestycja, miat 54,68%
udziatu w zrownowazonych inwestycjach. Warto$¢ ta zostata obliczona na podstawie udziatu subfunduszu zagranicznego w
portfelu Subfunduszu (93,02%) oraz wskaznika inwestycji zrbwnowazonych zadeklarowanego przez subfundusz zagraniczny
(68,78%).

Data sporzadzenia: 30 kwietnia 2026 r.



