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½ŀǊȊŊŘ Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie 
finansowe Subfunduszu Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny wydzielonego w ramach AMUNDI FIOΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ǎƪƱŀŘŀ 
ǎƛťΥ 
 
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego. 

2. ½ŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ƭƻƪŀǘ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 Ǌƻƪǳ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 38 710 ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

3. .ƛƭŀƴǎ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022  Ǌƻƪǳ ǿȅƪŀȊǳƧŊŎȅ ŀƪǘȅǿŀ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 41 874 ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku ǿȅƪŀȊǳƧŊŎȅ ujemny 

wynik z operacji w kwocie 9 824 ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku ǿȅƪŀȊǳƧŊŎŜ 

zmniejszenie wartƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 26 731 ǘȅǎΦ ȊƱΦ 

6. bƻǘȅ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎŜΦ 

7. Informacja dodatkowa. 
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. Informacje o Subfunduszu 

Subfundusz Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny όŘŀƭŜƧ α{ǳōŦǳƴŘǳǎȊέύ  ƧŜǎǘ ǎǳōŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ŦǳƴŘǳǎȊǳ !ƳǳƴŘƛ tŀǊŀǎƻƭƻǿȅ CǳƴŘǳǎȊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ hǘǿŀǊǘȅ όŘŀƭŜƧ αCǳƴŘǳǎȊέύΦ 

Fundusz zostŀƱ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅ ǿ Řƴƛǳ о ƳŀǊŎŀ нлмп Ǌƻƪǳ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ wCƛ фррΦ 
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳƛ Ŧǳƴduszami inwestycyjnymi z Řƴƛŀ нт ƳŀƧŀ нллп ǊΦ όŘŀƭŜƧ α¦ǎǘŀǿŀέύΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜΥ 
1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny I  
2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny  
3. Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy, 
4. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny  
5. Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych, 
6. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany I 
7. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany II  
8. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany  
9.   Amundi SǳōŦǳƴŘǳǎȊ hǎǘǊƻȍƴȅ LƴǿŜǎǘƻǊ  

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2022 Ǌƻƪǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜΥ 
1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny, 
2. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny, 
3. AmunŘƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ hǎǘǊƻȍƴȅ LƴǿŜǎǘƻǊΣ 
4. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany. 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊŜ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊ ǊƽȍƴŊ Ǉƻƭƛǘȅƪť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΦ 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƛ CǳƴŘǳǎȊ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅΦ  
 

2. Opis celu inwestycyjneƎƻΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

Cel inwestycyjny Subfunduszu 
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ǿȊǊƻǎǘ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƭƻƪŀǘ. 

2. CǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ŎŜƭǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǳǎǘΦ мΦ 

DƱƽǿƴŜ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ƛŎƘ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŀ 
1. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ƻŘ сс҈ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ млл҈ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ akcje oraz 

ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅƳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛΣ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƛƴƴŜ ȊōȅǿŀƭƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻƳ Ȋ ŀƪŎƧƛ. 

2. CǳƴŘǳǎȊ ƭƻƪǳƧŜ ƻŘ рл҈ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ млл҈ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ŀƪŎƧŜ ƳŀƱȅŎƘ ƛ 

ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪΣ ǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŜ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǎǇƽƱƪƛ ǎǇƻȊŀ ƛƴŘŜƪǎǳ ²LDнл. 

3. CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ƭƻƪƻǿŀŏ ƻŘ л҈ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ оп҈ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ instrumenty o 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ŘƱǳȍƴȅƳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƭƛƎŀŎƧŜΣ ōƻƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƭƛǎǘy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty 

wȅƴƪǳ tƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ. 

4. CǳƴŘǳǎȊ ƭƻƪǳƧŜ ƻŘ сс҈ ²ŀǊǘƻǏŎƛ !ƪǘȅǿƽǿ bŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ млл҈ !ƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ instrumenty 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳb notowane na rynku w 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

5. hǇǊƽŎȊ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƛ CǳƴŘǳǎȊ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜΦ 

 

3. CƛǊƳŀΣ ǎƛŜŘȊƛōŀ ƛ ŀŘǊŜǎ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǊƎŀƴŜƳ CǳƴŘǳǎȊǳ 

CǳƴŘǳǎȊΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿȅŘȊƛŜƭƻƴȅ ƧŜǎǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƧŜǎǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ !ƳǳƴŘƛ tƻƭǎƪŀ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ CǳƴŘǳǎȊȅ 
LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ǇǊȊȅ ǳƭΦ ÀǿƛǊƪƛ ƛ ²ƛƎǳǊȅ му!Σ όǿǇƛǎŀƴŜ Řƻ Rejestru 
tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ XIV ²ȅŘȊƛŀƱ Gospodarczy 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{ ллллпртпусύΣ ȊǿŀƴŜ ŘŀƭŜƧ α¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŜƳέΦ 

 
4. hƪǊŜǎ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅ ƛ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ 

Sprawozdanie obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym jest 31 
grudnia 2022  roku.  
½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛ ƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ǇƻȊȅŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊƻǎǘŀƱȅΣ ƻ ƛƭŜ ƴƛŜ 
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ȊŀȊƴŀŎȊƻƴƻ ƛƴŀŎȊŜƧΣ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ǇŜƱƴȅŎƘ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘΦ 
5ŀƴŜ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜ ƻōŜƧƳǳƧŊ ŘŀƴŜ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǘȊƴΦ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻŘ м ǎtycznia 2021 roku do 31 grudnia 
2021 roku.  

 

5. YƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛe kontynuowania 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 roku, za okres od dnia 1 stycznia 
2022  roku do dnia 31 grudnia 2022 ǊƻƪǳΣ ǇǊȊȅ ȊŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊu w 
ŘŀƧŊŎŜƧ ǎƛť ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǘƧΦ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƎƻΦ  
bŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ Ŏƻ Řƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊΦ tǊȊȅ ƻŎŜƴƛŜ ǊƻȊǿŀȍƻƴƻ ǿǇƱȅǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜƧ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ т 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘŀ ƪǿŜǎǘƛť ƪƻǊŜƪǘΦ 
 

6. tƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǇǊȊŜƎƭŊŘ sprawozdania finansowego Subfunduszu 

WŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻŘŘŀƴŜ badaniu ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ŦƛǊƳȅ 
audytorskiej PricewaterhoǳǎŜ/ƻƻǇŜǊǎ tƻƭǎƪŀ ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ !ǳŘȅǘ ǎǇΦ ƪΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 
w Warszawie, ul. Polna 11. 
tǊƛŎŜǿŀǘŜǊƘƻǳǎŜ/ƻƻǇŜǊǎ tƻƭǎƪŀ ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ !ǳŘȅǘ ǎǇΦ ƪΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǇƛǎŀƴŀ ƴŀ ƭƛǎǘť 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ 144. 
 

7. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ŎŜŎƘ ƧŜ ǊƽȍƴƛŎǳƧŊŎȅŎƘ 

{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ Ƴŀ ƧŜŘƴŊ ƪŀǘŜƎƻǊƛť ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 roku  

όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[b Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ǇƻŘŀƴŜƧ ǿ ǎȊǘǳƪŀŎƘύ 
 

¢!.9[! D_j²b! 
  31.12.2022 31.12.2021 

TABELA GŁÓWNA 
SKŁADNIKI LOKAT 

Wartość 
według ceny 

nabycia w 
tys. 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
udział w 

aktywach 
ogółem 

Wartość 
według ceny 

nabycia w 
tys. 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
udział w 

aktywach 
ogółem 

Akcje 3 458 3 045 7,20% 2 569 2 742 3,93% 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - 

DğuŨne papiery wartoŜciowe - - - - - - 

Instrumenty pochodne - 334 0,79% - 523 0,75% 

Udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ 

- - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania 
majŃce siedzibň za granicŃ 

30 203 35 331 83,49% 46 443 61 338 87,84% 

WierzytelnoŜci - - - - - - 

Udzielone poŨyczki pieniňŨne - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

NieruchomoŜci - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: 33 661 38 710 91,48% 49 012 64 603 92,52% 

 

² ǇƻȊȅŎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜ ǿ ¢ŀōŜƭƛ DƱƽǿƴŜƧ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǎŊ ȊŀǊƽǿƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ƻ ǿȅŎŜƴƛŜ ŘƻŘŀǘƴƛŜƧ Ƨŀƪ ƛ ǳƧŜƳƴŜƧΦ ² 
bilŀƴǎƛŜ ŘƻŘŀǘƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ǿȅƪŀȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƭƻƪŀǘΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳƧŜƳƴŀ 
ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘΦ 
 

bƛƴƛŜƧǎȊŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ƭƻƪŀǘ ƴŀƭŜȍȅ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƴƻǘŀƳƛ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊΣ 
ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴŊ ŎȊťǏŏ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 roku  

όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[b Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ǇƻŘŀƴŜƧ ǿ ǎȊǘǳƪŀŎƘύ 
 

¢!.9[! ¦½¦t9_bL!W+/! 

TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
Wartość według 

ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział w 
aktywach ogółem 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     837 460   3 373 2 960 7,00% 

POWSZECHNY ZAKĞAD UBEZPIECZEő S.A. 
(PLPZU0000011) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

7 500 POLSKA 217 265 0,63% 

WIELTON S.A. (PLWELTN00012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

22 393 POLSKA 102 160 0,38% 

VRG S.A. (PLVSTLA00011) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

84 477 POLSKA 243 281 0,66% 

AMICA S.A. (PLAMICA00010) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

1 647 POLSKA 178 125 0,29% 

COMPREMUM S.A. (PLPZBDT00013) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

100 000 POLSKA 218 250 0,59% 

NOVAVIS GROUP S.A. (PLNFI0500012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

360 775 POLSKA 427 543 1,28% 

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

3 340 POLSKA 36 62 0,15% 

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

479 POLSKA 223 148 0,35% 

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

1 658 POLSKA 428 210 0,50% 

MDI ENERGIA SA (PLNFI1000012) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

233 146 POLSKA 685 415 0,98% 

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 
(LU2237380790) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

6 000 LUKSEMBURG 341 151 0,36% 

HUUUGE INC. (US44853H1086) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE S.A. 

16 045 
STANY 

ZJEDNOCZONE 
AMERYKI 

275 350 0,83% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     10 000   85 85 0,20% 

KUBOTA S.A. (PLKBT0000015) 
AKTYWNY RYNEK 
NIEREGULOWANY 

ALTERNATYWNY 
SYSTEM OBROTU 
NEWCONNECT 

10 000 POLSKA 85 85 0,20% 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
AKCJE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 
Wartość według 

ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział w 
aktywach ogółem 

Inny aktywny rynek     -   - - - 

Suma:     847 460   3 458 3 045 7,20% 

 

TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 

Instrument 
bazowy 

Liczba 
Wartość 

według ceny 
nabycia w tys. 

Wartość 
według wyceny 
na dzień 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
udział w 

aktywach 
ogółem 

Wystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

          24 - - - 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           24 - - - 

Futures na indeks gieğdowy mWIG40, 
FW40H23, 2023.03.17 (PL0GF0025775)  
(Dğuga) 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

GIEĞDA 
PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE 
S.A. 

GIEĞDA 
PAPIERčW 
WARTOśCIOWYCH 
W WARSZAWIE 
S.A. 

POLSKA 
indeks gieğdowy  
mWIG40 

24 - - - 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 

          - - - - 

Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

          3 - 334 0,79% 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 

          3 - 334 0,79% 

Forward EUR/PLN, 2023.01.19 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
CREDIT AGRICOLE 
BANK POLSKA S.A. 

POLSKA 

3,061,000.00 
EUR  po kursie 
walutowym 
4.7286000000 
PLN 

1 - 85 0,20% 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK POLSKA 
KASA OPIEKI S.A. 

POLSKA 

4,219,000.00 
USD  po kursie 
walutowym 
4.4644000000 
PLN 

1 - 243 0,57% 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-)  
(Kr·tka) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK POLSKA 
KASA OPIEKI S.A. 

POLSKA 

425,000.00 USD  
po kursie 
walutowym 
4.4214000000 
PLN 

1 - 6 0,02% 

Suma:           27 - 334 0,79% 

 

TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 
PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 

INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 

emitenta 
Liczba 

Wartość według 
ceny nabycia w 

tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         42514,0000 14 552 18 638 44,05% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 
PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 

INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 

emitenta 
Liczba 

Wartość według 
ceny nabycia w 

tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 

AMUNDI RUSSELL 2000 UCITS ETF, ETF, 
UCITS (LU1681038839) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

LONDON STOCK 
EXCHANGE 
(DOMESTIC) 

AMUNDI RUSSELL 
2000 UCITS ETF 

LUKSEMBURG 3415,0000 4 213 3 822 9,03% 

AMUNDI IEACS-UCITS ETF DR 
 
, ETF, UCITS (LU1437025023) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT PARIS 
Amundi Index Euro 
Agg Corporate Sri - 
Ucits Etf Dr 

LUKSEMBURG 377,0000 1 234 1 165 2,75% 

AMUNDI ETF, ETF, UCITS (LU1681047236) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT PARIS - FRANCJA 5417,0000 1 732 2 313 5,47% 

AMUNDI S&P 500 UCITS ETF, ETF, UCITS 
(LU1681049018) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT PARIS - LUKSEMBURG 11792,0000 2 208 3 797 8,97% 

, ETF, UCITS (LU1681042864) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT PARIS - FRANCJA 1776,0000 2 402 3 777 8,93% 

AMUNDI ETF MSCI EMERGING MARKET, 
ETF, UCITS (LU1681045453) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT PARIS 
AMUNDI ETF 
MSCI EMERGING 
MARKET 

FRANCJA 15149,0000 244 304 0,72% 

AMUNDI ETF, ETF, UCITS (LU1681037864) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT PARIS - FRANCJA 1560,0000 1 582 1 836 4,34% 

AMUNDI NASDAQ 100-EUR 
, ETF, UCITS (LU1681038243) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

XETRA - FRANCJA 3028,0000 937 1 624 3,84% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY         - - - - 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU         15232,2401 15 651 16 693 39,44% 

AMUNDI FUNDS SICAV 
 
, SICAV, UCITS (LU1328850448) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
AMUNDI FUNDS 
SICAV 

LUKSEMBURG 0,8240 318 426 1,00% 

AMUNDI-IND MSCI EUROPE-IEC 
, SICAV, UCITS (LU0389811539) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY - LUKSEMBURG 71,1570 517 764 1,81% 

PIONEER FDS EUROP POT-IEURND O-
End- F, FCP, SICAV, UCITS (LU1883307545) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY - LUKSEMBURG 209,4170 1 395 1 656 3,91% 

PIONEER FUNDS-CHNA EQTY-IUSD O-
End- F, FCP 
, SICAV, UCITS (LU1882446617) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY - LUKSEMBURG 9791,1270 676 834 1,97% 

AMUNDI GLO ECO ESG-I2 USD C 
, SICAV, UCITS (LU1883320217) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY - LUKSEMBURG 204,0190 1 707 2 016 4,77% 

CPR INV-GLB GLD MINE-I USD A 
, SICAV, UCITS (LU1989766875) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY - LUKSEMBURG 4167,9691 1 017 1 323 3,13% 

AMUNDI P US EQ R VAL-I2USDC 
 
, SICAV, UCITS (LU1894685129) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 

AMUNDI FUNDS - 
PIONEER US 
EQUITY 
RESEARCH 
VALUE 

LUKSEMBURG 155,3560 3 550 3 645 8,61% 

AMUNDI-IND MSCI NTH AM-IUC 
, SICAV, UCITS (LU0442407697) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
AMUNDI INDEX 
MSCI NORTH 
AMERICA 

LUKSEMBURG 271,9550 4 130 3 772 8,91% 

AMUNDI INDEX MSCI USA SRI PAB 
 
, SICAV (LU1861134465) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
AMUNDI INDEX 
MSCI USA SRI 
PAB 

LUKSEMBURG 360,4160 2 341 2 257 5,33% 
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TABELA UZUPEŁNIAJĄCA 
TYTUŁY UCZESTNICTWA EMITOWANE 
PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 

INWESTOWANIA MAJĄCE SIEDZIBĘ ZA 
GRANICĄ 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 
Kraj siedziby 

emitenta 
Liczba 

Wartość według 
ceny nabycia w 

tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach 
ogółem 

Inny aktywny rynek         - - - - 

Suma:         57746,2401 30 203 35 331 83,49% 
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II. ZESTAWIENIE LOKAT 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 Ǌƻƪǳ όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[bύ 

 
TABELA DODATKOWA 

 
TABELA DODATKOWA 

SKŁADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W ART. 107 
USTAWY 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział w 
aktywach ogółem 

Forward EUR/PLN, 2023.01.19 (-)  (Kr·tka) 85 0,20% 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-)  (Kr·tka) 243 0,57% 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-)  (Kr·tka) 6 0,02% 

Suma: 334                          0,79%     

 

¢ŀōŜƭŀ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ƪǘƽǊŜ ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŜƳ ƭǳō Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƭǳō 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ tǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ǘȅƭƪƻ ǘŀ ŎȊťǏŏ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ 
ƭƻƪŀǘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ŘǊǳƎŊ ǎǘǊƻƴŊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ōȅƱ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu. 

 

¢ŀōŜƭŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ƳŀƧŊ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ 
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III. BILANS 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ 31 grudnia 2022 roku 

όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[b Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƧŜŘƴostek uczestnictwa podanych w sztukach  
ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘŀƴŜƧ ǿ t[bύ 

 

BILANS 
na dzień 

31-12-2022 
na dzień 

31-12-2021 

I. Aktywa 42 316 69 829 

1. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 3 604 5 225 

2. NaleŨnoŜci 1 - 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - - 

4. Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 683 34 362 

5. Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 027 30 241 

6. Pozostağe aktywa 1 1 

II. Zobowiązania 442 1 224 

III. Aktywa netto (I - II) 41 874 68 605 

IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 41 848 58 755 

1. Kapitağ wpğacony 233 928 208 841 

2. Kapitağ wypğacony (wielkoŜĺ ujemna) -192 080 -150 086 

V. Dochody zatrzymane -5 023 -5 741 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 362 -7 780 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 339 2 039 

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 049 15 591 

VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 41 874 68 605 

      

Liczba jednostek uczestnictwa 344 202,2709 478 387,1332 

Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 121,66 143,41 

 
.ƛƭŀƴǎ ƴŀƭŜȍȅ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƴƻǘŀƳƛ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎȅƳƛ ƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴŊ ŎȊťǏŏ 
sprawozdania finansowego. 
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022  roku  

όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[b Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ  ǇƻŘŀƴŜƧ ǿ t[bύ 
 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

I. Przychody z lokat 121 704 

Dywidendy i inne udziağy w zyskach 96 77 

Przychody odsetkowe 25 - 

Przychody zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - 

Dodatnie saldo r·Ũnic kursowych - 627 

Pozostağe - - 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1 704 2 205 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 982 1 963 

- stağa czňŜĺ wynagrodzenia 982 1 396 

- zmienna czňŜĺ wynagrodzenia - 567 

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň - - 

Opğaty dla Depozytariusza 118 119 

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w Funduszu/Subfunduszu - - 

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci 118 107 

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 

Usğugi prawne 26 - 

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 - 

Koszty odsetkowe 6 16 

Koszty zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - 

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych 449 - 

Pozostağe 4 - 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 1 - 

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 1 703 2 205 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 582 -1 501 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -8 242 6 739 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 300 -1 224 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -10 542 7 963 

- z tytuğu r·Ũnic kursowych 294 942 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -9 824 5 238 

VIII. Podatek dochodowy - - 

Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa -28,54 10,95 

 

²ȅƴƛƪ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊƻǎǘŀƱ ƻōƭƛŎȊƻƴȅ Ƨŀƪƻ ƛƭƻǊŀȊ ²ȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ƛ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƴŀ 5ȊƛŜƵ .ƛƭŀƴǎƻǿȅ Φ 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ƴŀƭŜȍȅ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƴƻǘŀƳƛ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ 
dodatƪƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴŊ ŎȊťǏŏ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku 

όǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ t[b Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎȊǘǳƪŀŎƘ  
oraz ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇƻŘŀƴŜƧ ǿ t[bύ 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

I. Zmiana wartości aktywów netto 

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 

68 605 42 164 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -9 824 5 238 

a) przychody z lokat netto -1 582 -1 501 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 300 -1 224 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -10 542 7 963 

3. Zmiana w aktywach netto z tytuğu wyniku z operacji -9 824 5 238 

4. Dystrybucja dochod·w (przychod·w) Funduszu/Subfunduszu (razem): - - 

a) z przychod·w z lokat netto - - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

c) z przychod·w ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -16 907 21 203 

a) zmiana kapitağu wpğaconego (powiňkszenie kapitağu z tytuğu zbytych 
jednostek uczestnictwa) 

25 087 54 496 

b) zmiana kapitağu wypğaconego (zmniejszenie kapitağu z tytuğu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 

-41 994 -33 293 

6. ĞŃczna zmiana aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -26 731 26 441 

7. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec okresu sprawozdawczego 41 874 68 605 

8. średnia wartoŜĺ aktyw·w netto w okresie sprawozdawczym  49 037 55 931 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 194 720,4507  392 938,9549  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 328 905,3130  240 283,4125  

Saldo zmian -134 184,8623  152 655,5424  

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajŃco od poczŃtku dziağalnoŜci Funduszu/Subfunduszu 

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 923 264,5665  1 728 544,1158  

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 579 062,2956  1 250 156,9826  

Saldo zmian 344 202,2709  478 387,1332  

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 344 202,2709    478 387,1332    

III. Zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa 

1. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec 
poprzedniego okresu sprawozdawczego 

143,41 129,44 

2. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec bieŨŃcego 
okresu sprawozdawczego 

121,66 143,41 

3. Procentowa zmiana wartoŜci aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa 
w okresie sprawozdawczym  

-15,17% 10,79% 

4. Minimalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w okresie 
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

113,25 12.10.2022 129,61 04.01.2021 

5. Maksymalna wartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa w 
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 

144,46 04.01.2022 145,44 16.11.2021 

6. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa wg ostatniej wyceny 
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)  

121,78 30.12.2022 143,64 30.12.2021 

IV. Procentowy udział kosztów Funduszu/Subfunduszu w średniej 
wartości aktywów netto, w tym: 

3,47% 3,94% 

Procentowy udziağ wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,00% 3,51% 

Procentowy udziağ wynagrodzenia dla podmiot·w prowadzŃcych 
dystrybucjň 

- - 

Procentowy udziağ opğat dla Depozytariusza 0,24% 0,21% 

Procentowy udziağ opğat zwiŃzanych z prowadzeniem rejestru aktyw·w 
Funduszu/Subfunduszu 

- - 

Procentowy udziağ opğat za usğug w zakresie rachunkowoŜci 0,24% 0,19% 

Procentowy udziağ opğat za usğug w zakresie zarzŃdzania aktywami 
Funduszu/Subfunduszu 

- - 

 

 |ǊŜŘƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅƭƛŎȊƻƴŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ 
ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿ ŘƴƛŀŎƘ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿȅŎŜƴŀ ƻŦƛŎƧŀƭƴŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 
ǿ ōŀŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ǇǊȊȅƧťǘƻ ƻǎǘŀǘƴƛŊ ŘƻǎǘťǇƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴƻ ǿȅŎŜƴť ōƛƭŀƴǎƻǿŊ 
na koniec okresu sprawozdawczego.  

[ƛŎȊōŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ȊŀǇƛǎŀƴŀ ƴŀ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿƎ ƻǎǘŀtniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie 
Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŊ ǿȅŎŜƴŊ ƻŦƛŎƧŀƭƴŊΦ 
 
tǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƧŜǎǘ ǘŜƻǊŜǘȅŎȊƴŊ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊΣ ƪǘƽǊŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ Ƨŀƪƛ 
ōȅƱōȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻΣ ǇǊȊȅ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊȊŜȊ 
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{ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ Ǌƻƪ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ŎŀƱȅ Ǌƻƪ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ǘŀƪƛŜƧ ǎŀƳŜƧΣ Ƨŀƪ 
ǿǎƪŀȊŀƴŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 
    
²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ŘŀƴŜ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ 
ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅǊŀȍƻƴȅŎƘ ҈Φ 
    
bƛƴƛŜƧǎȊŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ƴŀƭŜȍȅ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƴƻǘŀƳƛ ƻōƧŀǏƴƛŀƧŊŎȅƳƛ ƻǊŀȊ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿŊΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴŊ ŎȊťǏŏ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ 
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VI.  bh¢¸ h.W!|bL!W+/9 

Nota ς мΦ tƻƭƛǘȅƪŀ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ CǳƴŘǳǎȊǳ 

1. hǇƛǎ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 Ǌƻƪǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ǳǎǘŀǿŊ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ нп ƎǊǳŘƴƛŀ 
нллт Ǌƻƪǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ 

Od 1 stycznia 2021 r. obowƛŊȊǳƧŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ƳƛƴƛǎǘǊŀ ŦƛƴŀƴǎƽǿΣ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǊŜƎƛƻƴŀƭƴŜƧ Ȋ ну ƎǊǳŘƴƛŀ нлнл ǊΦ 
ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ό5ȊΦ¦Φ Ȋ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 
нлнл ǊΦΣ ǇƻȊΦ нпосύ όŘŀƭŜƧΥ αwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜέύΦ 5ƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƴƻǿŜƧ ǘǊŜǏŎƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƻŘ Řƴƛŀ м 
lipca 2021 r. 

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym 
wƻƪƛŜƳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅΦ {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǎƛť ǿ ƧťȊȅƪǳ ǇƻƭǎƪƛƳ ƛ ǿ 
walǳŎƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƧ Řǿŀ ǊŀȊȅ ǿ ǊƻƪǳΣ Ƨŀƪƻ ǇƽƱǊƻŎȊƴŜ ƛ ǊƻŎȊƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǘȅǎƛŊŎŀŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť 
uczestnictwa. Liczba jednostek uczestnictwa prezentowana jest w sztukach. bŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť 
metody wyceny stosowane w dniu wyceny. 

b) ¦ƧƳƻǿŀƴƛŜ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ ƳŜǘƻŘȅ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ 
ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ƻǊŀȊ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƛ ǿȅƴƛƪǳ z operacji 
1. hǇŜǊŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊΦ 
2. ²ŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ Ǌƽǿƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ Řƴƛǳ ǿȅŎŜƴȅ 
ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜƧ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ  

3. Dniem wprƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƪǎƛŊƎ ǇƻƳƻŎƴƛŎȊȅŎƘ ȊƳƛŀƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ƧŜǎǘ 
ŘȊƛŜƵ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƻŘƪǳǇƛŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ²!bW¦ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ 5ƴƛŀ ²ȅŎŜƴȅΦ  

4. bŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ Řƴƛǳ ǿȅŎŜƴȅ ƴƛŜ 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ȊƳƛŀƴ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǿǇƱŀŎƻƴȅƳ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜƎƻΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǿǇƱŀǘŀƳƛ ƭǳō 
ǿȅǇƱŀǘŀƳƛ ǳƧƳƻǿŀƴȅƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƪǘΦ оΦ 

5. bŀōȅǘŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀΦ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴŀōȅǘŜ 
ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŎŜƴť ƴŀōȅŎƛŀ ǊƽǿƴŊ ȊŜǊǳΦ 

6. hǘǿŀǊǘȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘ ǘŜǊƳƛƴƻǿȅ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪǎƛťƎƻǿŜƧ 
ǊƽǿƴŜƧ ȊŜǊǳΤ ǇǊƻǿƛȊƧŀ ƳŀƪƭŜǊǎƪŀ ƛ ƛƴƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ƻǘǿŀǊŎƛŜƳ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ 
όǇƻǿƛťƪǎȊŀƧŊ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ǎǘǊŀǘťύ Ȋ ǿȅŎŜƴȅ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳΤ ǇǊƻǿƛȊƧŀ ƳŀƪƭŜǊǎƪŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 
ȊŀƳƪƴƛťŎƛŜƳ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ όǇƻǿƛťƪǎȊŀƧŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ǎǘǊŀǘťύ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ 
terminowego. 

7. {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ƛƴƴŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƳŀƧŊ ǇǊȊȅǇƛǎŀƴŊ ŎŜƴť ƴŀōȅŎƛŀ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ Ȋ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘΣ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜΣ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŊ ƻ 
ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ŘƻǇƱŀǘȅ ƭǳō ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ 

8. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƴŀƭƛŎȊŀƴȅƳƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƛŎƘ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ƻŘǎŜǘŜƪ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ 
ƱŊŎȊƴƛŜ ƛ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜ Ƨŀƪƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ 

9. Zysk lub sǘǊŀǘť ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘ ǿȅƭƛŎȊŀ ǎƛť ƳŜǘƻŘŊ αƴŀƧŘǊƻȍǎȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƧŜ ǎƛť Ƨŀƪƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜέΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŊ ƴŀ 
ǇǊȊȅǇƛǎŀƴƛǳ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪƻƳ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ - ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ōƛŜȍŊŎŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪǎƛťƎƻǿŜƧ 
όƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀōȅǘȅŎƘ Ȋ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŘǊǳƎŊ ǎǘǊƻƴť ǇǊȊȅǊȊŜŎȊŜƴƛŜƳ ƻŘƪǳǇǳύΦ ² 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ƻǇŎƧƛΣ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪƻƭŜƧƴƻ 
te zoōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƻ ƴŀƧƴƛȍǎȊŊ ǇǊŜƳƛť ƴŜǘǘƻΦ ½ȅǎƪ ƭǳō ǎǘǊŀǘť ȊŜ ȊōȅŎƛŀ 
ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ǿȅƭƛŎȊŀ ǎƛť ƳŜǘƻŘŊ αƴŀƧŘǊƻȍǎȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƧŜ ǎƛť Ƨŀƪƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜέΦ 

10. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƧŜŘƴŜƎƻ Řƴƛŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƧŊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ȊōȅŎƛŀ ƛ ƴŀōȅŎƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ 
ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƴŀōȅŎƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀΦ 

11. tǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ 
Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ na potrzeby wyceny danych akcji 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅ ƧŜǎǘ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƪǳǊǎ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀΦ bƛŜǿȅƪƻƴŀƴŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ 
ŀƪŎƧƛ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ȊōȅǘŜ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊƽǿƴŜƧ ȊŜǊƻ ǿ Řƴƛǳ ƴŀǎǘťǇƴȅƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀΦ 

12. bŀƭŜȍƴŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘť Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ŘƴƛǳΣ ǿ 
ƪǘƽǊȅƳ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȅŎŜƴȅ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅ ƧŜǎǘ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƪǳǊǎ Ǌȅƴƪƻǿȅ ƴƛŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎȅ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

13. tǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻŘ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ǇǊŀǿƻ 
ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǿ Řƴƛǳ ƴŀǎǘťǇƴȅƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ 
tych praw. 
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14. ½Ƴƛŀƴť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƴŀōȅǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴƛŜǇƻǿƻŘǳƧŊŎŊ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ akcyjnego emitenta, 
ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŜƧΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ȊƳƛŀƴȅ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜƧ 
ceny nabycia. 

15. bƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ǿȅŎŜƴȅ ƭƻƪŀǘ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ όǎǇŀŘŜƪύ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛΦ 
16. bŀōȅŎƛŜ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƭƻƪŀǘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ŘŀŎƛŜ ȊŀǿŀǊŎƛŀ 
ǳƳƻǿȅΦ {ƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘ ƴŀōȅǘŜ ƭǳō ȊōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ Ǉƻ ƎƻŘȊƛƴƛŜ млΥлл ǿ 5ƴƛǳ 5ƻƪƻƴŀƴƛŀ ²ȅŎŜƴȅ ƻǊŀȊ 
ǎƪƱŀŘƴƛƪƛ ƭƻƪŀǘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀ ƎƻŘȊƛƴť млΥлл {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ potwierdzenia zawarcia transakcji 
ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ŘŀŎƛŜ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ǘƻ 
ƳƻȍƭƛǿŜΦ 

17. hǇŜǊŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǳƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ǿŀƭǳŎƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǎŊ ǿȅǊŀȍƻƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƧ Ǉƻ 
prȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ǿŜŘƱǳƎ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ǿȅƭƛŎȊƻƴŜƎƻ Řƭŀ ŘŀƴŜƧ ǿŀƭǳǘȅ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
ǳƧťŎƛŀ ǘȅŎƘ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ WŜȍŜƭƛ ƻǇŜǊŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǎŊ 
ǿȅǊŀȍƻƴŜ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ƴƛŜ ustala kursu ς ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƭŜȍȅ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǿ 
ǊŜƭŀŎƧƛ Řƻ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǿŀƭǳǘȅΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƧ ǳǎǘŀƭŀƴȅ ƧŜǎǘ ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ 
Polski. 

18. tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ƭƻƪŀǘ ƻōŜƧƳǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ ŘƻŘŀǘƴƛŜ ǎŀƭŘƻ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅŎŜƴŊ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ƛƴƴŜ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘΣ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ 

19. YƻǎȊǘȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻōŜƧƳǳƧŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ ǳƧŜƳƴŜ ǎŀƭŘƻ ǊƽȍƴƛŎ ƪǳǊǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅŎŜƴŊ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘΦ YƻǎȊǘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ όǿ ǘȅƳ ŜŦŜƪǘ 
ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊŜƳƛƛΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ǎƛť ƴŀ ǿȅŎŜƴť ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƳŜǘƻŘŊ 
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniŜƳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧύ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ  

20. tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ ƻŘ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳƛ Řƭŀ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜnta oraz prezentuje 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Ƨŀƪƻ ǎƪƱŀŘƴƛƪ ƭƻƪŀǘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƭǳō ƴƛŜƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ 
ƻŘ ƭƻƪŀǘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. 

21. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǘǿƻǊȊȅ ǎƛť ǊŜȊŜǊǿť ƴŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜ ǿȅŘŀǘƪƛΦ tƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ǊŜȊŜǊǿťΦ tǊŜƭƛƳƛƴŀǊȊ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻȊȅŎƧŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƧΣ 
ustalonŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǿŜƪ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ 
w dniach wyceny. 

22. YƻǎȊǘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǊƻȊƭƛŎȊŀ ǎƛť ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊȊȅ 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

23. tƻǇǊȊŜȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǇƻǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊōȅǘȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƭǳō ǿȅŘŀƴȅŎƘ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ - zmniejszenie 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ǿȅƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 

¦ǎǘŀƭŀƴƛŜ Ǌȅƴƪƽǿ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅȊƴŀŎȊŀƴƛŜ Ǌȅƴƪƽǿ ƎƱƽǿƴȅŎƘ Řƭŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
1. Rynki aktywne 

1.1. ½ŀ Ǌȅƴƪƛ ŀƪǘȅǿƴŜ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ǌȅƴƪƛ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪǊȅǘŜǊƛŀΥ 

a) LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅΣ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎŊ ƧŜŘƴƻǊƻŘƴŜΤ 

b) ½ŀȊǿȅŎȊŀƧ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ƴŀōȅǿŎȅ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŎȅΤ 

c) /Ŝƴȅ ǎŊ ǇƻŘŀǿŀƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΤΦ 

d) 5ƭŀ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ǊȅƴŜƪ ¢ǊŜŀǎǳǊȅ .ƻƴŘ {Ǉƻǘ tƻƭŀƴŘ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ 

hurtowy charakter; 

e) 5ƭŀ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǊȅƴƪƛŜƳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ƧŜǎǘ ǊȅƴŜƪ ƪǘƽǊȅ ǎǇŜƱƴƛŀ 

ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ мΦпΦ 

1.2. tŀǇƛŜǊȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Dt² ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇƪǘΦ мΦпΦ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊ 

do rynku aktywnego. 

1.3. ZagraniŎȊƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ .ƭƻƻƳōŜǊƎ DŜƴŜǊƛŎ tǊƛŎŜǎ ό.Dbύ - jako 

uznanej rynkowo ceny instrumentu finansowego, ustalanej na podstawie cen otrzymanych od wielu 

ŘƻǎǘŀǿŎƽǿΦ 

1.4. YǊȅǘŜǊƛǳƳ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ Ǌȅƴƪƽǿ 

a) 5ƭŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ ǎǇŜƱƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ƧŜǏƭƛ ǿƻƭǳƳŜƴ 

ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ǇŀǇƛŜǊ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ м ƳƛŜǎƛŊŎŀ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǇƻƳƴƻȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ сΣ ōȅƱ ǿȅȍǎȊȅ ƴƛȍ ǇƻȊȅŎƧŀ ǿ 

danym papierze ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ CǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǿ Řƴƛǳ 

ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǊȅƴƪǳΦ hōǊƽǘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ ƳƛŜǎƛŊŎ Ȅ с Ҕ ǿƻƭǳƳŜƴ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭŀŎƘ ¢CL 

b) 5ƭŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ ǎǇŜƱƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ƧŜǏƭƛ ƛƭƻǏŏ Řƴƛ 

ǎŜǎȅƧƴȅŎƘ ōȅƱŀ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ ǇǊƻŎŜǎ ōŀŘŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƴƛȍ п 

ƻǊŀȊ ǿƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ Řŀƴȅ ǇŀǇƛŜǊ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ м 
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ƳƛŜǎƛŊŎŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǇƻƳƴƻȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ мнΣ ōȅƱ ǿȅȍǎȊȅ ƴƛȍ 

ǇƻȊȅŎƧŀ ǿ ŘŀƴȅƳ ǇŀǇƛŜǊȊŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ CǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǿ Řƴƛǳ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǊȅƴƪǳΦ hōǊƽǘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ ƳƛŜǎƛŊŎ Ȅ мн Ҕ ǿƻƭǳƳŜƴ 

pozycji w portfelach TFI 

1.5. W przypadku nabycia aktywa lub ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǊȅƴƪǳΣ ƻǊŀȊ 

ǿȅƳŀƎŀ ōǳŘƻǿȅ ƳƻŘŜƭǳΣ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅŎŜƴȅ ǿ ŎŜƴƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ 

ŀƭƎƻǊȅǘƳǳ ǿȅŎŜƴȅ Řƭŀ ǘŜƎƻ ŀƪǘȅǿŀΣ ǘŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ р Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ƭǳō Řƻ 

dnia rozliczenia transakcji. 

1.6. YǎƛťƎƻǿƻǏŏ CǳƴŘǳǎȊȅ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƭƛǎǘť ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊȅƴƪƽǿΦ [ƛǎǘŀ ƧŜǎǘ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ 

ƴƻǿŜƎƻ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿ ǇƻǊǘŦŜƭŀŎƘ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƪŀȍŘŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎa kalendarzowego i dostarczana do Depozytariusza. 

1.7. bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻΣ ƭƛǎǘŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ YǎƛťƎƻǿƻǏŏ CǳƴŘǳǎȊȅ ƻ ȊƳƛŀƴŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀŏ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ 

jako rynku aktywnego. 

1.8. aƻȍƴŀ Řƻƪƻƴŀŏ ȊƳƛŀƴȅ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ Ǌȅƴƪǳ Ȋ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ƴŀ ƴƛŜŀƪǘȅǿƴȅ ƛ ƻŘǿǊƻǘƴƛŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Ǌƻƪǳ 

ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǊȅƴŜƪ ȊŀŎȊƴƛŜκǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ мΦм 

oraz 1.4. 

1.9. 5ƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ Řƻ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǇƻƳƛƳƻ ƴƛŜ 

ǎǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ мΦм ƭǳō мΦпΦ ŘŜŎȅȊƧŊ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢CL Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ 

uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

2. ²ȅōƽǊ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ 

2.1. tŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ 

ŎŜƴȅ Ȋ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻΦ wȅƴŜƪ ƎƱƽǿƴȅ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪǊȅǘŜǊƛŀΥ 

a) ²ƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǎƪƱŀŘƴƛƪǳ ƭƻƪŀǘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΤ 

b) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ Ǌȅƴƪǳ ǿ oparciu o wolumen obrotu, w 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΣ ǿȅōƻǊǳ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ŘƻƪƻƴǳƧŜ 

ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƪƻƭŜƧƴƻ ƻ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǇƪǘΦ Ŏ-g poniȍŜƧΥ 

c) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǿȅŎŜƴŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

.Db ό.ƭƻƻƳōŜǊƎ DŜƴŜǊƛŎύ ŘƻǎǘťǇƴŜƧ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎŜǊǿƛǎǳ .ƭƻƻƳōŜǊƎΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

punktu 1.4.; 

d) [ƛŎȊōť ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ 

kalendarzowego; 

e) LƭƻǏŏ ŘŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ƻ ƛƭŜ 

ǘŀƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ .ƭƻƻƳōŜǊƎ όȊŀ ǊȅƴŜƪ ƎƱƽǿƴȅ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ǊȅƴŜƪΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ 

ƭƛŎȊōŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ƴŀƧǿȅȍǎȊŀύ Τ 

f) YƻƭŜƧƴƻǏŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƻ 

ƛƭŜ ǘŀƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ .ƭƻƻƳōŜǊƎ όȊŀ ǊȅƴŜƪ ƎƱƽǿƴȅ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ǊȅƴŜƪΣ ƴŀ 

ƪǘƽǊȅƳ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳύΤ 

g) aƻȍƭƛǿƻǏŏ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǊȅƴƪǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ 

ƪǊȅǘŜǊƛǳƳ ½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ ŘŀƴȅƳ CǳƴŘǳǎȊŜƳ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ Řƻ YǎƛťƎƻǿƻǏŏ CǳƴŘǳǎȊȅ ƛ 

DepozytŀǊƛǳǎȊŀ ǇƛǎŜƳƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ƭƛǎǘť ǊȅƴƪƽǿΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǊŀŏ 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ƴŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪǳ ƭƻƪŀǘΦ 

2.2. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅōƻǊǳ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƻƭǳƳŜƴ ƻōǊƻǘǳ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅōƻǊȊŜ 

Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ¢CL ǿ ǳȊƎƻŘƴƛŜƴƛǳ Ȋ ½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅƳ ƛ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƧ 

akceptacji przez Depozytariusza. 

2.3. 5ƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊƳƛŀƴȅ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻΣ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ƭǳō ǎǇƻǎƻōǳ ǿȅŎŜƴȅ ǇŀǇƛŜǊǳ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ LƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ǿȅŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻΦ ²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŀ ȊƳƛŀƴŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ 

ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƻƴŀ Ȋ ȊŜǎǇƻƱŜƳ ǿȅŎŜƴȅ ƻǊŀȊ ȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ 5ŜǇƻȊȅǘŀǊƛǳǎȊŀΦ 

{ǘƻǎƻǿŀƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ȊŀǎŀŘȅ ǿȅŎŜƴȅ 
1. !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛťΣ ŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ǿȅŎŜƴȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ 

Statucie. 
2. Wŀƪƻ ƳƻƳŜƴǘ ǿȅŎŜƴȅ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǇǊȊȅƧŊƱ ƎƻŘȊƛƴť ноΥлл ŎȊŀǎǳ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻōƛŜǊŀƴŜ ǎŊ ƻǎǘŀǘƴƛŜ 
ŘƻǎǘťǇƴŜ ƪǳǊǎȅΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ƴŀ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƭƻƪŀǘ w 
danym dniu wyceny.  

3. !ƪǘȅǿŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛťΣ ŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ 

4. ½ŀ ǿƛŀǊȅƎƻŘƴƛŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀ ƭƻƪŀǘ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΥ 
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-  ŎŜƴť Ȋ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ όpoziom 1 hierarchƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ);.  

-  ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ŎŜƴȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ŎŜƴť ƻǘǊȊȅƳŀƴŊ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅΣ 
ƎŘȊƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ŘŀƴŜ ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ ǎŊ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō 
ǇƻǏǊŜŘƴƛ όǇƻȊƛƻƳ н ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ); 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ŎŜƴΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƻŘȊƛǿŊ ǳǎǘŀƭƻƴŊ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ 
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (ǇƻȊƛƻƳ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ godziwej). 

5. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Υ 

- ƻ ǇƛŜǊǿƻǘƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ фн ŘƴƛΣ ƪǘƽǊȅ ǘƻ ǘŜǊƳƛƴ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱ 
ǿȅŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻǊŀȊ 

- ƴƛŜǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƻǇŜǊŀŎƧƻƳ ƻōƧťŎƛŀ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ǇƻƱŊŎȊƻƴȅŎƘ Ȋ 
ǳƳƻǊȊŜƴƛŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŦǳƴŘǳǎȊ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
dopuszcza ǎƛť ǿȅŎŜƴť ƳŜǘƻŘŊ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ 
ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘǇƛǎƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ 

6. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ŀƪǘȅǿƴȅƳΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ 
ƎƻŘȊƛǿŊ ƧŜǎǘ ƪǳǊǎ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƱƽǿƴȅƳΦ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅōƻǊǳ Ǌȅƴƪƽǿ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ 
ƪŀȍŘŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΦ 

7. !ƪǘȅǿŀ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ǿŀƭǳŎƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ 
na aktywnym rynku. W przypadku ŀƪǘȅǿƽǿ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘ 
nienotowanych na rynku aktywnym ς ǿ ǿŀƭǳŎƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇŀǇƛŜǊ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅ ƧŜǎǘ ŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴȅΦ !ƪǘȅǿŀ 
ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƧ Ǉƻ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ 
ǿŜŘƱǳƎ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ƴŀ ƳƻƳŜƴǘ ǿȅŎŜƴȅ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ Řƭŀ ŘŀƴŜƧ ǿŀƭǳǘȅ ǇǊȊŜȊ 
Narodowy Bank Polski. 

8. tŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ Řƻ ƻŘƪǳǇǳ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛťΣ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ 
ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ƪǳǇƴŀΣ ƳŜǘƻŘŊ ǎƪƻǊygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej 
ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΦ ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť 
{ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ ƻŘƪǳǇǳ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛťΣ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƳŜǘƻŘŊ ƪƻǊŜƪǘȅ ǊƽȍƴƛŎy 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ŎŜƴŊ ƻŘƪǳǇǳ ŀ ŎŜƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧΦ 

9. |ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜŘŜƴƻƳƛƴƻǿŀƴŜ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǿŀƭǳŎƛŜΣ ǿ 
ƪǘƽǊŜƧ ǎŊ ǿȅǊŀȍƻƴŜΣ ǿ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ǿŀƭǳǘť ǇƻƭǎƪŊΦ 

10. W przypadku brŀƪǳ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 5ȊƛŜƵ ²ȅŎŜƴȅ Řƻ ǿȅŎŜƴȅ 
CǳƴŘǳǎȊǳ ƧŜǎǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛŀ ŘƻǎǘťǇƴŀ ŎŜƴŀΦ WŜȍŜƭƛ Ǉƻ ŘŀŎƛŜ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ ŘƻǎǘťǇƴŀ ƧŜǎǘ ōŀǊŘȊƛŜƧ 
ŀƪǘǳŀƭƴŀ ŎŜƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ƻƴŀ ƻƪǊŜǎǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻzdaniem finansowym 
informacja ta jest odzwierciedlana w sprawozdaniu finansowym 

11. ¢ȅǘǳƱȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀŎƘ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀΣ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻ ǇƻŘƻōƴŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎŜΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŊ Ǌȅƴƪƛ ŀƪǘȅǿƴŜ 
ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀκǘȅǘǳƱ 
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, publikowane lub dostarczane do Towarzystwa okresowo, do Wyceny 
ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť  ŎŜƴȅ Ȋ Ǌȅƴƪƽǿ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ǳǎǘŀƭone zgodnie z pkt 4 lub wyceny publikowane/dostarczane do 
Towarzystwa. O sposobie pozyskania cen do Wyceny decyduje Towarzystwo. 

12. Transakcje reverse repo /buy-ǎŜƭƭ ōŀŎƪΣ ŘŜǇƻȊȅǘȅ ōŀƴƪƻǿŜ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧťŎƛŀ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘΣ 
Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ƳƻŘŜƭǳ ǿȅŎŜƴȅΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƴƛȍ фн ŘƴƛΣ 
ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ǿȅŎŜƴť ƳŜǘƻŘŊ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴŜƧ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀΣ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘǇƛǎƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿŀΦ  

13. Transakcje repo /sell-ōǳȅ ōŀŎƪΣ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘŜ ƪǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ŘƱǳȍƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊ ǿȅŎŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧťŎƛŀ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǇǊȊȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ 
efektywnej stopy procentowej. 

5ȊƛŜƵ ǿȅŎŜƴȅ 
5ȊƛŜƵ ǿȅŎŜƴȅ ς ŘȊƛŜƵ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ 
ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǎŜǎƧŀ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ 
²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ 
 
² ōƛŜȍŊŎȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ  
 

 
3. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 

 

² ōƛŜȍŊŎȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴƻ ȊƳƛŀƴ ǎǇƻǎƻōǳ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ 
finansowym. 
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Nota ς нΦ  bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

NOTA-2 NALEŻNOŚCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 

31-12-2022 
na dzień 

31-12-2021 

Należności 1 - 

Z tytuğu zbytych lokat - - 

Z tytuğu instrument·w pochodnych - - 

Z tytuğu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikat·w inwestycyjnych - - 

Z tytuğu dywidend - - 

Z tytuğu odsetek - - 

Z tytuğu posiadanych nieruchomoŜci, w tym czynsz·w - - 

Z tytuğu udzielonych poŨyczek w podziale na podmioty udzielajŃce poŨyczek - - 

Pozostağe, w tym: 1 - 

NaleŨnoŜci od TFI - koszty limitowane 1 - 

Nota ς оΦ  ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ  

NOTA-3 ZOBOWIĄZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 
na dzień 

31-12-2022 
na dzień 

31-12-2021 

Zobowiązania 442 1 224 

Z tytuğu nabytych aktyw·w - - 

Z tytuğu transakcji repo/sell-buy back - - 

Z tytuğu instrument·w pochodnych - - 

Z tytuğu wpğat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 247 

Z tytuğu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikat·w 
inwestycyjnych 

256 95 

Z tytuğu wypğaty dochod·w Funduszu/Subfunduszu - - 

Z tytuğu wypğaty przychod·w Funduszu/Subfunduszu - - 

Z tytuğu wyemitowanych obligacji - - 

Z tytuğu kr·tkoterminowych poŨyczek i kredyt·w - - 

Z tytuğu dğugoterminowych poŨyczek i kredyt·w - - 

Z tytuğu gwarancji lub porňczeŒ - - 

Z tytuğu rezerw 102 736 

Pozostağe skğadniki zobowiŃzaŒ, w tym: 82 146 

- zobowiŃzania publiczno-prawne - 45 

- z tytuğu otrzymanych depozyt·w zabezpieczajŃcych 70 70 

- zobowiŃzania prowizje 11 31 

Nota ς пΦ  |ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ 

1) {ǘǊǳƪǘǳǊŀ |ǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ǿ ǇǊȊŜƪǊƻƧǳ ǿŀƭǳǘΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ 
banki 

  na dzień 31-12-2022 na dzień 31-12-2021 

NOTA-4 I. STRUKTURA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH NA 
RACHUNKACH W PODZIALE NA BANKI 

Wartość na dzień 
bilansowy w 

danej walucie w 
tys. 

Wartość na dzień 
bilansowy w 

walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

Wartość na dzień 
bilansowy w 

danej walucie w 
tys. 

Wartość na dzień 
bilansowy w 

walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

I. Banki / waluty - 3 604 - 5 225 

MBANK S.A. - 1 129 - 1 433 

PLN 1 129 1 129 1 433 1 433 

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 2 475 - 3 792 

EUR - - - 2 

PLN 2 474 2 474 3 786 3 786 

USD - 1 1 4 

 

2) |ǊŜŘƴƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŀ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-4 II. ŚREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 
POZIOM ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH UTRZYMYWANYCH 
W CELU ZASPOKOJENIA BIEŻĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ 

Wartość w 
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

Wartość w 
okresie 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

Wartość w 
okresie 

sprawozdawczym 
w danej walucie 

w tys. 

Wartość w 
okresie 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

II. Średni w okresie sprawozdawczym poziom środków 
pieniężnych (*) 

- 5 265 - 6 640 

EUR 8 40 46 212 

PLN 5 192 5 192 6 303 6 303 

USD 8 33 31 125 

 (*)|ǊŜŘƴƛ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ ƭƛŎȊƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŀǊȅǘƳŜǘȅŎȊƴŜƧ 
ǎǘŀƴǳ ƴŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ƻƪǊŜǎǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊŜƎƻΦ 
 

3) 9ƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ |ǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ na ich rodzaje 
Nie dotyczy 
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Nota ς 5.  Ryzyka 

1. Ryzyko stopy procentowej 

мΦм tƻȊƛƻƳ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ ȊŜ ǎǘƻǇȅ 
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe. 

  na dzień 31-12-2022 na dzień 31-12-2021 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOŚCI GODZIWEJ 
(*) 

Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

środki pieniňŨne i ekwiwalenty 3 604 5 225 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 

Suma: 3 604 5 225 

 
 όϝύ ½ŀ ŀƪǘȅǿŀ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊƳƛŀƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ ȊŜ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ǳȊƴŀƴƻ 
ŘŜǇƻȊȅǘȅΣ ǎǘŀƱƻ ƛ ȊŜǊƻƪǳǇƻƴƻǿŜ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀΣ ƪƻƳǳƴŀƭƴŜ ƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ōƻƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ƭƛǎǘȅ 
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 
 

мΦн tƻȊƛƻƳ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ ȊŜ 
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe. 

Nie dotyczy 
 

2. Ryzyko kredytowe 

нΦм Yǿƻǘȅ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŜ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅōȅ 
ǎǘǊƻƴȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ǿȅǇŜƱƴƛŀƱȅ ǎǿƻƛŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ όōŜȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ godziwych dodatkowych 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵύΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛŜ ōƛƭŀƴǎƻǿŜ 

  na dzień 31-12-2022 na dzień 31-12-2021 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIĄZAŃ 
PRZEZ DRUGĄ STRONĘ TRANSAKCJI 

Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Kwoty odzwierciedlające maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym w 
przypadku gdyby strony transakcji nie wypełniały swoich obowiązków, przy 
czym nie uwzględnia się wartości godziwych dodatkowych zabezpieczeń (*) 

3 939 5 748 

środki na rachunkach bankowych 3 604 5 225 

NaleŨnoŜci 1 - 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 334 523 

Przypadki znaczącej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczególnych 
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**) 

- - 

 
όϝύ wȅȊȅƪƻ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎǘŀƱƻΣ ȊƳƛŜƴƴƻ ƛ ȊŜǊƻƪǳǇƻƴƻǿȅŎƘΣ ōƻƴƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΣ ƭƛǎǘƽǿ ȊŀǎǘŀǿƴȅŎƘΣ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘƽǿ 
ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ƛ ǿŜƪǎƭƛύΣ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪŀƳƛ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ƭƻƪŀǘΣ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ Ȋ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ 
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 
όϝϝύ ½ŀ ȊƴŀŎȊŊŎŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ǳȊƴŀƴƻ ǇƻȊƛƻƳ мл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƎƻ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ 
ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƻƎƽƱŜƳΦ 

 

3. Ryzyko walutowe 
 
оΦм tƻȊƛƻƳ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀƭǳǘƻǿȅƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿŀƭǳǘƻǿŜƎƻ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛŀŎƘ ƭƻƪŀǘΦ 

  na dzień 31-12-2022 na dzień 31-12-2021 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 

Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Wartość na dzień 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys. 

Poziom obciążenia aktywów i zobowiązań Funduszu/Subfunduszu ryzykiem 
walutowym, ze wskazaniem przypadków znaczącej koncentracji ryzyka 
walutowego w poszczególnych kategoriach lokat 

35 666 61 867 

środki na rachunkach bankowych 1 6 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 638 31 620 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 027 30 241 
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Nota ς 6.  Instrumenty pochodne 

 
  na dzień 31-12-2022 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 

pozycji 

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 

Cel otwarcia 
pozycji 

Wartość 
otwartej 
pozycji 

Wartość 
przyszłych 
strumieni 
pieniężnych 

Terminy 
przyszłych 
strumieni 
pieniężnych 

Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatności 

Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 

Termin wykonania 
instrumentu 
pochodnego 

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne                   

Forward                   

Forward EUR/PLN, 2023.01.19 (-) Kr·tka Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w 
walut 

85 14 474 19.01.2023 -3 061  19.01.2023 19.01.2023 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-) Kr·tka Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w 
walut 

243 18 835 18.01.2023 -4 219  18.01.2023 18.01.2023 

Forward USD/PLN, 2023.01.18 (-) Kr·tka Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w 
walut 

6 1 879 18.01.2023 -425  18.01.2023 18.01.2023 

Wystandaryzowane instrumenty pochodne                   

Futures                   

Futures na indeks gieğdowy mWIG40, 
FW40H23, 2023.03.17 (PL0GF0025775) 

Dğuga Futures - - - 
KaŨdego dnia 

roboczego 
- 17.03.2023 17.03.2023 

 
  

  na dzień 31-12-2021 

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE 
Typ zajętej 

pozycji 

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego 

Cel otwarcia 
pozycji 

Wartość 
otwartej 
pozycji 

Wartość 
przyszłych 
strumieni 
pieniężnych 

Terminy 
przyszłych 
strumieni 
pieniężnych 

Kwota będąca 
podstawą 
przyszłych 
płatności 

Termin 
zapadalności 
(wygaśnięcia) 
instrumentu 
pochodnego 

Termin 
wykonania 

instrumentu 
pochodnego 

Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

                  

Forward                   

Forward EUR/PLN, 2022.01.20 (-) Kr·tka Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w 
walut 

5 -1 018 20.01.2022 -220  20.01.2022 20.01.2022 
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  na dzień 31-12-2021 

Forward EUR/PLN, 2022.01.20 (-) Kr·tka Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w 
walut 

289 -28 087 20.01.2022 -6 036  20.01.2022 20.01.2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Kr·tka Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w 
walut 

14 -1 811 19.01.2022 -442  19.01.2022 19.01.2022 

Forward USD/PLN, 2022.01.19 (-) Kr·tka Forward 

Ograniczenie 
ryzyka 
inwestycyjnego 
zwiŃzanego ze 
zmianŃ kurs·w 
walut 

215 -27 535 19.01.2022 -6 723  19.01.2022 19.01.2022 

Wystandaryzowane instrumenty pochodne                   

Futures                   

Futures na indeks gieğdowy mWIG40, 
FW40H22, 2022.03.18 (PL0GF0023473) 

Dğuga Futures - - - 
KaŨdego dnia 

roboczego 
- 18.03.2022 18.03.2022 
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Nota ς 7.  Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-ǎŜƭƭ ōŀŎƪΣ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

1) ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ Řƻ ƻŘƪǳǇǳΦ 
Nie dotyczy 

2) ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ Řƻ ƻŘƪǳǇǳΦ 
Nie dotyczy 

3) bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊƻƴȅŎƘ ƻŘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻ 
ǇƻȍȅŎȊƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
Nie dotyczy 

4) ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻ 
ǇƻȍȅŎȊƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

Nie dotyczy 

Nota ς уΦ  YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

1) LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƪǊŜŘȅǘŀŎƘ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ƛŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀΣ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м ҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΦ 
Nie dotyczy 

2) LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ǇƻȍȅŎȊƪŀŎƘ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅΣ 
ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ м ҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳΥ 
Nie dotyczy 

Nota ς фΦ  ²ŀƭǳǘȅ ƛ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜ 

1) ²ŀƭǳǘƻǿŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ōƛƭŀƴǎǳΣ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ǿŜŘƱǳƎ ǿŀƭǳǘ ƛ Ǉƻ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ǿŀƭǳǘť ǇƻƭǎƪŊ 

 
    na dzień 31-12-2022 na dzień 31-12-2021 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI 
BILANSU 

Waluta 

Wartość na 
dzień 

bilansowy w 
danej walucie 

w tys. 

Wartość na 
dzień 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

Wartość na 
dzień 

bilansowy w 
danej walucie 

w tys. 

Wartość na 
dzień bilansowy 

w walucie 
sprawozdania 
finansowego w 

tys. 

I. Aktywa   - 42 316 - 69 829 

1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty   - 3 604 - 5 225 

  EUR - - - 2 

  PLN 3 603 3 603 5 219 5 219 

  USD - 1 1 4 

2) Należności   - 1 - - 

  PLN 1 1 - - 

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back   - - - - 

4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku   - 21 683 - 34 362 

  EUR 2 283 10 715 4 359 20 052 

  PLN 3 045 3 045 2 742 2 742 

  USD 1 800 7 923 2 849 11 568 

5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym 
rynku 

  - 17 027 - 30 241 

  EUR 625 2 931 2 552 11 732 

  USD 3 202 14 096 4 560 18 509 

6) Pozostałe aktywa   - 1 - 1 

  PLN 1 1 1 1 

II. Zobowiązania   - 442 - 1 224 

  PLN 442 442 1 224 1 224 
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2) 5ƻŘŀǘƴƛŜ ƛ ǳƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜ ǿ ǇǊȊŜƪǊƻƧǳ ƭƻƪŀǘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅƳ ǿ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛǳ ƭƻƪŀǘΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƛ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-9 II. DODATNIE I UJEMNE RÓŻNICE 
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT 

FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 

Dodatnie 
różnice kursowe 
zrealizowane w 

walucie 
sprawozdania w 

tys. 

Dodatnie 
różnice kursowe 
niezrealizowane 

w walucie 
sprawozdania w 

tys. 

Ujemne różnice 
kursowe 

zrealizowane w 
walucie 

sprawozdania w 
tys. 

Ujemne różnice 
kursowe 

niezrealizowane 
w walucie 

sprawozdania w 
tys. 

Dodatnie różnice 
kursowe 

zrealizowane w 
walucie 

sprawozdania w 
tys. 

Dodatnie różnice 
kursowe 

niezrealizowane w 
walucie 

sprawozdania w 
tys. 

Ujemne różnice 
kursowe 

zrealizowane w 
walucie 

sprawozdania w 
tys. 

Ujemne różnice 
kursowe 

niezrealizowane w 
walucie 

sprawozdania w 
tys. 

Akcje - - - - - - - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - - - 

DğuŨne papiery wartoŜciowe - - - - - - - - 

Instrumenty pochodne - - - - - - - - 

Udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ - - - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ 

2 447 643 -12 -349 442 1 057 -33 -115 

WierzytelnoŜci - - - - - - - - 

Weksle - - - - - - - - 

Depozyty - - - - - - - - 

Waluty - - - - - - - - 

NieruchomoŜci - - - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - - - 

Inne - - - - - - - - 

3) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪǘȅǿŀ ǎŊ ǿȅŎŜƴƛŀƴŜΣ ŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘΣ ƴŀƭŜȍȅ ǳƧŀǿƴƛŏ ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ŘŀƴŜƧ ǿŀƭǳǘȅ ǿȅƭƛŎȊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ b.tΣ Ȋ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
sprawozdania finansowego. 

  na dzień 31-12-2022 na dzień 31-12-2021 

NOTA-9 III. ŚREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OGŁASZANY 
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

Kurs w stosunku do zł Waluta Kurs w stosunku do zł Waluta 

CHF 4,7679 CHF 4,4484 CHF 

EUR 4,6899 EUR 4,5994 EUR 

TRY 0,2349 TRY 0,3016 TRY 

USD 4,4018 USD 4,0600 USD 
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Nota ς 10.  Dochody i ich dystrybucja 

1) ½ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘΣ ǳƧŀǿƴƛƻƴȅ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǿŜŘƱǳƎ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 
ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŦǳƴŘǳǎȊǳ 

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku όǎǘǊŀǘȅύ Ȋ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǳƧŀǿƴƛƻƴȅ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ 
ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǿŜŘƱǳƎ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ŦǳƴŘǳǎȊǳ 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY 
ZYSK (STRATA) Z TYTUŁU LOKAT 

Wartość 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 

tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktywów w tys. 

Wartość 
zrealizowanego 
zysku (straty) ze 
zbycia lokat w 

tys. 

Wzrost (spadek) 
niezrealizowanego 

zysku z wyceny 
aktywów w tys. 

Skğadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 001 -6 520 -1 555 5 292 

Skğadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 299 -4 022 331 2 671 

Pozostağe - - - - 

Suma: 2 300 -10 542 -1 224 7 963 

 

3) ²ȅƪŀȊ ǿȅǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜǇǳblicznych, w przekroju zbytych lokat 
ŦǳƴŘǳǎȊǳ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƛ ŀƪǘȅǿŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ǿ Řƴƛǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿǳΣ Ƨŀƪƛ ǿȅǇƱŀǘŀ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƳƛŀƱŀ ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ 
Nie dotyczy 

4) ²ȅǇƱŀŎƻƴŜ ŘƻŎƘƻŘȅ ŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǇƻȊȅŎƧŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƭƻƪŀǘ ƻǊŀȊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘ 
Nie dotyczy 

5) ½ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ Ȋȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǿǇƱȅǿŜƳ Řƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǿ 
ƧŀƪƛƳ ƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀ ƻƴ Ȋ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ 
ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿƻ ǿ ǊƻȊǊŀŎƘǳƴƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

- ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ȊōȅŎƛŀ ƭƻƪŀǘΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƱŀǘƴƻǏŏ 

- ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ȊƳƛŀƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
zorganizowanym 

- ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ȊŀƳƛŀƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
zorganizowanym. 
Nie dotyczy 

 

Nota ς 11.  Koszty Subfunduszu 

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
 

  
od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-11 I.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 
Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - 

Wynagrodzenie dla podmiot·w prowadzŃcych dystrybucjň - - 

Opğaty dla Depozytariusza - - 

Opğaty zwiŃzane z prowadzeniem rejestru aktyw·w Funduszu/Subfunduszu - - 

Opğaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 

Usğugi w zakresie rachunkowoŜci - - 

Usğugi w zakresie zarzŃdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 

Usğugi prawne - - 

Usğugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 

Koszty odsetkowe - - 

Koszty zwiŃzane z posiadaniem nieruchomoŜci - - 

Ujemne saldo r·Ũnic kursowych - - 

Pozostağe 1 - 

Suma: 1 - 

 
2) YƻǎȊǘȅ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŜ ȊōȅǘȅƳƛ ƭƻƪŀǘŀƳƛ 

Nie dotyczy 

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 
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od 01-01-2022  
do 31-12-2022 

od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 
Wartość w okresie 

sprawozdawczym w tys. 

stağa czňŜĺ wynagrodzenia 982 1 396 

zmienna czňŜĺ wynagrodzenia - 567 

Suma: 982 1 963 

 

Nota ς мнΦ  5ŀƴŜ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜ ƻ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ  

NOTA-12 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH 
UCZESTNICTWA 

na dzień 31-12-2022 na dzień 31-12-2021 na dzień 31-12-2020 

I. WartoŜĺ aktyw·w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 
lata obrotowe 

41 874 68 605 42 164 

II. WartoŜĺ aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa na koniec roku 
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 

121,66 143,41 129,44 

II. WartoŜĺ aktyw·w netto na poszczeg·lne kategorie jednostek 
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 

      

Kategoria A 121,66 143,41 129,44 
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VII.  INFORMACJA DODATKOWA 

1. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘΣ ǳƧťǘȅŎƘ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ ōƛŜȍŊŎȅ ƻƪǊŜǎ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅΥ 

² ōƛŜȍŊŎȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎŜ ǳƧťŎƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΦ 

2. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƧŀƪƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ǉƻ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳΣ ŀ ƴƛŜǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΥ 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ōƛƭŀƴǎƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅōȅ ƴƛŜǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿym. 

3. wƽȍƴƛŎŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛ ǳƧŀǿƴƛƻƴȅƳƛ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ǿ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳƛ ƛ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳƛ 
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi: 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǊƽȍƴƛŎŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛ ǳƧŀǿƴƛƻƴȅƳƛ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ǿ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳƛ ƛ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳƛ 
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi. 

оŀύ  ½ōƛƻǊŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇƻȊƛƻƳŀŎƘ ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ  

  31.12.2022 31.12.2021 

  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE 
W WARTOŚCI GODZIWEJ 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
udział w 

aktywach 
netto 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy 

Procentowy 
udział w 

aktywach 
netto 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy 

Aktywa 21 683 17 027 - 40,66% 38 710 34 362 30 241 0 44,08% 64 603 

Akcje 3 045 - - - 3 045 2 742 - - - 2 742 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - - - - - 

DğuŨne papiery wartoŜciowe - - - - - - - - - - 

Instrumenty pochodne - 334 - 0,80% 334 - 523 - 0,76% 523 

Udziağy w sp·ğkach z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ 

- - - - - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - - - - - 

Tytuğy uczestnictwa emitowane przez 
instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce 
siedzibň za granicŃ 

18 638 16 693 - 39,86% 35 331 31 620 29 718 - 43,32% 61 338 

WierzytelnoŜci - - - - - - - - - - 

Udzielone poŨyczki pieniňŨne - - - - - - - - - - 

Weksle - - - - - - - - - - 

Depozyty - - - - - - - - - - 

Waluty - - - - - - - - - - 

NieruchomoŜci - - - - - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - - - - - 

Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - - - - - - - - 

Zobowiązania - - - - - - - - - - 

Transakcje repo/sell-buy back - - - - - - - - - - 
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  31.12.2022 31.12.2021 

Instrumenty pochodne - - - - - - - - - - 

оōύ Yǿƻǘȅ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƵ ƳƛťŘȊȅ ǇƻȊƛƻƳŜƳ м ŀ ǇƻȊƛƻƳŜƳ н ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ǇƻǿƻŘȅ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƵ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ȊŀǎŀŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀΣ ƪƛŜŘȅ 
ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅ ǇƻȊƛƻƳŀƳƛ Ǉƻǿƛƴƴȅ ƴŀǎǘŊǇƛŏΦ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅƳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ǘǊŀƴǎŦŜǊƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ poziomami ǿȅŎŜƴȅ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ 

оŎύ  hǇƛǎ ǘŜŎƘƴƛƪƛ όǘŜŎƘƴƛƪύ ǿȅŎŜƴȅ ƻǊŀȊ ŘŀƴŜ ǿŜƧǏŎƛƻǿŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ ǿ ǿȅŎŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ǿȅŎŜƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ н ƛ 
ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜj.  

Aktywa i Zobowiązania wyceniane  

w wartości godziwej – POZIOM 2 
Metoda (Technika) wyceny Obserwowalne dane wejściowe 

AKTYWA     

Listy zastawne (emitowane przez krajowych emitent·w) 

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metodň DCF, wykorzystujŃce krzywe dyskontowe 

budowane w oparciu o kwotowania stawek rynku pieniňŨnego i terminowego. Modele 

wykorzystujŃ ceny instrument·w wycenianych i por·wnywalnych (obserwowalne na 

rynkach gieğdowych i pozagieğdowych) w celu ustalenia adekwatnego poziomu spreadu 

wykorzystywanego w wycenie. 

Kwotowania instrument·w rynku pieniňŨnego i 

terminowego, obserwowane ceny instrument·w 

wycenianych i por·wnywalnych. 

DğuŨne papiery wartoŜciowe - papiery komercyjne (obligacje emitowane 

przez emitent·w krajowych oraz EBI) 

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metodň DCF, wykorzystujŃce krzywe dyskontowe 

budowane w oparciu o kwotowania stawek rynku pieniňŨnego i terminowego oraz fixingi 

kwotowaŒ obligacji skarbowych Treasury BondSpot. Modele wykorzystujŃ ceny 

instrument·w wycenianych i por·wnywalnych (obserwowalne na rynkach gieğdowych i 

pozagieğdowych) w celu ustalenia adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w 

wycenie. 

Kwotowania instrument·w rynku pieniňŨnego i 

terminowego, fixingi obligacji skarbowych Treasury 

BondSpot, obserwowane ceny instrument·w 

wycenianych i por·wnywalnych. 

Instrumenty pochodne ï SWAP na stopň procentowŃ 

Wycena IRS odbywa siň przez zastosowanie modelu udostňpnionego przez Bloomberg z 

wykorzystaniem rekomendowanych ustawieŒ Bloomberga (Bloomberg Recommended 

Settings) dla wyceny IRS. 

Stopy miňdzybankowe, kontrakty terminowe lub 

forward oraz stopy swap dostosowane do jak 

najlepszej wyceny zdefiniowanego IRS o danej  

czňstotliwoŜci pğatnoŜci i zmian stopy procentowej. 

Instrumenty pochodne ï FX Forward 

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest metodŃ zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych.  

Otwarte pozycje forward wyceniane sŃ modelem zdyskontowanych przepğyw·w 

pieniňŨnych wynikajŃcych ze wzajemnych zobowiŃzaŒ i naleŨnoŜci stron,  

kt·re zawarğy transakcjň. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub 

strata z transakcji terminowych forward z wykorzystaniem kursu forwardowego 

obliczonego na podstawie interpolowanych liniowo punkt·w swapowych oraz czynnika 

dyskontowego interpolowanego liniowo na postawie krzywej WIBOR. 

Ŝrednie kursy walut NBP, punkty swapowe, rynkowe 

stopy procentowe (WIBOR) 

Jednostki uczestnictwa/tytuğy uczestnictwa w innych funduszach  

Wedğug wartoŜci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna na DzieŒ Wyceny WANJU 

certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa, dostňpna w serwisie Bloomberg o godzinie 

23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglňdnieniem 

zdarzeŒ majŃcych wpğyw na wartoŜĺ godziwŃ powstağych miňdzy momentem 

udostňpnienia, a godzinŃ 

23:00 Dni Wyceny. W przypadku braku dostňpnoŜci WAN na Jednostkň uczestnictwa, 

certyfikat inwestycyjny lub tytuğ uczestnictwa w serwisie Bloomberg przyjmuje siň tŃ 

wartoŜĺ z innego Ŧr·dğa 

ustalonego z Depozytariuszem. 

WartoŜĺ JU/CI 
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Aktywa i Zobowiązania wyceniane w 

wartości godziwej - POZIOM 3 
Metoda (Technika) wyceny Nieobserwowalne dane wejściowe 

AKTYWA    

DğuŨne papiery wartoŜciowe - papiery 

komercyjne (obligacje emitowane przez 

emitent·w krajowych oraz EBI) 

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metodň DCF, wykorzystujŃce krzywe dyskontowe budowane w oparciu o 

kwotowania stawek rynku pieniňŨnego i terminowego oraz fixingi kwotowaŒ obligacji skarbowych Treasury 

BondSpot. Modele wykorzystujŃ ceny instrument·w wycenianych i por·wnywalnych (obserwowalne na rynkach 

gieğdowych i pozagieğdowych), model Altmana dla rynk·w wschodzŃcych (w pewnych przypadkach), skale ratingowe 

agencji ratingowych i odpowiadajŃce im poziomy PD i LGD oraz korekty ekspercie w celu ustalenia adekwatnego 

poziomu spreadu wykorzystywanego w wycenie. 

Okresowe sprawozdania finansowe (aktywa, zobowiŃzania 
dğugoterminowe, aktywa bieŨŃce, zobowiŃzania 
kr·tkoterminowe,zyski zatrzymane, EBIT,wartoŜĺ ksiňgowa 
kapitağu wğasnego), informacje ratingach (Moody's, S&P, 
Fitch) oraz odpowiadajŃcym im poziomom PD (probability 
of default) i LGD (loss-given-defaut) agencji Moody's. 

 

оŘύ   ¦ȊƎƻŘƴƛŜƴƛŜ ōƛƭŀƴǎǳ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ōƛƭŀƴǎǳ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ оΦ 

 Nie dotyczy 

оŜύ    Yǿƻǘŀ ƱŊŎȊƴȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ 

Nie dotyczy 

оŦύ hǇƛǎ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿȅŎŜƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ƘƛŜǊŀǊŎƘƛƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ        ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ przez fundusz. 
Nie dotyczy 

оƎύ  hǇƛǎƻǿŀ ǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧŀ ǿǊŀȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅŎŜƴȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧ ƴŀ ȊƳƛŀƴȅ ƴƛŜƻōǎŜǊǿƻǿŀƭƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǿŜƧǏŎƛƻǿȅŎƘ  ŀƪǘȅǿƽǿ ǎƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ о ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƎƻŘȊƛǿŜƧΦ 

 Nie dotyczy 

4. 5ƻƪƻƴŀƴŜ ƪƻǊŜƪǘȅ ōƱťŘƽǿ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴȅΣ ǘȅǘǳƱȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱȅǿ ǿȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǘȅƳ ǎƪǳǘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ƳŀƧŊǘƪƻǿŊ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪ Ȋ 
ƻǇŜǊŀŎƧƛ ƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΥ 

a) LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻ ƪƻǊŜƪǘŀŎƘ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΥ 
bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻ ƪƻǊŜƪǘŀŎƘ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 

b) LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΥ 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿȅŎŜƴȅ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪť ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 

c) Informacja o przypadkach nierozliczeniŀ ǎƛť ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊΥ 

bƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ƴƛŜǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊΦ 

5. LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ Ŏƻ Řƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊΦ tǊȊȅ ƻŎŜƴƛŜ ǊƻȊǿŀȍƻƴƻ ǿǇƱȅǿ 
ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜƧ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ т ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘŀ ƪǿŜǎǘƛť ƪƻǊŜƪǘΦ 

 5a)   Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych 
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Nie dotyczy 

 рōύ   LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ  
Nie dotyczy 

 рŎύ   LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƻŘǇƛǎŀŎƘ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ 
Nie dotyczy 

 рŘύ  LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŀƪǘȅǿŀŎƘ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƳƛƴŊƱ ǘŜǊƳƛƴ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƭǳō ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛǳ ƻŘǎŜǘŜƪ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǳƳƻǿƴȅŎƘ 
 Nie dotyczy 

 рŜύ   LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛǳ ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅch 

bŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ƛ ǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ Řƴƛ ōŀŘŀƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊ ƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊȅƱ ƭƛƳƛǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƛ {ǘŀtucie Funduszu. 

6. aŜǘƻŘŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴŀ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ 

¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ƻōƭƛŎȊŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŊ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť CǳƴŘǳǎȊǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ aƛƴƛǎǘǊŀ CƛƴŀƴǎƽǿΣ CǳƴŘǳǎȊȅ ƛ tƻƭƛǘȅƪƛ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ му ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнл ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǎǇƻǎƻōǳΣ ǘǊȅōǳ 
ƻǊŀȊ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ 
/ŀƱƪƻǿƛǘŀ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧŀ CǳƴŘǳǎȊǳ ƻōƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƳŜǘƻŘŊ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜƎƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀΦ 5ƻ ƻōƭƛŎȊŜƵ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƳŜǘƻŘŊ 
ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǎŊΥ 
a) ²ŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ Ƨŀƪƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛǳ ǎƛť 

Funduszu do odkupu (transakcja SellςBuyςBack).  
b) ²ŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ Ƨŀƪƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜnie w ramach umowy poȍȅŎȊŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŜƭŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ CǳƴŘǳǎȊΦ 
c) ²ŀǊǘƻǏŎƛ ƪǿƻǘ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǇƻŎƘƻŘƴŜΣ Ǉƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǘŜŎƘƴƛƪ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ {ǳōŦǳƴŘǳǎȊǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 85,53%.  
²ŀǊǘƻǏŎƛ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ Řƻ 31 grudnia 2022 ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱȅΥ 

- ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƧǿȅȍǎȊŀΥ  99,99% 

- ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŀΥ 72,08% 

- ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀƧƴƛȍǎȊŀΥ  2,54% 
 
CǳƴŘǳǎȊ ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΥ   
a) ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ƭǳō ȊŀŎƛŊƎŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
b) transakcje buy-sell-back i sell-ōǳȅ ōŀŎƪΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ Řƻ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ   
c) ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǊŜǇƻ ƛ ǊŜǾŜǊǎŜ ǊŜǇƻΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŜ Řƻ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
d) na instrumentach pochodnych 
tǊȊȅ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎȅŎƘ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧť ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƎŘȊƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ όōǳȅ-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z 
ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻƴƻǿƴŜƎƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΦ 
 
aŀƪǎȅƳŀƭƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ǳǎǘŀƭƻƴȅ Řƭŀ ŘȋǿƛƎƴƛ ƳƛŜǊȊƻƴŜƧ ƳŜǘƻŘŊ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀΥ млл҈ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴŜǘǘƻ ŦǳƴŘǳǎȊǳ 
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7. LƴƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴƛȍ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻŎŜƴť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧΣ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǿȅƴƛƪǳ Ȋ ƻǇŜǊŀŎƧƛ 
Subfunduszu i ich zmian: 

 

CǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ !ƳǳƴŘƛ tƻƭǎƪŀ ¢CL ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŀƪǘȅǿŀ ǿ wƻǎƧƛΣ ¦ƪǊŀƛƴƛŜ ƛ .ƛŀƱƻǊǳǎƛΣ ƴƛŜ ȊostŀƱȅ ǿƛťŎ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ŘƻǘƪƴƛťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇŀŘƪƛ ƴŀ ǘȅŎƘ 

ǊȅƴƪŀŎƘ ƻǊŀȊ ǎŀƴƪŎƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƪǊŀƧŜΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿǇƱȅǿ ƛƴǿŀȊƧƛ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴť ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ !ƳǳƴŘƛ tƻƭǎƪŀ 

¢CL ōȅƱ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅΦ ² ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ŘƴƛŀŎƘ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƪƭƛŜƴŎƛ ǿȅǇƱŀŎŀƭƛ ǇƛŜƴƛŊŘȊŜ ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǘƻ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ [ǳŘȊƛŜ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ŀōȅ ŎȊǳŏ ǎƛť 

ōŜȊǇƛŜŎȊƴƛŜΣ ŎƘŎƛŜƭƛ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǿ ŘƻƳǳ ƎƻǘƽǿƪťΦ 5ǊǳƎƛƳ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅƳ ŜŦŜƪǘŜƳ ōȅƱƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ǊȅƴƪƽǿΦ {ŀƴƪŎƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ƴŀ wƻǎƧť ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿƛťƪǎȊŊ ǇǊŜǎƧť ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŊ όƳΦƛƴΦ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŎŜƴȅ ǎǳǊƻǿŎƽǿύΦ ¢ƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻΣ ȍŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǿȊǊƻǎƱȅΣ ŀ ƛŎƘ ŎŜƴȅ ǎǇŀŘƱȅΦ YƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŊ ōȅƱȅ ǎǘǊŀǘȅ ǇƻƴƛŜǎƛone przez fundusze obligacji. Na rynkach akcyjnych 

ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǿȅƎƭŊŘŀƱŀ ƛƴŀŎȊŜƧΦ tƻ ƳƻŎƴŜƧ ƛ ǎȊȅōƪƛŜƧ ƪƻǊŜƪŎƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǊƽǿƴƛŜ ǎȊȅōƪƛŜ ƛ ǎƛƭƴŜ ƻŘōƛŎƛŜΦ ¢ŀƪ ǿƛťŎ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅΦ ²ƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊŜ 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ Ǌȅƴƪƽǿ ŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ƳƛŀƱƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŜ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƻǊŀȊ ǊŜǎǘǊȅƪŎȅƧƴŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ōŀƴƪƽǿ ŎŜƴǘǊŀƭƴȅŎƘΦ tƻƳƛƳƻ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǊƻǎȅƧǎƪƛŜƧ ŀƎǊŜǎƧƛ ƴŀ ŀƪǘȅǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅΣ ¢ƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ǿ ȍŀŘƴȅƳ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ƴƛŜ ǊƻȊǿŀȍŀƱƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǳƳƻǊȊŜƵ ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƱƻ ǳǘǊŀǘȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ŀƪǘȅǿƽǿ przez nie posiadanych. 

{ȅǘǳŀŎƧŀ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀ ōťŘŊŎŀ ǊŜȊǳƭǘŀǘŜƳ ǿƻƧƴȅ ǿ ¦ƪǊŀƛƴƛŜ ƴƛŜ ƳƛŀƱŀ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ !ƳǳƴŘƛ Polska TFI funduszy i subfunduszy. Wysoka 

ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊŜ ƛƴǿŜǎǘǳƧŊ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ǎǇǊŀǿƛƱŀΣ ȍŜ ƴŀǿŜǘ ǇƻŘŎȊŀǎ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǎǇŀŘƪƽǿ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ Ȋ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 

ƻŘƪǳǇǳƧŊŎȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀΦ 
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