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WYDANIE SPECJALNE: Wojna w Ukrainie — wptyw na rynki finansowe i fundusze Amundi.
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Po ubiegtym roku, bardzo udanym dla rynkéw akcyjnych, rok biezacy rozpoczelismy od korekty. Byta ona
naturalnym nastepstwem wczesniejszych silnych wzrostéw. Inwestorzy oczekiwali réwniez nizszej dynamiki
wzrostu gospodarczego oraz zaciesnienia polityki pienieznej przez najwazniejsze banki centralne. Zawirowania
zwigzane z pandemia Covid-19 doprowadzity do istotnie wyzszej inflacji, na ktérg naturalng reakcjg sg podwyzki
stép procentowych oraz wycofywanie wszelkich programow zwiekszajacych podaz pienigdza.

Na rynkach obligacji spadki towarzyszg inwestorom juz od wielu miesiecy. Sg one bezposrednig pochodng
wspomnianych zjawisk inflacyjnych. Szczegdlnie gtebokie spadki dotyczyty obligacji krajow rozwijajacych sie (w tym
Polski). To w tych krajach banki centralne jako pierwsze rozpoczety podwyzki stop procentowych. W pierwszych
dwadch miesigcach biezacego roku sytuacja ulegta stabilizacji i ceny obligacji nie wykazywaty duzej zmiennosci.

Sytuacja na rynkach finansowych ulegta gwattownej zmianie wraz z rozpoczeciem konfliktu militarnego w Ukrainie.
Reakcjg rynkdéw na wojne byta ucieczka od wszelkich ryzykownych aktywow. Inwestorzy wyprzedawali akcje,
obligacje krajéw rozwijajgcych sie oraz waluty tych panstw. Zyskiwaty za to dolar oraz ztoto. Ze wzgledu na to, ze
Rosja jest duzym eksporterem surowcow, bardzo silnie rosty ich ceny - w tym w szczegdlnosci ceny ropy oraz gazu
ziemnego.

Co do dziatan wojennych, to nie podejmujemy sie prognozowania dalszego rozwoju wypadkow. Sadzimy jednak,
ze nawet w przypadku szybkiego osiggniecia pokoju, konsekwencje dla Swiatowe]j gospodarki bedg bardzo istotne.
Nalezy oczekiwa¢ wzmocnienia trendéw zapoczatkowanych kilka miesiecy temu. Inflacja pozostanie na jeszcze
wyzszych poziomach, a spowolnienie gospodarcze bedzie jeszcze bardziej zauwazalne. Pierwsze prognozy wzrostu
gospodarczego w Polsce, po rozpoczeciu konfliktu, wskazujg na wzrost na poziomie 3%. Wczes$niej oscylowaty
pomiedzy 4,5 a 5%.

Fundusze inwestycyjne Amundi Polska TFI

Wyniki zarzgdzanych przez nas funduszy sa pochodng zachowania rynkéw finansowych. Nasza ekspozycja na Rosje,
Biatorus oraz Ukraine byta i pozostaje nieistotna z punktu widzenia osiggnigtych wynikdw.

Rosja Ukraina Biatorus
Amund.iGIobaInych Perspektyw 0,00% 0,00% 0,00%
Dynamiczny
Amgndi Globalnych Perspektyw 0,04% 0,09% 0,00%
Umiarkowany
Amundi Globalnych Perspektyw 0,03% 0,08% 0,00%
Konserwatywny
Amundi Stars Global Aggregate 0,00% 0,00% 0,00%
Amundi Stars Global Ecology ESG 0,00% 0,00% 0,00%
Amundi Stars International Value 0,00% 0,00% 0,00%
Amundi Stars Silver Age 0,00% 0,00% 0,00%




Amundi Ostrozny Inwestor I I I

Na tegoroczny wynik subfunduszu majg wptyw spadki cen polskich obligacji skarbowych zaréwno stato-, jak
i zmiennokuponowych. Spadki tych pierwszych wynikajg z oczekiwan inwestoréw, co do jeszcze wiekszej skali
podwyzek stdp procentowych. W tej chwili kontrakty na stope procentowga wskazujg na poziom 6%. Spadki cen
obligacji zmiennokuponowych nie sg powigzane z oczekiwaniami, co do ksztattowania sie stop procentowych. Sg
one wynikiem chwilowo ograniczonej ptynnosci rynku polskich obligacji skarbowych spowodowanej odptywami,
jakie notuja polskie fundusze inwestycyjne oraz wycofywaniem srodkdw przez inwestorow zagranicznych. Zwykle
takie spadki sg przejsciowe. Nizsze ceny obligacji statokuponowych oznaczaja wyzsze rentownosci tych obligacji.
W tej chwili rentownos$¢ obligacji rocznej to okoto 4,7%, dla obligacji dwuletniej jest to poziom 5,4%. Wyzsze
rentownosci obligacji bedg miaty istotny wptyw na przyszte wyniki subfunduszu.

Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny oraz Amundi Stars Global Aggregate

Ujemne wyniki tych subfunduszy s3 pochodng spadkéw na globalnych rynkach obligacji. W ostatnim czasie tracity
zarowno Swiatowe obligacje skarbowe, jak i te emitowane przez przedsiebiorstwa. Rowniez region nie miat
wiekszego znaczenia. Dziata tutaj réwniez mechanizm opisany w przypadku subfunduszu Amundi Ostrozny
Inwestor. Spadek cen obligacji podnosi rentownosci obligacji, czyli ich przysztg zyskownos¢.

Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny, Amundi Stars Global Ecology ESG, Amundi Stars Silver Age, Amundi
Stars International Value

Wyprzedaz na globalnych rynkach akcyjnych jest bezposrednia przyczyng negatywnych wynikéw tych subfunduszy.
Pozytywnie wyrdznit sie subfundusz Amundi Stars International Value. Jego istotnie lepszy wynik zostat osiggniety
dzieki ekspozycji na rynek ztota oraz selekcji spétek. Fundusz ten inwestuje w duzym stopniu w spotki o bardzo
stabilnych wynikach (tzw. segment ,,value”).

Podsumowanie:

Nie jesteSmy w stanie przewidzie¢ rozwoju wydarzen wojennych i ich wptywu na rynki finansowe. Z pewnoscig
mozemy oczekiwaé nadal podwyzszonej zmiennosci na rynkach. Nalezy tez podkreéli¢, ze praktycznie nie mamy
i nie mieliSmy ekspozycji na rynku rosyjskim. W szczegélnosci w chwilach tak duzej zmiennosci przede wszystkim
trzeba pamietaé, aby unika¢ pochopnych decyzji inwestycyjnych. Nie nalezy réwniez nigdy traktowaé wynikéw
historycznych, jako prognozy zachowania inwestycji w przysztosci. Zaréwno w przypadku, kiedy jestesmy po silnych
wzrostach, jak i spadkach. Duza cze$¢ negatywnych informacji zostata juz przez inwestorow uwzgledniona
w obecnych wycenach.



Informacje prawne
Materiat przygotowany 14.03.2022 #materiatinformacyjny

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie
z prospektem informacyjnym funduszu inwestycyjnego Amundi Parasolowy FIO oraz prospektem informacyjnym
funduszu inwestycyjnego Amundi Stars SFIO, a takze Kluczowymi Informacjami dla Inwestorow (KIID) dostepnymi
w punktach dystrybucji funduszy, w siedzibie Amundi Polska TFI S.A. oraz na www.amundi.pl. Dokumenty te
sporzadzone zostaty w jezyku polskim. Streszczenie praw uczestnikdw Funduszy zawarte jest w odpowiednich
postanowieniach Prospektu Informacyjnego (Rozdziat: Dane o Funduszu, pkt Prawa Uczestnikéw Funduszu).
Materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI S.A. (dalej ,Amundi Polska”) przy dotozeniu nalezytej
starannosci i zgodnie z jego najlepszg wiedzg oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w materiale
pochodza ze Zrédet wtasnych Amundi Polska lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez Amundi Polska za
wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Amundi
Polska nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosSci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem.
Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej doradcéw
bedgcymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrédet,
obowigzujagcymi w chwili sporzadzania niniejszego materiatu. Materiat nie jest przeznaczony do publicznego
odtwarzania w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Przedstawiony dokument nie jest
prawnie wigzacym zrédtem informacji o funduszach inwestycyjnych, a stanowi wytgcznie materiat pogladowy
o charakterze reklamowym. Dokument nie stanowi oferty Swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani
rekomendacji inwestycyjnej, jak rowniez nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wtasnej oceny. Materiat
nie stanowi takze wystarczajagce j podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej w jakiekolwiek instrumenty
finansowe, gdyz nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w jednostki
uczestnictwa funduszy. Amundi Polska ani zarzgdzane przez nie fundusze inwestycyjne (Fundusze) nie gwarantujg
osiggniecia celdw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych do historycznych wynikéw w przysztosci. Fundusze
mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywdéw poszczegdlnych subfunduszy w papierach wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostke samorzad u terytorialnego paristwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Lokowanie srodkéw w funduszach obarczone
jest ryzykiem inwestycyjnym, okreslonym w Prospekcie, a wartosci jednostek uczestnictwa funduszy mogg ulegac
znacznym wahaniom w czasie. Uczestnik funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkéw. Szczegdtowe informacje na temat funduszy, w tym opis czynnikéw ryzyka i zasad sprzedazy
jednostek uczestnictwa funduszy zawierajg Prospekt Informacyjny oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw.
Amundi Polska jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalnosci
w oparciu o zezwolenie KNF. Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000457486, posiadajgca kapitat zaktadowy w wysokosci 76.461.700,00 ztotych w petni optacony,
NIP 527-269-30-89.



