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DOBRA KONIUNKTURA W GOSPODARCE

Zrewidowane dane odnosnie dynamiki PKB w | kwartale pokazaty wzrost
0 4.7% r/r. Dane byty wyzsze w stosunku do odczytu flash o O] pkt. proc. Naj-
wiekszy wkiad do wzrostu wniosta konsumpcja prywatna, jednak jej dyna-
mika spadta do 39% r/r z 42%. Dynamika inwestycji na poziomie 12.6% r/r
byta najlepszym wynikiem od | kwartatu 2015 r. Przyspieszeniu ulegta takze
konsumpcja publiczna do 6,4% r/r z 4.7%. Lepsza od oczekiwan dynamika
PKB w pierwszym kwartale 2019 r. nie powinna miec wptywu na prowa-
dzong przez RPP polityke monetarna.

WZROST DYNAMIKI PRODUKCJI PRZEMYStOWEJ!

W kwietniu produkcja przemystowa w Polsce wzrosta o 92% r/r, oo wzro-
scie 0 56% r/r miesigc wczesnie). Dane byty lepsze od prognoz anality-
kow. Wyzsza dynamika to przede wszystkim zastuga wiekszej liczby dni
roboczych. Produkcja budowlano-motazowa wzrosta w kwietniu o 174%
r/r. Opublikowane dane nie powinny stanowic¢ zaskoczenia dla cztonkow
RPP i sygnalizowac zmiany ich nastawienia w kwestii polityki monetarne;j.

WZROST PMI!

W kwietniu indeks PMI dla przemystu w Polsce wzrost do poziomu 49 pkt
z 48,7 w marcu. Odczyt uplasowat sie powyzej oczekiwan analitykow. Byt
to szosty z rzedu wynik ponizej poziomu 50 pkt. Produkcja i liczba zamo-
wien spadty szosty miesige z rzedu. Poziom zatrudnienia obnizyt sie naj-
szybciej od ponad szesciu lat. Poziom wskaznika nadal nie wykazuje kore-
lacji z danymi z realnej gospodarki

NIZSZA DYNAMIKA WZROSTU WYNAGRODZEN!

W kwietniu przecietne wynagrodzenie brutto wzrosto o 71% r/r w porowna-
niu do 57% r/r wzrostu w marcu. Oczekiwania analitykow zaktadaty dyna-
mike na poziomie 6,5% r/r. Odczyt nadal stanowi o silnym rynku pracy.
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Miesiecznik inwestycyjny

Komentarz do sytuacji rynkowej

WZROST INFLACJI CPI

Inflacja konsumencka w Polsce w kwietniu wyniosta 2,2% r/r
w pordwnianiu do 1,7% r/r w marcu. Powodem przy$pieszenia
byt silny wzrost cen zywnosci (+1% m/m) oraz paliw (+4,1% m/m)
oraz czesci bazowej koszyka (ustugi transportowe, ubezpiecze-
nia i ustugi finansowe). Odczyt wskaznika nadal nie wskazuje na
zmiane oczekiwan RPP w kwestii poziomu stdp procentowych.

WYZSZA DYNAMIKA SPRZEDAZY DETALICZNEJ

Sprzedaz detaliczna w kwietniu wzrosta o 11,9% w cenach sta-
tych. Prognozy zaktadaty wzrost o 82% r/r. W tym miesigcu
najwiekszy wptyw na tak duzy wzrost miat efekt poZznej Wiel-
kanocy. Zaskoczenie na wyniku dotyczyto takze sprzedazy
odziezy i obuwia, farmaceutykdw oraz mebli, RTV i AGD.

SPADEK STOPY BEZROBOCIA.

W kwietniu stopa bezrobocia rejestrowanego spadta do
5,6% r/r z 5,9% r/r miesigc wczesnie]. Wedtug MRPIPS liczba
bezrobotnych wyniosta 939,7 tys. 0sob | byta nizsza o 45 tys.
w porownaniu do poprzedniego miesigca. Spadek liczby bez-
robotnych zanotowano we wszystkich wojewodztwach. Naj-
nizsza stopa bezrobocia wystepowata w woj. Wielkopolskim
(3%). Dane potwierdzajg korzystne tendencje na rynku pracy,
ale nie powinny mie¢ wptywu na nastawienie RPP,

W maju polski rynek akcji ulegt zdecydowanym spadkom,
w Slad za korektg na gtdwnych rynkach zagranicznych.

WYNIKI SUBFUNDSZY AMUNDI (stan na 31.05.2019 r.)

W maju WIG stracit -3,72%, WIG20 -4,07%, mWGI40 -4,47%
a sWIG80 -3,62%. Rynki zagraniczne ulegty jeszcze wiekszym
spadkom niz rynek polski. Amerykanski S&P500 spadt o -6,58%,
natomiast niemiecki DAX o -5,0%.

Na rynku dtugu miesigc charakteryzowat sie zdecydowanymi
spadkami rentownosci zarowno na rynku polskim jak i na ryn-
kach zagranicznych.

Rentownosci polskich obligacji skarbowych o 10-letnim ter-
minie do wykupu spadty z poziomu 3,01% na koniec kwietnia
do 2,64% na koniec maja.

&

Do najwazniejszego wydarzenia miesigca mozna zali-
czy¢ informacje o ustgpieniu Theresy May z urzedu pre-
mier Wielkiej Brytanii oraz wzrost niepewnosci co do
ewentualnego wyjscia kraju z Unii Europejskiegj.

Nadal waznym tematem bedzie kwestia wojny handlowej
pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami. Po zerwa-
nych negocjacjach w Waszyngtonie w maju, powstato
pytanie o mozliwos¢ zaostrzenia konfliktu i jego wptywu
na globalny wzrost gospodarczy.

Subfundusz Wartos¢ JU 1 mies. 3 mies.
Amundi Ostrozny Inwestor 109,48 PLN 0,21% 0,39%
Amundi Globalnych Perspektyw

107,24 PLN 0,04% 0,90%
Konserwatywny
Amundi Globalnych Perspektyw

) 101,40 PLN  -3,07% -0,21%

Umiarkowany
Amundi Globalnych Perspektyw

112,34 PLN -4,87% -1,82%

Dynamiczny

od poczatku od
6 mies. 1rok 3 lata 5 lat ° . -
roku uruchomienia
0,65% 119% 5,01% 8,78% 0,48% 9,40%
2,59% 111% 0,49% 413% 2,36% 716%
2,28% -3,82% 0,32% - 6,00% 1,60%
0,60% -806% 5,30% - 577% 12,24%



Miesiecznik inwestycyjny

Wskazniki i dane

% r/r kwi1l8 maj18 czel18 lip18 siel8 wrz18 pazl18 1is18 grul8 sty19 ut19 marl19 kwil9
PKB 5] 5] 4.9 4,7

Inflacja 1,6 1,7 2 2 2 1,9 1,8 13 11 0,9 1,2 1,7 2,2
Produkcja przemystowa 9,3 52 6,7 10,3 5 2,7 74 4,7 2,8 6,1 6,9 5,6 9,2
Stopa bezrobocia 6,3 6,1 59 59 58 57 57 57 58 6,1 6,1 59 56
Zatrudnienie 37 3,7 37 35 34 3,2 32 3 2,8 2,9 2,9 3 2,9
Ptace 7.8 7 75 7.2 6,8 6,7 7.6 77 61 75 7,6 57 7]
PMI dla przemystu 53,9 53,3 54,2 52,9 51,4 50,5 50,4 49,5 47,6 48,2 47,6 48,7 49
Stopa referencyjna NBP 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 15 15 1,5 1,5 15

Zroédto: www.stat.gov.pl

Nota prawna

Dowiedz SIg WIgCe]: Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI przy dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z najlepsza wiedza
i przekonaniami. Wszelkie informacje w nim zawarte pochodza ze Zzrodet wtasnych Amundi Polska TFI lub Zrédet zewnetrznych uznanych
. przez Amundi Polska TFI za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
www.amundi.pl Amundi Polska TFI nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane
W niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska TFI lub jego doradcow, bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej
, K informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Moga one podlegac zmianie w kazdym
Sprawdz notowania momencie, bez uprzedniego powiadomienia.

subfunduszu: Niniejszy materiat ma charakter wytacznie informacyjny. Nie stanowi on oferty, doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji kupna lub
sprzedazy instrumentéw finansowych, nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wiasnej oceny. Informacje zawarte w niniejszym
materiale nie moga stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Amundi Polska TFI ani zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne (Fundusze) nie gwarantujg osiggniecia celdéw inwestycyjnych fundu-
szy i subfunduszy ani uzyskania okreslonych wynikdw inwestycyjnych. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Amundi
Polska TFI sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sie z istnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych
Srodkow.

Informacje o Funduszach oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sa w Prospektach Informacyjnych i Kluczowych Informacjach dla
Kontakt: Inwestorow dostepnych w siedzibie TFI, u Dystrybutoréw i na www.amundi.pl.

_— Subfundusze Amundi Parasolowego FIO moga lokowac powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, pore-

amundi.pl/Notowania

m czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Wartos¢ aktywow netto wybranych subfunduszy moze sie cechowac duzg zmiennoscia,
B Amundi Polska TFI S.A. ze wzgledu na inwestowanie aktywow tych subfunduszy w akcje.
ul. Zwirki i Wigury 18a,
. Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A,
02-092 Warszawa : ) - . X °
02-092 Warszawa, spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Amundl
tel. 22 588 18 80 m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000457486, posia-

dajgca na 28.02.2018 r. kapitat zaktadowy 67 899 160 ztotych w petni optacony, NIP 527-269-30-89. ASSET MANAGEMENT



