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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres sprawozdawczy zakornczony 30 czerwca 2016
roku. Zapraszamy do zapoznania sie¢ z zawartymi w nim informacjami.

ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty utworzony zostat
18 listopada 2015 roku. W jego ramach wydzielono trzy subfundusze: ING BSK Indeks WIG20*, ING BSK Indeks
MSCI EMU oraz ING BSK Indeks S&P 500. Fundusz zarzadzany jest przez Amundi Polska TFI S.A.

Szczegotowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO
znajda Panstwo w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczgcym sytuacji rynkowej w pierwszej
potowie 2016 roku oraz z wynikami subfunduszy.

Sytuacja makroekonomiczna w | pétroczu 2016 r.

W | potowie 2016 roku nie brakowato wydarzen, ktdre silnie wplynely na koniunkture na rynkach akgcji i obligacji.
Dwa z nich mialy jednak szczegdlnie duze znaczenie. Poczgtek roku przynidst obawy o wzrost gospodarczy
gospodarki $wiatowej, gtéwnie w kontekscie niepewnej sytuacji w gospodarce chinskiej, co przyczynito sie do
wyprzedazy aktywéw uznawanych za ryzykowne. Tendencja ta zostata powstrzymana juz w styczniu i w lutym,
a gtéwnym impulsem byla zmiana retoryki FED, ktéry zaczat wycofywaé sie z obietnic podwyzek stdp.
W czerwcu referendum w kwestii opuszczenia przez Wielka Brytanie Unii Europejskiej przyniosto zaskakujgcy
rezultat. Wiekszo$¢ Brytyjczykdéw opowiedziata sie za Brexitem. Wynik glosowania przyniést krotkotrwatg
wyprzedaz na rynkach akcji i obligacji, ale do$¢ szybko inwestorzy uznali, ze taki rozwoj wydarzen oznacza
utrzymanie fagodnej polityki monetarnej przez banki centralne i zmniejszenie szans na odbicie inflacji,
a negatywny wplyw na wzrost gospodarczy na $wiecie bedzie ograniczony. W konsekwenciji rynki akgji i obligacji
zanotowaly wzrosty, ktére przybraty na sile w lipcu.

W USA stabsze dane o wzroscie gospodarczym i zawirowania na rynkach $wiatowych skionity FED do zmiany
polityki monetarnej, zapowiedzianej w grudniu ubiegiego roku. Woéwczas FED zapowiadat, ze w 2016 roku
mozliwe sg cztery podwyzki stép. Juz w styczniu komunikat zostat ziagodzony, co spowodowafio ostabienie
dolara, a posrednio rowniez poprawe sytuacji na rynkach surowcowych i wiekszosci rynkéw wschodzacych.

W strefie euro nadal duze znaczenie dla rynkéw kapitatowych majg dziatania Europejskiego Banku Centralnego.
W marcu ECB obnizyt stope depozytowg do -0,4% z -0,3%, a miesieczna kwota skupu aktywéw zostata
podniesiona z 60 do 80 mid euro i rozszerzono zakres skupu o obligacje korporacyjne.

| péirocze 2016 roku w polskiej gospodarce to okres dalszego solidnego wzrostu gospodarki (cho¢ wolniejszego
niz w roku 2015) i uporczywe]j deflacji. W | kwartale wzrost gospodarczy wyniést 3% r./r. i prawdopodobnie
utrzymat to tempo w Il kwartale. W poréwnaniu z IV kwartatem 2015 roku, gdy gospodarka rozpedzita si¢ do
4,3% r./r., nie byt to wynik imponujgcy, ale w koricéwce ubiegtego roku dodatkowy impuls wzrostowy stanowity
wydatki publiczne, ktérych zabrakio w kolejnym kwartale. Gtéwna bolaczkg polskiej gospodarki jest spadek
inwestycji. Tendencja ta jest zwigzana z wejsciem w nowg perspektywe unijnego budzetu, co przetozyto sie na
zahamowanie projektoéw infrastrukturalnych. Poprawy sytuacji mozna oczekiwaé dopiero w roku przysztym, wiec
w tym roku gitéwnym motorem wzrostu gospodarki bedzie konsumpcja indywidualna. W tym obszarze
dostrzegalny jest juz pozytywny wplyw programu 500+ i mozna oczekiwaé, ze w kolejnych miesigcach bedzie si¢
on utrzymywat.

Rosngca gospodarka tworzy coraz wiecej nowych miejsc pracy, spada wiec stopa bezrobocia. W czerwcu stopa
bezrobocia rejestrowanego spadia do 8,8%. Rosly wynagrodzenia brutto, ktére w czerwcu biezacego roku
w poréwnaniu z czerwcem roku ubiegtego wzrosty o 5,3%. Taka sytuacja na rynku pracy wspiera konsumpcije
i optymizm konsumentéw.

Pomimo pozytywnych tendencji w gospodarce, w Polsce nadal mamy do czynienia z deflacjg. Cze$ciowo jest ona
spowodowana spadkami cen surowcow, z ktérymi mieliSmy do czynienia w Il potowie ubiegtego roku, ale
widoczny jest réwniez brak presji na wzrost cen producentéw. Taka sytuacja utwierdza Rade Polityki Pienieznej
w utrzymywaniu obecnej polityki monetarnej. Stopa referencyjna wynosi 1,5% i mato prawdopodobne, by
nastapita jej zmiana przynajmniej do konca tego roku.

Sytuacja na polskim rynku akcji

W | pétroczu br. gtéwne kierunki zmian indekséw na GPW wyznaczane byly przez trendy $wiatowe, natomiast
byty one dodatkowo korygowane przez wydarzenia na polskiej scenie politycznej. Dwa gtéwne czynniki ryzyka



wiszace nad polskim rynkiem akcji dotyczyly obligatoryjnego przewalutowania po kursie ,sprawiedliwym”
kredytéw frankowych przez banki i likwidacji OFE poprzez nacjonalizacje zgormadzonych tam $rodkéw. W obu
przypadkach ryzyko to istotnie si¢ zmniejszyto. Nowa propozycja dotyczgca kredytéw frankowych nie zakiada
natychmiastowego przewalutowania, a gléwny koszt, ktory banki majg ponie$¢ w najblizszym czasie, to zwrot
kosztéw spreadow walutowych. To znacznie tagodniejsza wersja projektu niz ta z poczatku roku, ktéra wedtug
wyliczeri KNF miata kosztowac banki nawet 67 mid zt. Zgodnie z ,Planem zréwnowazonego rozwoju” premiera
Morawieckiego, OFE zostang przeksztalcone w fundusze inwestycyjne, ale nadal beda zarzadzane przez

prywatne instytucje.

Pozytywny wplyw tych informacji na rynku ujawnit si¢ jednak dopiero w lipcu. W skali pétrocza gtéwny indeks
gietdowy WIG stracit 3,7%. Pod presjg znajdowaly sie réwniez $rednie spotki zgromadzone w indeksie mWIG 40,
ktdry stracit 4,9%. Mate spotki z indeksu sWIG 80 stracity 0,25%.

Sytuacja na polskim rynku papieréw diuznych

Polskie obligacje skarbowe znajdowaly sie pod wplywem pozytywnych tendencji panujgcych na rynku obligacii
rynkéw wschodzacych i ryzyk specyficznych dla naszego rynku, zwigzanych z obawami o sytuacje budzetu
panstwa, zamieszaniem wokét Trybunalu Konstytucyjnego i mozliwoscig obnizek ratingéw Polski. Ta ostatnia
grozba stata sig szczegodlnie realna po styczniowej obnizce ratingu Polski, dokonanej przez agencje Standard &
Poor's. Na szczeécie pozostale agencje obnizyly jedynie perspektywe ratingu, a nie sam rating.
W konsekwencji, rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych charakteryzowaly sie znaczng zmiennoscig,
a w skali pétrocza zanotowaly niewielki spadek z poziomu 2,94% do 2,91%, choé w miedzyczasie rosty nawet
powyzej poziomu 3,30%. W tym samym czasie zmiana wartosci benchmarku wiasciwego dla subfunduszu
Amundi Obligacji (Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All > 1 Yr TR), wyniosta (+) 2,03%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO osiggnely
nastepujace stopy zwrotu':

Stopa zwrotu
za danyokres'

ING BSK Indeks WIG20* -5,71%
ING BSK Indeks MSCI EMU -13,42%
ING BSK Indeks S&P 500 -0,52%

! przedstawione stopy zwrotu zostaty osiggnigte od 31.12.2015 do 30.06.2016.

Z powazaniem,

6;&6 Nawsthor

Gabriele Tavazzani Julien Bernard

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzgdu

ez Vit Fastdn

udmita Falak-Cyniak Kazimierz Fedak

Czionek Zarzgdu Czionek Zarzadu

Warszawa, 29 sierpnia 2016 roku

*Prawa wiasnosci intelektualnej do indeksu WIG20, jego opisu i sposobu obliczania przysiugujg Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktora nie oferuje
subfunduszu ING BSK Indeks WIG20, nie emituje i nie autoryzuje go, ani w zaden sposdb nie odpowiada za skutki inwestycji w subfundusz ING BSK Indeks WIG20.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu ING
BSK Indeks WIG 20 (,,Subfundusz”) wydzielonego wramach ING BSK Fundusze Indeksowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, 02-092,
ul. Zwirki i Wigury 18A, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016
roku, na ktore skiadajg si¢: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016
roku, zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci odpowiedzialny jest Zarzad
Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
sformutowanie wniosku na temat zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zatkres przeglagdu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZt KIEM GLOBALNE.J PRAKTYKI ERNST & Y
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Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo dofaczone
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, o ktorym wydali$my raport z przegladu z dniem 29 sierpnia 2016

roku.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska sp6tka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

AN

Lukasz Szczepgfiski
Biegly Rewident

Numer 121

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 roku

Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona odpewiedzialnoscia

spéila komsndytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING BSK INDEKS WIG 20
WYDZIELONY W RAMACH

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ING BSK Indeks WIG 20 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ING
BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 18 listopada 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFi 1247. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014 r. poz. 157) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujace
Subfundusze:

1. ING BSK Indeks WIG 20,
2. ING BSK Indeks MSCI EMU,

3. ING BSK Indeks S&P 500.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja
Do dnia 22 maja 2016 roku Subfundusz obowigzywaty nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1. Fundusz moze lokowaé od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
kategorii IP (ISIN (A) LU1215314292) emitowane przez subfundusz zagraniczny Index Equity Poland
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Structura. Subfundusz Index Equity Poland odzwierciedla
sktad uznanego indeksu WIG 20, w zwigzku z tym do 100 % warto$ci aktywéw subfunduszu Index Equity
Poland jest lokowane w akcje spotek, ktore wchodzg w sktad indeksu WIG 20.

2. W zakresie nieuregulowanym w pkt. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sig postanowienia art.
10-13 Statutu Funduszu.

3. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Od dnia 23 maja 2016 roku Subfundusz obowigzujg nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ING BSK INDEKS WIG 20
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3.

Fundusz moze lokowaé od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa kategorii IP (ISIN (A) LU1215314292) emitowane przez subfundusz zagraniczny Index
Equity Poland wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Structura. Subfundusz Index Equity Poland
odzwierciedla sktad uznanego indeksu WIG 20, w zwigzku z tym do 100 % wartoéci aktywow subfunduszu
Index Equity Poland jest lokowane w akcje spotek, ktore wchodzg w sktad indeksu WIG 20.

W zakresie nieuregulowanym w pkt. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sig postanowienia art.
10-13 Statutu Funduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2016 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatainosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ING BSK INDEKS WIG 20

3
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. BILANS

BILANS 2016-06-30 2015-12-31
I. Aktywa 17 053 15 945
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 165 56
2) Nalezno$ci 28 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 855 15 876
- diuzne papiery warto$ciowe = o
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostaie aktywa 5 -
Il. Zobowigzania 114 35
I1l. Aktywa netto (1 - Il) 16 939 15910
IV. Kapitat Subfunduszu 19 131 17 006
1) Kapitat wptacony 20 071 17 006
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -940 -
V. Dochody zatrzymane -205 -22
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -174 -22
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -31 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1987 -1074
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 16 939 15910
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 192 669,9551 170 059,7507
Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa *) 87,92 93,56

*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych
wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach ziotych.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktére stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-06-30

od 2015-11-18
do 2015-12-31 %)

1. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Koszty Subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Hi. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty Subfund 1 netto (li-l)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

-22

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

-1074

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

-1074

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-Vi)

-1 096

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

5,44

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 listopada 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-11-18 do 2015-12-31 *)

1. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 15910 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 096 -1.096
a) przychody z lokat netto -162 -22
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -31 -
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 913 -1074
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -1.096 -1 096
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2125 17 006
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 3065 17 006
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -940 -
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1029 15 910
7. Warto$¢ aktywédw netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 939 15910
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 16 615 16 032
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 605,5778 170 059,7507
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 995,3734 -
Saldo zmian 22 610,2044 170 059,7507
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 202 665,3285 170 059,7507
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 995,3734 -
Saldo zmian 192 669,9551 170 059,7507
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 192 669,9551 170 059,7507
Hl. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 03,56 R
poprzedniego okresu sprawozdawczego £
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 87.02 93.56
biezgcego okresu sprawozdawczego i i
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke o
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym **) -1212% -53,42%
Wartos¢é Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 84,17 2016-01-21 88,45 | 2015-12-15
. . 2015-11-23;
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 5
okresie sprawozdawczym i data wyceny 100,01 | 2016-03-31 406,08 22%11%-_1111'_2245'
6. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 87,92 | 2016-06-30 93,56 [ 2015-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci
aktywéw netto, w tym: 1,85% 1,60%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,60% 1,40%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,15% 0,05%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,11% 0,16%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 listopada 2015 roku.

**) Do wyliczenia zmiany procentowej w poprzednim okresie sprawozdawczym zostata przyjeta wartos¢ jednostki
uczestnictwa na dzien 31.12.2015 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitaiu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowana stratg) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skitadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartoéé naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze’, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcie zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte wediug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksieggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartoéci nominainej nabytych akgji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte Ilub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skfadniki lokat, dla ktérych na godzing 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

potwierdzenia zawarci transakcji umowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktdrej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski. '

Przychody z Iokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych Iub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Godzinag, w ktérej Fundusz bedzie okreélat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku jest godzina 13:30 czasu urzgdowego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2.warto$¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentuainych odpisow z tytutu utraty wartosci.

3.3.warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru wartosciowego, w
szczegoinosci o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej s notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartociowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
s3g wyrazone, w przeliczeniu na walute polskg.

8. Jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne wycenia sig¢ wedtug ostatniej
ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, tytutu
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny
13.30 czasu polskiego.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — kazdy dzier roboczy w Polsce, ktory jest dniem publikacji wyceny wszystkich subfunduszy
zagranicznych, ktorych tytuty uczestnictwa sa gtownym przedmiotem lokat Subfunduszy zgodnie z czescig i
Statutu; Informacja o dniach niebedgcych Dniami Wyceny dostepna jest w Towarzystwie i u Dystrybutora.
Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.. Dz.U. z 2016 r, poz. 1047, z pdzn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentaci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

NaleZznos$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale, w tym:

- nalezno$ci od TFI

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2016-06-30

2015-12-31

Zobowigzania

114

Z tytulu nabytych aktywéw

30

Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

36

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczer

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzari

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2016-06-30

2015-12-31

Warto$¢ na
dzieri bilansowy
w danej walucie

w tys.

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Warto$¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Warto$¢ na
dziefi bilansowy
w danej walucie

wtys.

Wartoé¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty -

165

56

ING BANK SLASKISA. B

165

56

PLN 165

165

56

56

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-11-18 do 2015-12-31%)

Warto$¢ na Wartos¢ na
Wartoé¢ na dzieri bilansowy Warto$¢ na dzieri bilansowy
nggﬁigég:&';'géﬁ:ggﬁg: S%Z%Xv:fm w dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw ]

pienieznych **) 5 198 3893
PLN 198 198 3893 3893

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 listopada 2015 roku.

**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2016-06-30 2015-12-31
Wartoé¢ na dzieni Warto§¢ na dziery
~ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
stalokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

stalokuponowe oraz weksle.

2016-06-30

2015-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW

Wartos¢ na dzierh
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2016-06-30

2015-12-31

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 165 56
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczerh (****)
Srodki na rachunkach bankowych 165 56

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

=) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartoéciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych),
depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych s$rodkow
pienieznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

) 73 znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

2016-06-30

2015-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Wartoé¢ na dzient
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegéinych
kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-06-30

od 2015-11-18/do 2015-12-31 %)

zrea‘rizaortv(v):ﬁe o Wzrost|(spadek) zfezxvizaanve:: o Wztost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Ku (str g niezrealizowanego Ki eg) niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT B ;t‘ya)' zyskuzwyceny | ZYSH c(l:‘{g;“ym zysku z wyceny

v!v’ctys. aktywow w tys. v‘[’ tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku o = = =
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -31 -913 - -1074
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -31 -913 -1 074

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 18 listopada 2015 roku.

NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2016-01-01 do 2016-

od 2015-11-18 do 2015-

06-30 12-31
Wartoéé w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 132 27
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania = 3
Suma: 132 27
*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 listopada 2015 roku.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2015-12-31 2014-12-31%) 2013-12-31*)
1. Warto§¢ aktyw6w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 15910 1 L
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 93,56 N N
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe &

*} Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 18 listopada 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezalo ujgé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziern podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikdéw z dnia 25 sierpnia 2016 roku Pan Julien Bernard
z dniem 1 wrze$nia 2016 roku zostanie odwotany ze stanowiska Czionka Zarzadu Spotki.

W zwigzku ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 roku w
kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, w okresie od dnia 28 grudnia 2015 roku do dnia 29 stycznia 2016 roku miata miejsce
kontrola dziatalnosci wykonywanej przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zakresie
zamian i konwersji. W wyniku zaleceri pokontrolnych, w dniu 28 czerwca 2016 roku dokonano zmiany sposobu
przeprowadzania zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy parasolowych, a takze
przeprowadzania konwersji jednostek uczestnictwa pomiedzy funduszami. Obecnie przeprowadzane sg
szczegotowe analizy wprowadzenia dalszych zmian w zwigzku z kolejnym stanowiskiem Komisji Nadzoru
Finansowego. Statut ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO nie dopuszcza mozliwosci dokonywania konwersji ani
zamian. W zwigzku z powyzszym kwestia ta nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

N N
19 . MA/,Z\; ut
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Caloll Noustioes /MZ,//CZ/

Gabriele Tavazzani Ludmita Falak-Cyniak

Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A. Cztonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.
Kazimierz Fedak Julien Bernard

Czionek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A. Czionek Zarzadu Amundi Polska TFl S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

mielewski
Prezed Zarzadu Czlonek Zarzadu
ProSefvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 roku
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ING.

Katowice, 29 sierpien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla ING BSK Fundusze Indeksowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegllnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ING BSK Indeks WIG 20 za okres
od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

LANLEPC , !
Departamey LJOpe;:cL;)RYRU\F! A DYREK TOR
o)t Rynkow Finansowych - Departamentu OperaiffRynig i
0w Strategicznych i Klientes k YKOW Finansowych
fent ategicznych
Shlwgmjr T
"t T.&pSZO KrZySZfO rusiewicz
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 2!
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 =l
1 Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 820 40 18



