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WZROST DYNAMIKI PRODUKCJI PRZEMYStOWEJ!

W listopadzie produkcja przemystowa w Polsce wzrosta 0 14% r/r, oo wzro-
Scie 0 35% r/r miesigc wczesnie). Dane wypadty powyzej oczekiwan ana-
litykow (+0,5% r/r). Wzrost produkdji sprzedanej przemystu odnotowano
w 19 na 34 dziatach. Najwiekszy przyrost odnotowaty dziaty Wytwarzanie
I zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goracg wode oraz
Produkgcji komputerow, wyrobow elektronicznych i optycznych. Z kolei naj-
wiekszy spadek byt zastuga dziatu Produkgji koksu i produktow rafinacji
ropy.

WZROST WSKAZNIKA PMI!

W listopadzie indeks PMI dla przemystu w Polsce wzrost do poziomu
46,7 pkt. z 456 miesigc wczesniej. Odczyt uplasowat sie powyzej ocze-
kiwan analitykow (46,3 pkt). Do czynnikow odpowiadajgcych za wzrost
wskaznika mozna zaliczy¢ wyzsze oceny produkcji i nowych zamowien.
Dodatkowo nastgpit spadek kosztow produkcji, a subindeks zatrudnienia
pozostat bez zmian. Wzrost wskaznika w porownaniu do poprzedniego
miesigca moze byc¢ symptomem poprawy koniunktury w polskim przemy-
sle, jednak dopiero jego wzrost powyzej bariery 50 pkt. bedzie stanowit
istotne potwierdzenie zmiany trendu.

NIZSZA DYNAMIKA WZROSTU WYNAGRODZEN!

W listopadzie przecietne wynagrodzenie brutto wzrosto o 53% r/r
w porownaniu do 59% r/r wzrostu w pazdzierniku. Odczyt wypadt ponize]
prognoz analitykow (59%). Dalsze spowolnienie dynamiki wynagrodzen
koresponduje z ochtodzeniem koniunktury.

Gorace tematy

Miesiecznik
Inwestycyjny

grudzien 2019

Wskazniki
i dane

Produkcja przemystowa w Polsce (%, r/r)

24

— Produkcja przemystowa w Polsce %, r/r

0 4%

= |

-16
wrz07 gru08 marl0 czell wrz12 grul3 marl5 czel6 wrz17 grul8

Zrédto: Bloomberg

PMI dla przemystu w Polsce

56

— PMI dla przemystu w Polsce
54
52 A

Y RV AL |

48\ /\/ V \ MNA
vV " V\/46’7

lip12 mar13 lis13 lip14 mar15 lis15 lipl6 marl7 lis17 lip18 mar19 lis19
Zrodto: Bloomberg

Wynagrodzenia brutto w Polsce (%, r/r)

16

— Wzrost wynagrodzenia brutto w Polsce , r/r%

4 5,3%

[0}
cze06 paz07 Iut09 czel0 pazll Iut13 czeld pazl5 Iut17 czel8 paz19

Zrédto: Bloomberg



Miesiecznik inwestycyjny

Komentarz do sytuacji rynkowej

WZROST INFLACJI CPI

Wedtug odczytu GUS inflacja konsumencka w Polsce w listopa-
dzie wyniosta 2,6% r/r w porownianiu do 2,5% w pazdzierniku.
Wynik byt zgodny z odczytem flash. Wedtug raportu ceny zyw-
nosci wzrosty o 0,3% m/m, ceny napojow alkoholowych i wyro-
bow tytoniowych oraz rekreacji i kultury po 0,4% m/m. Inflacja
bazowa wyniosta 2,6%. Opublikowane dane nadal znajduja sie
w celu RPP.

STABILIZACJA DYNAMIK|I SPRZEDAZY DETALICZNEJ

W listopadzie sprzedaz detaliczna w Polsce wzrosta o +5,9%
r/r w cenach biezacych, po wzroscie 0 5,4% r/r miesigc wczes-
niej. Jednym z gtéwnych powodow wyzszego odczytu byt
wzrost sprzedazy zywnosci +5,3% r/r i w pozostatych niewy-
specjalizowanych sklepach +11,4% r/r oraz mebli, RTV i AGD
0 +11,9% r/r. Nizszg dynamike zanotowano w sprzedazy paliw
0 -1% r/r.

WZROST STOPY BEZROBOCIA

W listopadzie stopa bezrobocia wedtug MRPIPS wyniosta 5,1%
r/r wobec 5,0% r/r miesigc wczesniej. Liczba bezrobotnych na
koniec listopada wyniosta 850,7 tys.

WYNIKI SUBFUNDSZY AMUNDI (stan na 29.11.2019 r.)

W listopadzie mimo sprzyjajgcych warunkdw na swiatowych
rynkach akcji, szeroki rynek polskich akcji ulegt przecenie.
Gtowng przyczyna tym razem byta niemoc najwiekszych spo-
tek z indeksu WIG20. Mate i srednie spotki zakonczyty miesigc
na plusie.

W listopadzie WIG spadt o -0,49%, WIG20 o -1,6%, natomiast
MWGI40 wzrost o +2,12% a sWIG80 o +3,58%. Z kolei amery-
kanski S&P500 wzrdst o +3,4%, a niemiecki DAX o +2,87%.

W listopadzie polski rynek dtugu ulegt minimalnej przecenie
w Slad za rosngcymi rentownosciami na rynkach swiatowych.
Rentownosci polskich obligacji skarbowych o 10-letnim ter-
minie do wykupu wzrosty z poziomu 1,97% na koniec paz-
dziernika do 2,01% na koniec listopada.

o

W styczniu najwazniejszym wydarzeniem bedzie ocze-
kiwanie na opuszczenie Unii Europejskiej przez Wielka
Brytanie. Po grudniowej wygranej partii Borisa Johnsona,
nowy premier wyspiarskiego kraju chce doprowadzi¢

sprawe Brexitu do korca, nawet kosztem braku umowy
z Unia.

W styczniu powinna zostac¢ podpisana umowa pomie-
dzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami. Po wstepnym
porozumieniu z grudnia, rynki beda oczekiwac na kon-
krety warunkow umowy jak i na jej finalne podpisanie.

Subfundusz Wartos¢ JU 1 mies. 3 mies.
Amundi Ostrozny Inwestor 110,45 PLN 0,10% 0,42%
Amundi Globalnych Perspektyw

109,34 PLN 0,15% 0,29%
Konserwatywny
Amundi Globalnych Perspektyw

: 106,66 PLN  0,87% 1,64%

Umiarkowany
Amundi Globalnych Perspektyw

120,17 PLN 2,06% 4,02%

Dynamiczny

od poczatku od
6 mies. 1 rok 3 lata 5 lat . g o
roku uruchomienia
0,89% 1,54% 5,43% 8,49% 1,37% 10,37%
1,96% 4,60% 6,05% 0,20% 4,36% 9,26%
519% 7.59% 519% - 1,50% 6,87%
6,97% 7.61% 503%  20,29% 13,14% 20,06%



Miesiecznik inwestycyjny

Wskazniki i dane

% r/r lis 18
PKB

Inflacja 13
Produkcja przemystowa 4,7
Stopa bezrobocia 57
Zatrudnienie 3
Ptace 77
PMI dla przemystu 49,5
Stopa referencyjna NBP 1.5

Zroédto: www.stat.gov.pl

Dowiedz sie wiecej:

www.amundi.pl

SprawdzZ notowania
subfunduszu:

amundi.pl/Notowania

Kontakt:

Q B Amundi Polska TFI S.A.
ul. Zwirki i Wigury 18a,
02-092 Warszawa
tel. 22 588 18 80

grul8 sty19 [ut19 mar19 kwil9 maj19 czel19 lipl19 siel9 wrz19 pazl19 lis19

4,9 4,7 4,5 39

11 0,9 12 1.7 2,2 2,4 2,6 29 2,9 2,6 2,5 2,6
2,8 6,1 6,9 5,6 9,2 77 -2,6 58 =% 5,6 &5 14
58 61 6,1 59 56 54 53 52 52 51 5] 5]
2,8 2,9 2,9 % 2,9 2,7 2,8 2,7 2,6 2,6 2,5 2,6
6,1 75 7,6 57 7] 77 5% 7,4 6,8 6,6 59 5%

476 48,2 476 48,7 49 48,8 48,4 47,4 48,8 478 45,6 46,7
1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5

Nota prawna

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI przy dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z najlepsza wiedza
i przekonaniami. Wszelkie informacje w nim zawarte pochodza ze Zzrodet wtasnych Amundi Polska TFI lub Zrédet zewnetrznych uznanych
przez Amundi Polska TFI za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Amundi Polska TFI nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane
W niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska TFI lub jego doradcow, bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej
informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Moga one podlegac zmianie w kazdym
momencie, bez uprzedniego powiadomienia.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie informacyjny. Nie stanowi on oferty, doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji kupna lub
sprzedazy instrumentéw finansowych, nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wiasnej oceny. Informacje zawarte w niniejszym
materiale nie moga stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Amundi Polska TFI ani zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne (Fundusze) nie gwarantujg osiggniecia celdéw inwestycyjnych fundu-
szy i subfunduszy ani uzyskania okreslonych wynikdw inwestycyjnych. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Amundi
Polska TFI sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sie z istnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych
Srodkow.

Informacje o Funduszach oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sa w Prospektach Informacyjnych i Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow dostepnych w siedzibie TFI, u Dystrybutoréw i na www.amundi.pl.

Subfundusze Amundi Parasolowego FIO moga lokowac powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, pore-
czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Wartos¢ aktywow netto wybranych subfunduszy moze sie cechowac duzg zmiennoscia,
ze wzgledu na inwestowanie aktywodw tych subfunduszy w akcje.

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A,
02-092 Warszawa, spotka zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Amundi
m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000457486, posia-
dajaca na 31.08.2019 r. kapitat zaktadowy 76 461 700,00 ztotych w petni optacony, NIP 527-269-30-89. Eve—————



