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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUN DUSZU

Nazwa Subfunduszu

ING BSK Indeks S&P 500 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ING
BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 18 listopada 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFi 1247. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018r. poz. 1355 z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono
nastepujgce Subfundusze:

1. ING BSK Indeks WIG 20,
2. ING BSK Indeks MSCI EMU,
3. ING BSK Indeks S&P 500.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
Subfundusze prowadzg r6zng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0) z siedzibg w
Warszawie, ul. Polna 11.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfika cja

Do dnia 22 maja 2016 roku Subfundusz obowigzywaly nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

1. Fundusz moze lokowa¢ od 70 % do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
kategorii OHP (ISIN (A) LU1250884654) emitowane przez subfundusz zagraniczny Index Equity USA
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds. Subfundusz Index Equity USA odzwierciedla
sktad uznanego indeksu S&P500, w zwigzku z tym do 100 % wartosci aktywow subfunduszu Index Equity
USA jest lokowane w akcje spotek, ktore wchodzg w sktad indeksu S&P 500.

2. W zakresie nieuregulowanym w pkt. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
10-13 Statutu Funduszu.

3. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Od dnia 23 maja 2016 roku Subfundusz obowigzujg nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1.

Fundusz moze lokowaé od 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa kategorii OHP (ISIN (A) LU1250884654) emitowane przez subfundusz zagraniczny Index
Equity USA wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds. Subfundusz Index Equity USA
odzwierciedla sktad uznanego indeksu S&P500, w zwigzku z tym do 100 % wartosci aktywow subfunduszu
Index Equity USA jest lokowane w akcje spotek, ktére wchodzag w skiad indeksu S&P 500.

W zakresie nieuregulowanym w pkt. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
10-13 Statutu Funduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzie n bilansowy oraz zasady sporz adzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Warto $¢ wedtug Wir;z sz:’gg}sgﬁ Procentowy udziat Warto $¢ wedtug Wir;z sz:’gg}sgﬁ Procentowy udziat
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. \I;Vi?lansgwy W tys. w aktywach ogétem ceny nabycia w tys. \I;Vi?lansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

11 207

12 644

96,87%

8773

96,11%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJ ACE

TABELA UZUPELNIAJ ACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

Warto $¢ wedtug

Warto $¢ wedtug

Procentowy udziat

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kr:]msiltz%;by Liczba ceny nabycia w wyceny na dzie n w aktywach
INWESTOWANIA MAJ ACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 2576 11 207 12 644 96,87%
AMUNDI FUNDS - INDEX EQUITY USA, Nienotowane na AMUNDI FUNDS
OPEN-END FUND, SICAV (LUQ1250884654) aktywnym rynku NIE DOTYCZY SICAV Luksemburg 2576 11207 12644 96,87%
Suma: 2576 11 207 12 644 96,87%
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Il.  BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 13 052 11 545
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 339 393
2) Naleznosci 69 56
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 644 11 096
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowi gzania 259 264
I1l. Aktywa netto (I - II) 12 793 11 281
1V. Kapitat funduszu/subfunduszu 11 859 9081
1) Kapitat wptacony 32 766 21570
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -20 907 -12 489
V. Dochody zatrzymane -503 -123
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -546 -313
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 43 190
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1437 2323
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wy  nik z operacji (IV+V+/-VI) 12 793 11 281
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 110 541,0274 89 914,1814
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 115,73 125,47

*) Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach ztotych.

Wszystkie dane w tysigcach zitotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsg,

ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Ill. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 3 4
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 3 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 305 265
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 205 179
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 68 59
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 27
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 69 57

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 236 208

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -233 -204

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 033 2 026
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -147 200

- Z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -886 1826

- z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 266 1822
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -11,45 20,27

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

11 281 7 310
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 266 1822
a) przychody z lokat netto -233 -204
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -147 200
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -886 1826
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 266 1822
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2778 2149
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 11 196 13 610
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 418 -11 461
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1512 3971
7. Warto$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 793 11 281
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 12 804 11 220
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 86 831,6112 119 898,2200
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66 204,7652 99 069,7667
Saldo zmian 20 626,8460 20 828,4533
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

286 081,2785

199 249,6673

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

175 540,2511

109 335,4859

Saldo zmian 110 541,0274 89 914,1814
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 110 541,0274 89 914,1814
Ill. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 125,47 105,81
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 115.73 12547
biezacego okresu sprawozdawczego ’ '

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke 7.76% 18.58%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ’ ’
Warto $¢ Data wyceny Warto $¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 11167 2018-12-24 105.80 2017-01-02
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 135.68 2018-09-21 126.42 2017-12-19
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
6. Warto$¢ akty\{v()w netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 115,73 2018-12-31 125,47 2017-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 238% 236%
warto $ci aktywdw netto, w tym: ’ '
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,60% 1,60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,53% 0,53%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,24% 0,24%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem,

notami

objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowo $ci Subfunduszu

Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzieh zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skifadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte Ilub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziehn
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkOw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wycene aktywOw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Poprzez zwiekszenie kapitatu wptaconego rozumie sie powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa lub wydanych certyfikatow inwestycyjnych, a poprzez zmniejszenie kapitatu - zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Stosowane najwa zniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Godzing, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikdw lokat

notowanych na aktywnym rynku jest godzina 13:30 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwag sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
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nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polskg.

8. Jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne wycenia sie wedlug ostatniej
ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, tytutu
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny
13.30 czasu polskiego.

9. W przypadku braku ceny instrumentu finansowego z dnia poprzedzajagcego Dzien Wyceny do wyceny
Funduszu jest wykorzystywana ostatnia dostepna cena. Jezeli po dacie bilansowej dostepna jest bardziej
aktualna cena instrumentu finansowego i dotyczy ona okresu objetego sprawozdaniem finansowym
informacja ta jest odzwierciedlana w sprawozdaniu finansowym

Dzien wyceny

Dzien wyceny — kazdy dzien roboczy w Polsce, ktory jest dniem publikacji wyceny wszystkich subfunduszy
zagranicznych, ktérych tytuly uczestnictwa sg gléwnym przedmiotem lokat Subfunduszy zgodnie z czescig I
Statutu; Informacja o dniach niebedacych Dniami Wyceny dostepna jest w Towarzystwie i u Dystrybutora.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowo Sci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r, poz. 351, z pézn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozy cji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo $ci w okresie sprawozdawczym

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentaciji.

Warto $ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikdw
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywOw i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papierow wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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Nota nr 2 Nale zno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALE ZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznos$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowi gzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowi gzania

259

264

Z tytutu nabytych aktywéw

50

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

155

164

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

57

11

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-

12-31

2017-

12-31

Warto $¢ na
dzie n bilansowy
w danej walucie

w tys.

Warto $¢ na
dzie n bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Warto $¢ na
dzie n bilansowy
w danej walucie

w tys.

Warto $¢ na
dzie n bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.

I. Banki / waluty - 339 - 393
ING BANK SLASKI S.A. - 339 - 393
PLN 339 339 393 393

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Warto $¢ na Warto $¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM aios i (NdzEhnibilal=ony WEnDEBGE || CHISG BIETSe;
dzie n bilansowy w walucie dzie n bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIE ZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
W tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
W tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych(*) - 342 - 395
PLN 342 342 395 395

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTO SCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

statokuponowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowg, 0 ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOB OWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 408 449
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 339 393

Naleznosci 69 56

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

*+xk) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listbw zastawnych),
depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow
pienieznych oraz nie wywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

*rrkk) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogoétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat

Zobowigzania

13

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowi
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy

gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
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Nota nr 9 Waluty i r6 znice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU Warto $¢ na dzie n bilansowy w danej bilansowy w Wa!ucie Warto $¢ na dzie n bilansowy w danej bilansowy w Wa!ucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 13 052 - 11 545
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 339 - 393
PLN 339 339 393 393
2) Naleznosci - 69 - 56
PLN 69 69 56 56
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 12 644 - 11 096
PLN 12 644 12 644 11 096 11 096
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 259 - 264
EUR 3 13 - -
PLN 246 246 264 264
Nota-9 Il. Dodatnie i uiemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu/Subfunduszu
Nie dotyczy
2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 Ill. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZAN Y PRZEZ S W SESIT & 7 Waluta S w0 Sesil o Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Mt Wb cAx S Pao L zrealizovv\\f:r:tg s(;: zysku nivevzzrrgasltiz(s\?vaa%zk)o zrealizo\\//\v/:rl;tg socz sku nivevzzrrgasltiz(s\?vaa%zk)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z g0 2y 9 go zy g
TYTULU LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
rSyI;IESnlkl lokat nienotowane na aktywnym 147 -886 200 1826
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - - -
Suma: -147 -886 200 1826

NOTA-10 Il. Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Warto $§¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto $§¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

NOTA-11 Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Warto $¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto $¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 205 179
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 205 179
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnic  twa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 12 793 11 281 7310
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 115,73 125,47 105,81
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bie zacy okres sprawozdawczy:

Nie wystagpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apily po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Robznice pomi edzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz gdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj e majatkowa i finansow g, ptynno §¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢€
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnik6 w o korektach wyceny aktywéw netto na jednostk e
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si e transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst epuje
niepewno $¢ co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci. W zwi gzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwi gzanych z t g kwesti g korekt.

6. Inne informacje ni z wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, k tére mogtyby w istotny
sposob wplyn gé na ocen e sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Informujemy, Zze wyniku przegladu limitéw ustawowych i statutowych, 24 stycznia 2018 r. Amundi Polska TFI S.A.
wystgpito do Komisji Nadzoru Finansowego o oficjalng interpretacje prawng art. 104 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w celu
potwierdzenia interpretacji stosowanej przez Towarzystwo. Do dnia 31 grudnia 2018 r. Towarzystwo nie uzyskato
odpowiedzi.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT
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Podpis odpowiedzialnej za prowadzenie ksi  gg rachunkowych oraz za sporz gdzenie sprawozdania
finansowego:

Signature Not Verified

Dokument podpisany prze;’})awe’r Dominik Witkowski
Data: 2019.03.06 17:24:35.CET

Kierownik Wydziatu Sprawozdan i Raportowania
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentuj acych Fundusz:

Digitally signed by
Spyridon Kritikopoulos
Prezes Zarzgdu Amundi Polska TFI S.A.
Digitally signed by
Wojciech Potyra

Cztonek Zarzgdu Amundi Polska TFI S.A.

Warszawa, dnia 7 marca 2019 roku
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