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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzadzone za okres
sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2017 r. Zapraszamy do zapoznania sie z zawartymi w nim informacjami.

4 lutego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskalo zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalno$ci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pig¢ subfunduszy: Amundi Plynnosciowy, Amundi Obligacii,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktérych pierwsza wycena miala
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupetnit subfundusz Amundi Akcji Malych i Srednich
Spotek. Kolejny subfundusz w ramach Amundi Parasolowego FIO — Amundi Globalnych Perspektyw — zostat
uruchomiony 12 stycznia 2016 roku.

31 grudnia 2017 r. wartosc¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 1 145 308 tys. PLN.

Jednoczesnie informujemy, iz 2 pazdziernika 2017 r. Towarzystwo oglosito zmiany statutu Amundi Parasolowy
FIO, ktére weszty w Zycie dnia 2 stycznia 2018 r. Zmiany dotyczyly 6 z 7 subfunduszy i objely: nazwy
subfunduszy, polityke inwestycyjng i wysokoS¢ oplat za zarzgdzanie, w tym zmiany w zakresie wynikéw
wzorcowych stuzgcych do ustalenia wynagrodzenia zmiennego z tytutu zarzgdzania Funduszem.

Szczegdlowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Parstwo
w dalszej czeéci sprawozdania finansowego.

Zachgcamy do zapoznania sig takze z ponizszym komentarzem dotyczacym sytuacji rynkowej w 2017 roku oraz
z wynikami subfunduszy Amundi Parasolowego F10.

Sytuacja makroekonomiczna w 2017 r.

Rok 2017 uplynat pod znakiem poprawiajacej si¢ sytuacji gospodarczej niemal we wszystkich regionach
$wiata. Po raz pierwszy od 10 lat wzrost gospodarczy obejmowal wszystkie gtéwne strefy ekonomiczne.
Resynchronizacja wzrostu gospodarczego, czyli réwnoczesny wzrost gospodarek na calym $wiecie,
powtarzana przez analitykéw i inwestorow niczym magiczne zaklecie, znalazla swoje odbicie
w zachowaniu indekséw gieldowych. Trendy wzrostowe na gieldach przyniosty w wiekszosci przypadkéw
dwucyfrowe stopy zwrotu. Az tak dobrej koniunktury nie bylo natomiast na rynkach obligaciji.
Odchodzenie od luznej polityki monetarnej przez FED, obawy o wzrost inflacji i normalizowanie sig
sytuacji w strefie euro sprawity, Ze niektére rynki obligacji o stalym oprocentowaniu nie przyniosly
dodatnich stép zwrotu.

W strefie euro, po raz pierwszy od kryzysu z 2009 roku, gospodarka sprostata oczekiwaniom analitykéw. Wzrost
gospodarczy zdecydowanie przekroczyt 2% w ujeciu rocznym. Finalny wynik nie jest jeszcze znany, ale wstepne
szacunki mowig o wzroscie na poziomie 2,4% - 2,5%. Rosly zaréwno inwestycje firm, jak rowniez konsumpcja
indywidualna. Wskazniki optymizmu manageréw logistyki i konsumentéw osiggnely poziomy niewidziane od 10
lat. Nawet umacniajgce sig euro nie bylo w stanie zastopowaé rozpedzonej gospodarki.

W strefie euro rok 2017 uptynat pod znakiem wyborow parlamentarnych i prezydenckich w krajach stanowigcych
jej najwazniejszych graczy. Przed wyborami w Holandii, Francji i Niemczech inwestorzy obawiali sie, ze partie
populistyczne i antyunijne zdobgdg znaczne poparcie, ktore sprawi, ze utworzenie rzadow bez ich udziaiu bedzie
bardzo trudne. Okazato sie jednak, ze wszystkie wybory przebiegly pod dyktando stabszego od oczekiwanego
poparcia dla tych partii. Tym samym ryzyko polityczne zmnigjszylo sie.

Pod koniec 2017 roku Europejski Bank Centralny zapowiedziat ograniczenie skupu aktywéw od poczgtku 2018
roku z 60 mid euro miesiecznie do 30 mid euro miesiecznie. Program zostat uchwalony do wrzesnia 2018 roku.
Ze wzgledu na bardzo dobrg koniunkturg gospodarcza w strefie euro, inwestorzy pod koniec roku zaczeli
dyskontowaé scenariusz moéwiacy, ze program QE ostatecznie zostanie zakoticzony w 2018 roku, co pod koniec
roku przyniosto nieco nerwowosci na rynku dtugu w strefie euro.

W USA Bank Rezerwy Federalnej kontynuowat zaciesnianie polityki monetarnej. W 2017 roku stopy procentowe
zostaly podniesione trzykrotnie, w sumie o 75 punktéw bazowych. W drugiej potowie roku FED zapowiedziat, ze
w kolejnych miesigcach bedzie stopniowo redukowat sume bilansows, co oznaczalo zapoczatkowanie procesu
odwrotnego do QE. Te dziatania skutkowaly wzrostem rentownosci obligacji zaréwno krotko-, jak
i dlugoterminowych (zwlaszcza w |l polowie roku).

W 2017 roku amerykariska gospodarka prezentowata wysoki, bo przekraczajacy 2%, poziom wzrostu
gospodarczego. Po publikacji wstepnych danych za IV kwartat mozna oczekiwac, ze za caly rok wzrost ten
wyniost okoto 2,3%. Rosty wskazniki optymizmu konsumentéw, inwestycje i oczekiwania na dobrg koniunkture
w kolejnych kwartatach. Dodatkowym czynnikiem wspierajagcym wzrosty na rynkach akcji i ogéinie pozytywne
oczekiwania, co do wzrostu gospodarczego w 2018 roku byla reforma podatkowa zaproponowana przez
prezydenta Donalda Trumpa. Zwlaszcza obnizenie podatku korporacyjnego z 35% do 21% zostalo dobrze
przyjete przez analitykéw i inwestoréw. Ustawa zostata uchwalona ostatecznie w grudniu, ale jej znaczenie dla
wzrostow na rynku akcji w catym roku trudno przecenic, gdyz rozmowy na jej temat trwaly juz od poczatku roku
i inwestorzy dyskontowali pozytywny scenariusz.
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W Polsce w 2017 r. gospodarka rozwijala sie w tempie 4,6%. Pierwsza polowa roku to wzrost gospodarki
w tempie nieco ponad 4% i obawy o niski poziom inwestycji. W drugiej polowie roku wzrost przyspieszyt do 5%
i zwlaszcza w |V kwartale byt wspierany przez inwestycje. Wstepne dane opublikowane przez GUS wskazuja, ze
konsumpcja indywidualna wzrosta o 4,8%, inwestycje w $rodki trwate o 5,4%, produkcja przemysiowa o 6,2%,
a produkcja budowlana o 11,5%. Zwlaszcza wzrost tego ostatniego wskaznika moze informowac o uruchomieniu
inwestycji infrastrukturalnych finansowanych z funduszy unijnych.

W skali roku rosly wskazniki optymizmu konsumentéw, a wskaznik manageréw logistyki przez caly rok
utrzymywat sie zdecydowanie powyzej poziomu 50 punktéw. W takich nastrgjach koniczyliSmy rok 2017, co
dobrze rokuje na pierwszg potowe roku 2018.

Rozpedzona gospodarka silnie wplywata na sytuacje na rynku pracy. Pomimo masowego naplywu pracownikow
z Ukrainy, stopa bezrobacia rejestrowanego w Polsce obnizyla sie z 8,2% w grudniu 2016 r. do 6,6% w grudniu
2017 r. W koncowce roku dodatkowo na nizszy poziom bezrobocia wplynelo ponowne obnizenie wieku
emerytalnego (odwrdcenie reformy z 2013 roku, ktéra stopniowo podwyzszata wiek emerytalny). Wigkszosé
pracownikéw, ktéra z dniem 1 pazdziernika nabyla prawo do emerytury, skorzystata z tego przywileju. W ten
sposob poziom rejestrowanego bezrobocia obnizyt sie, a powiekszyla sie liczba emerytéw w Polsce.

W przeciwienstwie do dwoch wczesniejszych lat, gdy w Polsce zmagalismy sie z deflacjg, w roku 2017 mielismy
do czynienia z inflacja. W listopadzie inflacja konsumencka osiagneta najwyzszy w roku poziom 2,5% r./r. ale
w grudniu obnizyta sie juz do 2,1%. Inflacja bazowa w grudniu wyniosta jednak jedynie 0,9% r./r. i to bylo giéwng
przyczyng braku dziatan ze strony Rady Polityki Pienieznej. Rada konsekwentnie deklarowata, ze nie podniesie
stop procentowych do korica 2018 roku, argumentujgc, ze w Polsce nie ma presji inflacyjnej i nie ma koniecznosci
chtodzenia gospodarki. Stopa referencyjna przez caly rok pozostata na poziomie 1,5%.

Sytuacja na rynku akgc;ji

Rok 2017 na rynkach akcji byt bardzo udany. Indeks MSCI Emerging Markets w ujeciu dolarowym zyskat 34,3%,
indeks S&P 500 wzrost o 19,4%, a indeks MSCI EMU o 10,1%. Gléwne przyczyny wzrostu indekséw akgji to
bardzo dobra koniunktura w gospodarce $wiatowej i kontynuacja tagodnej polityki monetarnej bankéw centralnych
(za wyjatkiem FED). W koricéwce roku inwestorzy byli bardzo optymistycznie nastawieni zaréwno do perspektyw
rynkéw akcji, jak i gospodarki $wiatowe;.

W Polsce rynek akcji najsilniejsze wzrosty zanotowat w pierwszej polowie roku, cho¢ réwniez druga potowa
przyniosta dodatnie stopy zwrotu. Wplyw na polski rynek akcji miata bardzo dobra koniunktura na rynkach
wschodzacych i silny wzrost polskiej gospodarki.

W skali roku WIG zyskat +23,2%, a WIG20 26,4%. Nieco stabiej zachowaly sie $rednie spoétki zgrupowane
w mWIG40, ktory zyskat 15,0%. Popularnoscia nie cieszyly sie mate spétki - sWIG80 zyskat tylko 2,4%.
Przyczyng stabego zachowania tego segmentu rynku byly obawy o negatywng presje na marze wywotang przez
szybkie podwyzki wynagrodzen.

Sytuacja na rynku papieréw diuznych

Wiekszos¢ rynkow diugu rok 2017 mogla zaliczy¢ do udanych. Zwlaszcza pierwsza polowa roku, a w przypadku
niektérych rynkéw nawet trzy kwartaty, przyniosty dodatnie stopy zwrotu. W IV kwartale wiekszo$¢ rynkow
obligacji zachowywata sie juz nieco stabiej. Niemniej, na rynkach $wiatowych nadal popyt na papiery diuzne byt
wysoki.

Rynek polskich obligacji skarbowych réwniez prezentowat si¢ dobrze. Najwigksze zyski inwestorzy mogli uzyskaé
w |l kwartale. Druga potowa roku to trend boczny w przypadku 10-letnich obligacji skarbowych i dobra koniunktura
w przypadku obligaciji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu.

W skali catego roku rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadly z poziomu 3,63% do poziomu
3,30%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego osiagnely w okresie sprawozdawczym nastgpujgce stopy zwrotu:

Amundi Plynnosciowy 2,10%
Amundi Obligacji (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny) 3,74%
Amundi Stabilnego Wzrostu (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1) 6,23%
Amundi Globainych Perspektyw (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany) 4,35%
Amundi Zréwnowazony (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 2) 8,42%
Amundi Akcyjny (od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny 1) 14,82%
Amundi Akcji Malych i Srednich Spatek
(od 02.01.2018 r. Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny) 5,50%
Z powgazaniem,
—— -

L—x
Spyridon Kritikopoulos Kazimierz Fedak
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 29.03.2018 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku Amundi Subfunduszu Globalnych Perspektyw Dynamiczny
(dawniej Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spélek) (-Subfundusz™), wydzielonego
wramach Amundi Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba
w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18a, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek wyniku z operacji
oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku) oraz noty objasniajace iinformacje dodatkowa (,.zataczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz czionkéw Rady Nadzorczej Amundi Polska T owarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacj¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej

Towarzystwa s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

° Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

°  Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015
roku z pézn. zm.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catosé
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowa¢ zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa zarzadzajacego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocen¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanego Subfunduszu ani
efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Subfunduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub
w przysziosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu
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rozpoznanych podczas badania znieksztatcefi oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystgpuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formufowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym, wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
zbadania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa iregulacji, wyrazane sa
zuwzglednieniem jakosciowego i wartociowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjgtymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

° zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci,

° jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem Funduszu.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Inne informacje, w tym o wypetnieniu obowigzkow wynikajgcych z przepisow prawa

W ramach badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
procedury badania, ktérych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére moglyby mieé
istotny wplyw na zafaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dziatalnosci Subfunduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad
Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowiazujacych
regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie
naruszyt obowigzujacych go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach w
zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wplyw na zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
jako calos¢.

Warszawa, dnia 9 kwietnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Subfundusz rozpoczat faktyczng dziatalnos¢ w dniu 18 listopada 2014 roku kiedy to doszilo do rejestracji
przydziatu jednostek uczestnictwa. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym zwydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 56) (dalej jako ,Ustawa"), w ramach ktérego
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny | (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Akcyjny),

2, Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwa Amundi
Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spéiek),

Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

4. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny (do dnia 2 stycznia 2018 r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Obligacii),

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych),

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany | (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

7. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany [l (do dnia 2 stycznia 2018r. pod nazwg Amundi
Subfundusz Zréwnowazony),

8. Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany (do dnia 2 stycznia 2018 roku pod nazwa Amundi
Subfundusz Globalnych Perspektyw),

9.  Amundi Subfundusz Plynnosciowy.

Do dnia 31 grudnia 2017 dziatalno$¢ prowadzily nastepujace Subfundusze:
Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny |,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny,

Amundi Subfundusz Plynnosciowy,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany |,

Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany I,

N oo s LN

Amundi Subfundusz Globainych Perspektyw Umiarkowany.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rozng polityke inwestycyjng.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieckreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem".
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska sp6ika z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gléwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1.

Fundusz moze lokowaé od 66% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, w szczegélnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartoéciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce
prawom z akcji.

Fundusz lokuje od 50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w akcje
malych i érednich spélek, przez kidre rozumie sie spotki spoza indeksu WIG20.

Fundusz moze lokowaé od 0% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 34% Aktywow Subfunduszu w
instrumenty o charakterze diuznym, w szczegéinosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow Subfunduszu w
instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
notowane na rynku w Rzeczypospolitej Polskiej.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaio Sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzieé przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach Ztotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW DYNAMICZNY
3




obamossoupaf 95320 bujeiBayul Bimouejs aiop

ANZJINVNAQ MAINIS!

14

H3d HOANTVEO 19 ZSNANNLENS IGNNNY
"ALYVMLO ANFADALSIMNI ZSNANN- AMOTOSYYVd IGNNNY

"oBamosueuy ejuepzomesds

‘emoxiepop Eoeuwuou; zeso IwAokleuselqo Iwejou ‘waiuazpemoidm z aluzok} gemozijeue Azajeu jexo| sjuame)saz azsfajuiN

"Yohmorosopem mouaided yoAuznip faujeuiwou 1pgopeEM ZRIO i230] moxtupepss yoAujobazozsod Aqzoy wanpklim ez yoAiotz yoeokisA) m auep anfisAzs

%LZ'L6

8L LI

%06'08

€00 |12

6ve L)

‘ewng

Buu]

SHSIoW EIS

1950WOLDNIBIN

AInepm

Azodag

ESE

RFOUBIZIBIM

%L49'8

EO\UBIE Bz 3qiZpais

aoklew euemolsamul obaujpdsm afonjhisu) zazuad suemopwe EBMIOILISBZON AmjA |

aukSRsemu) AeNgAua)

BM]O|UISIZON pSGuper

BI0SOUIBIZPSIMOTP0 BUOZOIEIBs 2 Loeods M fezpn

%.0'0

aupoyood Ajuawngsu]

%91'S

%2S'L

amojasopem Liaded suznig

aume)sez fis

amoyzodap Aymy

ruogod emeld

tfoye op emeid

aulfadAnisqns KQjuenep

%11'98

%9'0L

shyy
) i B e
L

@ 4 N

VYNMQOTI9 vI3avl
AVXO0T IINFIMVLSIZ |



S

ANZOINVNAQ MAIMIASHIE HOANTVYEOTO ZSNANN48NS IGNNNY
‘ALYYMLO ANFADALSAMNI ZSNANNJ AMOTOSVHVd IaNNNY

V'S JIMVZSEVM M PR
%997 £v9 vep Bsiod | 616 1L HOAMOIOSOLHVM Ny (91000009187d) V'S WNINNITIN YNV
MOY3Idvd Va73I9
V'S SIMVZSHVM M
%66'L o8y o e¥sIod | 021 | HOAMOIOSOLMVM KuemoinGa, (LSEVLPOO0OIN) 3S SONIGTOH LSTHWY
oUAs AuMpyy
MQY3IdVd vaTaID
V'S JIMVZSHVM M
%L6's uy ssz e¥siod | 556 o€ HOAMOIOSO LUV chﬁwﬁwd (Z1000NLTAIMId) V'S NOLTAIM
MQY3IdVd VaT319
V'S IIMVZSIVM M P
%EE'0 v2z 061 eisiod | 208 22 HOAMOIOSOLHVM JoUks Aty | (28000000197 V'S TMINZO JavasL 38076
MQY3IdVd Ya33ID
V'S JIMVZSHVM M i
%220 5 81z eysiod | 608 21 HOAMOIOSOLUVM e (610004SHUMTId) V'S IDIAMIS HOM
HoUAI AumApyy
MOY3Idvd Va9
— V'S SIMVZSHVM M p—— »
%96'E 956 51§ eisiod | 959 € HOAMOIOSOLHYM Youks AumAyy (0L00000XY1d) V'S MY
MQY3IdVd VaT31D
V'S JIMVZSHVM M ik
%ee'z 789 £6v ewsiod | 1291 HOAMOIOSOLNYM YoUk Aoty (L0000ALIN1d) V'S ALI VdNHO
MQ¥3Idvd V319
V'S AMVZSHVM M p— (21000000m
) 97d)
%161 zov sry Bisiod | €v9 6 HOAMOIDSOLHVM i .
MOY3IdYd V1319 Fouks AumApy V'S JIMVZSHVM M AMOTANYH YNVE
VS AMVZSHYM M AuemojnBa (£100000MdD ) V'S 3
. IMVZSHVM
%89'0 »9L ovL e¥siod | €6 € HOAMOIOSOLNVM
i 3oUAs Kumkpiy M HOAMOIDSOLYVM MQUIdVd YQI3ID
V'S SIMVZSHVM M k
%pb'0 901 802 e¥siod | 996 € HOAMOIOSOLHYM okt oo (LLO0OHONNT ) V'S HSYDONN3
MQY3IdVd va 131D
V'S IIMVZSHVM M
%Ez'0 95 3 e¥siod | 26 HOAMOIOSOLHYM v_o,\_ﬁﬁﬁ_@m (81000HOIITd) V'S HOZID
MQYN3IdYd VaT3ID
V'S JIMVZSUYM M
| %L8's 8Ly L o2y Bxsiod | 029 v1 HOAMOIDSO LMV v_auhwscm%d (LH000DLLHO'Id) V'S LNArONd G2
L MOY3IdYd va3I9
. V'S JIMVZSHVM M p—— N
%G6'0 0ez 601 exsiod | 808 HOAMOIDSOLHYM NouAs Aumipyy (81000000007d) 'v's 200
_ MQY3ldYd va13I9
V'S SIMVZSHVM M .
_7 %88' 269 1S exsiod | 88z € HOAMOIOSOLHVM okt feiory (£1000XWaNGTd) V'S X3niana
L MQXZIdV VaT3I9
V'S FIMVZSHVM M ik
%0v' z28 ovs e¥siod | 266 € HOAMOIDSOLNVM okt et (2100000%S81d) V'S INSYIS ¥NVE ONI
L MOY3IdVd Va319
%bI0L L0 11 807 €F €66 150 | ____ AuemonBa; yauri Aumiiyy
: : N BrONV o ol

30VrvINIadnzn 313avL

Ph/



9
ANZOINYNAG MALNIESHAG HOANTYEO 1O ZSNANNSENS IONNWY
‘ALYYMLO ANFADALSIMNI ZSNANNI AMOTOSVYYd IONNNY

V'S AIMYZSHVM M AuemopnBas
%'l 60y ze eisied | 9g6 Szl HOAMOIOSOLNVM ouks Aumany (91.0009A8041d) V'S DABOY
MO¥3IIdYd Ya3319
V'S AIMVZSHVM M AuemoynBes
%56'0 o€z 8ig Bisiod | 96/ Lg HOAMOIOSOLUYM ouks Aumy (7100011 1d) V'S lixidid VIDMVAL
MQY3Idvd Ya1319
V'S AMVZSHVM M Auemombas
%9v°L €6 8¢ ®isiod | 950 £ HOAMOIOSOLHYM Wouks Aumfpyy | (ZL0003LNOST) V'S 3180 Maam IMANEYS
MQYdYd YaI319
V'S JIMVZSHVM M AuemojnBas
%L8'0 961 o0Le eXsiod ( 266 LLL HOAMOIOSO.LuYM WouKs Aumfpyy (SL000ISHND1d) V'S ISSON ONID
MOYdVd Va1ID
V'S IIMVZSHVM M AuemoinBas
%'l LE oLy eisiod | 1562 HOAMOIOSOLHYM ouks Aumdpyy (0L000VOINYIA) V'S YoINY
MOY3IdVd va1319
V'S AIMVZSHVM M AuemornBas
%962 9L sve exsiod | 29 HOAMOIOSOLHYM O AUMApyy (8L000SLINEId) 'V'S SWILSAS Li4aNTg
MOY3IdYd va1dIo
V'S JIMVZSuYM M AuemonBas
%01°L 99z Lz Bisiod | 066 HOAMOQIOSOLNVM YOk Aumdpyy (81000WM-A1LTd) V'S VON3N
MOY3Idvd Ya13I9
V'S TIMYZSHVM M Auemornbas
%68'0 1z Lz ®isiod | 191 €6 HOAMOIOSOLHVM youks Aumdpyy | (£1000TLINIZTd) V'S ONIGTOH TVANIWI TS
. MQY3IdVd V331D
. V'S AIMVZSHYM M Auemoina, (910004 1LSTd)
e see L8e ] LS e YoUKs AumApyy V'S ANVANOO 388N HONYS
V'S SIMVZSHVM M Auemopnba,
%Z9'L 16¢ 4 Bysiod | 168 € HOAMOIOSOLYYM YouAs KumApyy (L1000YWMLZ1d) V'S ONIGTIOH V.LVONYW
MOYIdYd Va3l
V'S IIMVZSHYM M AuemoynBas
%Le'e s 2ie eisiod | 60t 9 HOAMOIDSO LMY YouKs AumApyy (z10001AQWGTd) V'S INIWGOTIAIA WOQ
MQU3Idvd Yq1319
V'S AIMVZSEYM M Auemonbas
%SL'E 906 189 BYisiod | 816 902 HOAMOIOSOLHYM ouks Aumpyy (11000VLLSATd) V'S dNOXD VINLSIA
MQH3IdYd vYa33i19
V'S TNMVZSHVM M AuemopnBas
%08'0 1z 91 evsiod | vz L HOAMOIDSO1HYM Youks Aumlyy (z1000WHLVZId) V'S ALOZY YdnuD
_ MOYZIdYd Ya13I9
| V'S AIMVZSEVM M AuemopnBa
%98'2 269 81§ Bisiod | €62 2 HOAMOIOSOLYVM Yours Aumny (01L000SOLNITA) V'S SHYD ¥ILNI
MQY3IdYd va3131D
_ V'S IIMYZSHVM M AuemoynBas
%260 s€Z z9l BXS10d | 856 2 HOAMOIDSOLHYM ouks Aumiyy (S¥00040FTV1d) 'v'S MNVE HOIY
MOY3IdVd va3I319
k V'S IIMVZSHVM M Auemomta
%LL'0 Ll e eisiod | 950 HOAMOIOSOLYYM ouks Aumpry (£100000MdZ1d) V'S dNOXD ¥INIAIT 4
MQYIdYd Ya3131D
M V'S TIMVZSHYM M
isiod HOAMOIOSOLYVM (v1000S18807d) 'V'S SI9¥0
Qu3Idvd Ya3319 |




ANZDINYNAQ MAIITASHIC H

L
OANTVE0TD ZSNANNJENS IGNNNY

‘ALYVMLO ANFAOALSIMNI ZSNANNS AMOTOSYMYd IGNNAY
= c = o 8 Dmmzo
- - - - mjos | fezAmod ndnyim ENTETNG)
=] - - - auyj
03 o o3 o @CNM_:QQ >r_0m
- - - - amoqueys Auog
V'8 104SGNOS
Zazad
rIINSI0d AuemonBas
%2s's 181 vog 1 008 1 00°000 M%”M.”Em_su 52-10-8102 BYSI0d | PALNOdSOdAZOIZY gﬁmw.w«wwm NBUAL | (2140100007d) 81LOZM
VMLSNVYd auwis MENAY Aumdpry
ANVMOINDIY
%2C1 Iy VOB & 008} Auemomnba: auki Aumkiny
%251 LieL 08 1 008 L SpeBian
%2S L 1181 08 1 0081 Y01 | 6p RARWAM Sfujute} O
%b90L 22021 B0V E1 €66 280 1 Buing
- - - - N UAT wAumAne eu SUBMOJOUBIN
- - - - KuemoinBasaju seuki Aumpy
: T AuemopnBa, (24.0000M¥8d1d) V'S
R 147 44 S¥siod | 0009 e el HOURI AUMADY | HOALSAZMIIOVIN HIHOWO YNVE IS T0d
V'S AIMVZSHVM M fm——
%260 zze 16 eysiod | L1L L HOAMOIDSOLHYM ouks AumApry (£100043INId) V'S MIV ¥3LNT
MON3IdVd Va1319
V'S AIMVZSHYM M AuemoinBai (£20007d.LUMIC)
%9V'E ce8 v26 exsiod | 52z 21 HOAMOIDSOLNVM o
MOYIIdYd Va13io Hauhs AumApiy V'S ONITTOH WYST10d YNTIVNLHIM
. V'S AIMVZSHYM M AuemoynBa (8100000S8V1d)
_WNF . 0Lz i BAsiod | 000 0 hwv@mmww%w@ NOUAs AumApiy V'S SNOLLNTIOS SSANISNg 023SSY
V'S JIMVZSHVM M Jr——
%EY'L ove 0zs e¥SI0d | v6L £ HOAMOIDSOLYYM ORI AUMDRY (9400071dNOLId) V'S TOdHOL
MOQN3IdVd va1319
V'S JIMVZSHVM M Auemombar
%EL'L 8Ly vee exsiod | g6y £2 HOAMOIDSOLHYM OUA! Aumdppy (£1000W14NTd) V'S S1ON3
MQY3IdVd Va13iD
V'S JIMVZSHVM M AuemomBes
%88'L sy 6Lp exstod | €90 og HOAMOIOSOLNVM OUK! Audopy (ZLO00OVMINTA) V'S OYMIN
MOQY3IdVd Ya1319
V'S IIMVZSHVM M Auemombar
%980 80z exsiod HOAMOIOSO.LYYM (1L000HDAMIId) V'S OOUYD dMd
MON3



ANZOINVYNAQ MALIMIASHA HOA
‘ALHYMLO ANFADALSIMNI Z

8

NIVE0T19 ZSNANNLaNS 1IGNNNY
SNANNI AMOTOSYYVd IGNNNY

%400 8l 520 ¥95 “ewng
Nd
0000000025°C .
o e A V'S DI3IHO YSVH mjuAs whumipe (exnpiy)
2l b Ll atturn, 0 PHoed [ Vs 104 YNva AZOMOAIN | ey suemaroualy () 92'L0°810Z ‘NIe/asN premioy
asn 00°000'26¢
Nd
0000007864 .
. ¥'S DIdO VSV Ukl wAumfpie (exo1y)
[ 1]
2 € g LA PHd |7 vis10d ¥Nve AZOALOQ 3N | o) suemorouaiy (-) 92°10°81.02 ‘NId/NT paemioy
¥N3 00°000' 222
%200 Bl 000 795 YUK LIRUMATHE €U GUEMGIOUSIN
- - - AuemonBasaiu yauki X MY
= z = AuemojnBal youka Aumipy
%100 8 i)
000 95 Awawinssu) suemozAsepueysimopy
- - - MUA wAumipye eu BUBMOJOUBIN
= = = AuemojnBalaiu souki X v
Vs Vs
JIMVZSHYM M IMVZSUYM M (eBnyq)
L A Bau
- - sz ?ozumvwoﬁs B4SI0d | HOAMOIDSOLUVM | HOAMOIDSOLHYM %:Mwﬁg (L85£1004901d) 81 £0'8102 ‘BLHOYMS
MOXIIdvd MOYdVd OvOIMW Amopiaib syepul eu saimny
vai3io vaia1o
- - G2 AuemoinBal Yauki AumApy
i : c Supoy
4 Auswnusu; suemozAiepueisinm
%ZS'L L8t V08 1 008 1 “euing
= = - . auu)
- 5 5 = auzoiuad Aucg
= . = = SMOGJEYS Auog




ANZOINVNAQ MAINIASH I HOAN
‘ALIVMLO ANPADALSIMNI ZSN

6

TVEO0TO ZSNANNDENS IGNNINY
NN AMOTOSYVd IaNNINY

[%Z9'8 9602 L1z ¥l O ‘ewing
- = = - MUAT WAUMATYE BU BUEMOIOUBIN
- - - - AuemojnBasaiu youki Aumipyy

dod .
. Sivd Auemojnbay (925216010044) dD4 ‘413
%EQ'Y 801 L 89l L 00L 2 efouesy 413 S1I19n 00§ ! S
495 413 IONNWY 3a asynodg Aouls Aumipyy di3 443 S1I0N 005 d'8S 413 IGNNWY
dod
. ¥ 413 S11I9n SRIvd AuemoinBai (€16v59010084) dO4 ‘13 ‘413 ‘ua
%re'e 826 &v6 o€ BRUB | o wxOLS oD 30 35¥N08 Youks AuMAlY | 413 SLI9M 05 XXOLS OMNG 413 IGNNIY
413 1IGNNINY
%198 960 ¢ %A 171 OF

UBMOINBal 3@ MY




TABELE DODATKOWE

W2Z0118 (PL0000104717)

807 3.34%

Forward EUR/PLN, 2018.01.26 (-) 5 0,02%
Forward USD/PLN, 2018.01.26 (-) 13 0.05%
Suma: 825 3,42%

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY,
AMUNDI] SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW DYNAMICZNY

10

Fh/




Il. BILANS

e o= e B = ¥ - - o m 3
[ A%
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2) Nalezno$ci 180 22
__3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - E
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 985 14 284
- diuzne papiery warto§ciowe 1817 808
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 18 -
- dluzne papiery warto$ciowe = -
6) Nieruchomo#ci = =
7) Pozostate aktywa - 1
Il. Zobowigzania 140 408
lll. Aktywa netto (1 - Il) 24 023 15 242
IV. Kapitat subfunduszu 20 988 12 627
1) Kapitat wplacony 65 500 41910
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -44 512 -29 283
V. Dochaody zatrzymane -605 -480
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1276 -860
2) Zakumulowany, nierozdysponowany 2zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 671 380
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 640 3095
Vil. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 24 023 15242
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 191 §97,6272 128 256,9611
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 125,38 118,84

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostala

wyrazonych w peinych ziotych.

wyliczona na podstawie danych bazowych

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integraing czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Sl

(e

I. Przychody z lokat
Dywidendy iinne udzialy w zyskach 477 439
Przychody odsetkowe 58 42
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 5 15
Pozostale - 3
Il. Koszty funduszu 985 940
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 824 790
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dia depozytariusza 94 63
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru  aktywow = S
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 67 69
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu o E
Usltugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - 18
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 29 -
IV. Koszty funduszu netto (II-11i) 956 940
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -416 -441
VI. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 836 2624
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 291 721
- 2 tytulu ré2nic kursowych - 178
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 545 1903
- Z tytutu ré2nic kursowych -26 -59
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 420 2183
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,19 17,02

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowsg, ktére stanowig integraing czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(ZESTAW

VIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETY

1. Zmiana wartosci aktywéw netto

sprawozdawczego

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

2. Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 201 721
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 545 1903
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 420 2183
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 8 361 -14 432
2) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 23 590 13 291
b) zmiana kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) <15 229 27723
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 8781 -12 249
|7- WartoS¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 24023 15 242
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 23526 22 286
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmlana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 180 804,1128 119 649,8634

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

117 463,4467

251 796,9152

Saldo zmian

63 340.6661

-132 147,0518

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

575 688,7730

394 784,6602

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

383 991,145

266 527,6991

Saldo zmian

191 597,6272

128 256,9611

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1. Zmiana wartoéci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

118,84

105,57

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

125,38

118,84

3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

5,50%

12,57%

Wartogé

Data wyceny

Wartoéé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na Jjednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

118,98 | 2017-01-02

94,82 | 2016-01-21

5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

135,33 | 2017-06-02

118,85 | 2016-12-30

6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
eny w okresie sprawozdawczym

125,38 2017-12-31

118,84 2016-12-31

aktywéw netto, w tym:

. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci

4,19%

4,22%

Wynagrodzenle dla Towarzystwa

3,50%

3.54%

Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dia depozytariusza

0,40%

0,28%

|__Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosSci

0.28%

0.31%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nale
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Obpis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyplaconego jest
dzieri zbycia Ilub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodpiatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowany strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana strate) z kontraktu
terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentuaine doptaty iub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto§é naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tgcznie i prezentuje tacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu,

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowiagzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sig w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuije sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
Zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzar, w ktérej jest to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto§é nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzart w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
Przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wycene aktyw6w nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoséci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktorej pobierane s3 ostatnie
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie warto&ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. warto$cig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci.

3.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oOszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wla$ciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku Iub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktérej s3 notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w ktorej
$g wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzieri wyceny

Dzien wyceny — dzieri wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 r, poz. 395, z p6ézn. zm.) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stogsowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw
lokat, tj. wedlug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wplywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak rowniez na forme prezentowanych
warto$ci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania warto$ci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréowno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak rowniez— dla
papieréw wartoéciowych o charakterze diuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow Iokat.

P/
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznosci

180

Z tytutu zbytych lokat

125

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytlu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

2Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

- z tytulu naleznoéci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

9

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytulu transakgji przy 2obowigzaniu sig subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyinych

|__Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych poZyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancii lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostale sktadniki zobowiazan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty -

2980

1343

DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. -

880

568

PLN 880

880

568

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. -

2100

775

EUR

61

255

PLN

1597

1597

775

usp

71

248

NOTA4 NI W OK
POZIOM SRODK! ZNYC|
CELU !

pienie2nych(*)

SYCH Z0BO

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw

2536

CHF

EUR

23

100

PLN

2432

2432

TRY

usb

*) $redni w okresie sprawozdawcz
pienieznych na kazdy dzien kalend

NOTA-4 lIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Nie dotyczy

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW DYNAMICZNY

ym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
arzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.




Nota nr 5 Ryzyka

rodki pienigzne | ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
stalokuponowe, obligacje zerokuponowie, bon
statokuponowe oraz weksle.

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje
y skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1817 808
Dluzne papiery warto§ciowe 1817 808
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -

| Zobowigzania (**) - -
Suma: 1817 808

**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano

obligacje Zmiennokuponowe, listy zastawne z

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem prz

uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentows,

' Kwoty oercilajqce maksymaline obcigzenie ryzykiem kytowym w padku

miennokuponowe, ce

rtyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzief bilansowy.

eplywow srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

0 ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

gdyby strony transakgji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 4995 2173
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
rodki na rachunkach bankowych 2980 1343
Naiezno§ci 180 22
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 1817 808
Skiadniki lokat nienotowane na ak nym rynku 18 -

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach

***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko ni
depozytéw bedgcych sktadnikami portfela

ewypelnienia przez kontrahenta zobowigzar z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligaciji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych),
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $§rodkow

pienigznych oraz nie wywiazania sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakgii typu buy-sell-back.
*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem dla poszczegdinych kategorii lokat.

ot et W .:_'J:_L ~ 1_ < et A e Sccw e ]
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wal owym, ze
wskazaniem przypadkéw Znaczgcej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegéinych -

kategoriach lokat
émdki ha rachunkach bankowych

503 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2096 -
Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 -

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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CHF

3.,5672

CHF

41173

CHF

EUR

4,1709

EUR

4.4240

EUR

TRY

0,9235

TRY

1,1867

TRY

Usp

3,4813

UsD

4,1793

UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

291

527

715

2000

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

18

-97

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

291

545

721

1903

NOTA-10 Il. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 Ill. Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 . Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wjynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TC

2 tytulu wynagrodzenia stalego

17.

823

783

2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

824

7
790

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

L’E 7

L!m?gxié aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 15 242 27 401
II. Warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostainle lata obrotowe 125,38 118,84 105,57
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o Znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym  sprawozdaniu finansowym | w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnogci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe), wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposaéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, P M
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

{ 3
Mot
Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

——
ey
5 ¢

pyridon Kritikopoulos
Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

o il

Kazimierz Fedak
Czlonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

g Aot —

Enilia Guz Grzegorz Wedrychowicz
nek Zarzadu Czionek Zarzadu
Service Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 29 marca 2018 roku
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Zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien
bilansowy spétka zarzadzajgca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem

papieréw wartosciowych i o swapach przychodu catkowitego Funduszu:

Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny:

W okresie sprawozdawczym
Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu oraz okresach poréwywalnych
reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych zabezpieczenia gotéwkowe nie
byly reinwestowane

Na dzieh bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papieréw

wartosciowych i swapéw przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny 1:

W okresie sprawozdawczym
Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu oraz okresach poréwywalnych
reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych zabezpieczenia gotowkowe nie
byly reinwestowane

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw

wartosciowych i swapdw przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownos¢ Koszty

Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zarzadzajacy
Dane dotyczace rentownosci i kosztéw przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

Strony trzecie (np. tzw. ,agent
lenders”)

Na dzier bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieré6w warto$ciowych i swapéw przychodu

catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany:

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréow

wartosciowych i swapow przychodu catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownosé Koszty

Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zarzadzajacy
Dane dotyczace rentownosci i kosztéw przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

Strony trzecie (np. tzw. ,agent
lenders”)

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw przychodu

catkowitego.

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 2:

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownosé Koszty

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow

Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

Zarzadzajacy
przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

Strony trzecie (np. tzw. ,agent
lenders”)

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw przychodu

catkowitego.

Amundi Globalnych Ptynnosciowy:

Na dzieri bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierow

wartosciowych i swapéw przychodu catkowitego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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2 | Bank Pekao

Warszawa, 29 marca 2018 1.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw
Dynamiczny potwierdza, iz dane dotyczgce standw aktywow, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia

2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR

DEPARTAMENT, BANKOW OSCI TRANSAKCYINE )
BIURO POWIERYI CJ& KLIESHOW KRAJOWYCH i H
TADA INJSTRA 1 PUNDAS /,r Ij
Michat Szemra /
[ t
|
Bank Pekao 5 A
Centrala
| 2wirkl | W : o
02081 Warssmn e i e
www pekao com pl tax 22 534 63 29
&

Bank Polska Kasa Opiek: Spotka Akcymna z siedzibg w Warszewie ul Grzybowska 53/57 00000 je Pr i j
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