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STATUT
AMUNDI PARASOLOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

CZESC |

FUNDUSZ

Rozdziat |
POSTANOWIENIA OGOLNE

DEFINICJE
Artykut 1.

llekro¢ w niniejszym Statucie mowa jest o:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)
8)

9)

10)

11)

Agencie Transferowym - rozumie sie przez to podmiot prowadzacy Rejestr
Uczestnikéw i Subrejestry Uczestnikow;

Aktywach Funduszu - rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujgce srodki
pieniezne z tytulu wptat Uczestnikow do Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte
przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Aktywa Funduszu stanowig sume Aktywow
Subfunduszy;

Aktywach Subfunduszu - rozumie sie przez to mienie Subfunduszu obejmujgce
srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw do Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;

Depozytariuszu — rozumie sie przez to podmiot prowadzacy rejestr Aktywoéw
Funduszu oraz rejestry Aktywéw Subfunduszy;

Dystrybutorze — rozumie sie przez to Towarzystwo lub inny podmiot uprawniony
zgodnie z Ustawg do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa;

Dniu Wyceny — rozumie sie przez to kazdy dzien, w ktéorym odbywa sie regularna
sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

Funduszu - rozumie sie przez to Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

IKE — rozumie sie przez to indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o
IKE;

IKZE - rozumie sie przez to indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w
rozumieniu Ustawy o IKE;

Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to instrumenty pochodne w
rozumieniu Ustawy;

Instrumentach Rynku Pienigznego - rozumie sie przez to instrumenty rynku
pienieznego w rozumieniu Ustawy;
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Jednostce Uczestnictwa, Jednostce — rozumie sie przez to jednostke uczestnictwa
Funduszu;

Konwersji — rozumie sie przez to operacje, przy pomocy ktérej na podstawie jednego
Zlecenia nastepuje odkupienie jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo i nabycie za uzyskane w ten
sposob srodki jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego
przez Towarzystwo;

KNF — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych - rozumie sie przez to
niewystandaryzowane instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy;

OECD - rozumie sie przez to Organizacje Wspoitpracy Gospodarczej i Rozwoju;

Oszczedzajagcym — rozumie sie przez to Uczestnika oszczedzajgcego na IKE lub
IKZE prowadzonym przez Fundusz;

Panstwie Cztonkowskim — rozumie sie przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita
Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;

PPE — rozumie sie przez to Pracowniczy Program Emerytalny w rozumieniu ustawy z
dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (tekst jedn.: Dz.
U.z 2016 r. Nr 1449 z p6zn. zm.);

Programach Inwestycyjnych — rozumie sie przez to wszelkie programy
inwestycyjne, oszczednosciowe i emerytalne prowadzone przez Fundusz, w tym
PPE, pracownicze programy oszczednosciowe, IKE, IKZE oraz celowe plany
oszczednosciowe;

Prospekcie — rozumie sie przez to prospekt informacyjny Funduszu;

Rejestrze Uczestnikow — rozumie sie przez to prowadzony przez Agenta
Transferowego rejestr okreslajgcy w szczegdlnosci dane Uczestnikow oraz liczbe
Jednostek posiadanych przez Uczestnikow;

Statucie — rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu;

Subfunduszu - rozumie sie przez to subfundusz wydzielony w ramach Funduszu
zgodnie z Ustawag;

Subrejestrze — rozumie sie przez to wydzielong cze$¢ Rejestru Uczestnikow
dotyczgca danego Uczestnika w danym Subfunduszu;

Subrejestrze Uczestnikéw — rozumie sie przez to cze$¢ Rejestru Uczestnikow
dotyczgca danego Subfunduszu;

Tabeli Optat — rozumie sie przez to zestawienie optat manipulacyjnych pobieranych z
tytutu zbywania, odkupywania, Konwersji lub Zamiany Jednostek;

Towarzystwie — rozumie sie przez to Amundi Polska Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Uczestniku — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajgcg osobowos$ci prawnej, na rzecz ktorej w Rejestrze
Uczestnikéw sg zapisane Jednostki lub ich utamkowe czesci;

Ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.:
Dz. U. 22018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.);
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Ustawie o IKE — rozumie sie przez to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (tekst jedn.: Dz. U. z 2016 r. poz. 1776 z p6zn. zm.);

Wartosci Aktywow Netto Funduszu (WAN) — rozumie sie przez to wartosé Aktywow
Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu;

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) — rozumie sie przez to wartosc
Aktywéw Subfunduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu wynikajgce z danego
Subfunduszu oraz czes$¢ zobowigzan dotyczagcych catego Funduszu w proporcji
odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu;

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) -
rozumie sie przez to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielong przez liczbe
Jednostek tego Subfunduszu;

Wyptacie — rozumie sie przez to wyptate w rozumieniu Ustawy o IKE;

Wyptacie Transferowej — rozumie sie przez to wyptate transferowg w rozumieniu
Ustawy o IKE;

Zamianie — rozumie sie przez to operacje, przy pomocy ktérej na podstawie jednego
Zlecenia nastepuje odkupienie Jednostek jednego Subfunduszu i jednoczesne
nabycie za uzyskane w ten sposéb srodki Jednostek innego Subfunduszu;

Zgromadzeniu Uczestnikéw — rozumie sie przez to zgromadzenie uczestnikow
funduszu inwestycyjnego otwartego w rozumieniu Ustawy;

Zleceniu — rozumie sie przez to oswiadczenie woli dotyczgce uczestnictwa w
Funduszu, w szczegolnosci nabycia Jednostek, odkupienia Jednostek, Konwersiji,
Zamiany, Wyptaty, Wypfaty Transferowej, Zwrotu lub Zwrotu Czesciowego, udzielenia
lub odwotania petnomocnictwa, ustanowienia lub odwofania blokady Jednostek lub
Zmiany danych;

Zwrocie — rozumie sie przez to zwrot w rozumieniu Ustawy o IKE;

Zwrocie Czesciowym — rozumie sie przez to zwrot czesciowy w rozumieniu Ustawy
o IKE.

NAZWA FUNDUSZU | SUBFUNDUSZY
Artykut 2.

Fundusz dziata pod nazwg Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej w brzmieniu: Amundi Parasolowy FIO.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy.

W Funduszu wydzielono nastepujace Subfundusze:

1) (skreslony),

2) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny,

3) Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

4) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny,
5) Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

6) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1,
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7) (skreslony),

8) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany,

9) Amundi Subfundusz Ptynnosciowy.

Subfundusze, o ktérych mowa w ust. 4, mogg uzywaé skroconych nazw:
1) skreslony,

2) Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny Ilub Subfundusz Globalnych
Perspektyw Dynamiczny,

3) Amundi Akcji Nowej Europy lub Subfundusz Akcji Nowej Europy,

4) Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny lub Subfundusz Globalnych
Perspektyw Konserwatywny,

5) Amundi Obligacji Korporacyjnych lub Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

6) Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1 lub Subfundusz Globalnych
Perspektyw Umiarkowany 1,

7) skreSlony,

8) Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany Ilub Subfundusz Globalnych
Perspektyw Umiarkowany,

9) Amundi Plynnosciowy lub Subfundusz Ptynnosciowy.

Fundusz i Subfundusze, o ktérych mowa w ust. 4, mogg uzywac¢ odpowiednikéw
nazw i nazw skroconych, o ktérych mowa w ust. 2, 4 i 5, w jezykach obcych.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Dla kazdego Subfunduszu
stosowana jest inna polityka inwestycyjna.

TOWARZYSTWO
Artykut 3.

Organem Funduszu jest Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092
Warszawa. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza Funduszem i reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi. Do skladania oswiadczen woli w imieniu
Towarzystwa upowazniony jest prezes zarzgdu dziatajgcy samodzielnie lub dwdch
cztonkdéw zarzagdu dziatajgcych tgcznie.

DEPOZYTARIUSZ

Artykut 4.
Funkcje Depozytariusza Funduszu petni Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z

siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, Warszawa.
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PODMIOT ZARZADZAJACY AKTYWAMI FUNDUSZU
Artykut 5.

Towarzystwo nie powierzylo wykonywania obowigzkoéw w zakresie zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Funduszu. Portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzagdza Towarzystwo.

CZAS TRWANIA FUNDUSZU
Artykut 6.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

ZAPISY
Artykut 7.

1. Wptaty do Funduszu bedg wnoszone w formie pienieznej, w walucie polskiej. tgczna
wartos¢ wpfat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 (cztery miliony) ztotych. Warto$¢ wptat do jednego Subfunduszu nie moze byc¢
nizsza niz 1.000.000 (jeden milion ztotych) ziotych.

2. Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Subfunduszy
wskazanych w art. 2 ust. 4 pkt 1, 4, 6, 7 i 9. Minimalna wartos¢ zapisu wynosi 1.000
(jeden tysigc) ztotych. Do skutecznego otworzenia Funduszu konieczne jest zebranie
wptat w wysokosci wskazanej powyzej do wszystkich wskazanych wyzej Subfunduszy.

3. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym
mowa w ust. 5, nie wczesniej jednak, niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia
zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢
dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

4. Podmiotami uprawnionymi do zlozenia zapiséw i wptaty na Jednostki Subfunduszy, o
ktérych mowa w ust. 2, sg Towarzystwo oraz akcjonariusze Towarzystwa, a takze inne
osoby fizyczne, prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

5. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Subfunduszy, o ktérych
mowa w ust. 2, Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1.
Towarzystwo moze postanowi¢c o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisoéw,
jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1.

6. Towarzystwo przydziela Jednostki w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakohczenia
przyjmowania zapisow. Przydziat Jednostek nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikdw liczby Jednostek przypadajgcych za dokonang wptate na Jednostki
Subfunduszu, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu.

7. Wptaty na Jednostki bedg gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa,
prowadzonych przez Depozytariusza w odniesieniu do danego Subfunduszu.

8. Zapis na Jednostki jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu.

9. Opfata manipulacyjna od wptat dokonanych w ramach zapiséw na Jednostki nie bedzie
pobierana.
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Przydziat Jednostek nastgpi wedtug wartosci poczatkowej Jednostki, wynoszgcej 100
(sto) ztotych.

Nieprzydzielenie Jednostek moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki,
2) niezebraniem wpfat w minimalnej wysokosci.

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki,
Towarzystwo zwraca wpfaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

W przypadku niezebrania wptat w minimalnej wysokosci, Towarzystwo w terminie 14
(czternastu) dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw zwrdci wptaty dokonane
do Funduszu w ramach zapisow, powigkszone o warto$¢ otrzymanych pozytkow i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia uptywu terminu przyjmowania zapisow.

Szczegdtowe zasady przyjmowania zapisow, w tym dokonywania wptat na Jednostki,
okresla Prospekt.

NOWE SUBFUNDUSZE
Artykut 8.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Utworzenie nowych Subfunduszy
wskazanych w art. 2 ust. 4 pkt 2, 3, 5 i 8 nie wymaga zmiany Statutu. Utworzenie howego
Subfunduszu, innego niz wskazane w art. 2 ust. 4 pkt 1-9, wymaga zmiany Statutu. Do
tworzenia nowych Subfunduszy, w tym takze Subfunduszy wskazanych w art. 2 ust. 4 pkt
2, 3,51 8, stosuje sie postanowienia ust. 2-9.

Wpfaty do nowego Subfunduszu zbierane sg w drodze zapiséw oraz bedg wnoszone w
formie pienieznej, w walucie polskiej. Wartos¢ wptat do nowego Subfunduszu nie moze
by¢ nizsza niz 1.000.000 (jeden milion ztotych) ztotych, z zastrzezeniem ust. 4.

Minimalna wysoko$¢ wptaty w ramach zapisow na Jednostki nowego Subfunduszu
wynosi 1000 (tysigc) ztotych.

O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki nowego Subfunduszu
Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1. Towarzystwo
moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang
dokonane wpfaty w wysokosci nie nizszej niz okreslona w ust. 2.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki nowego Subfunduszu sg osoby
fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, z
zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze wskaza¢ w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 4,
ze podmiotami uprawnionymi do ziozenia zapiséw i wptaty na Jednostki nowego
Subfunduszu sg wytgcznie Towarzystwo lub akcjonariusze Towarzystwa.

Fundusz, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw,
przydziela Jednostki. Przydziat Jednostek nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikéw liczby Jednostek przypadajgcych za dokonang wptate na Jednostki danego
Subfunduszu, powigkszong o warto$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu. Z chwilg przydziatu nastepuje utworzenie Subfunduszu.

Wptaty na Jednostki bedg gromadzone na wydzielonym rachunku Funduszu,
prowadzonych przez Depozytariusza w odniesieniu do danego Subfunduszu.

O utworzeniu lub o niedojsciu do skutku utworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwo
ogtosi na stronie internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1.

6
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9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-8 do utworzenia nowego Subfunduszu stosuje sie
odpowiednio postanowienia art. 7 ust. 8-14.

Rozdziat Il

POLITYKA INWESTYCYJNA — POSTANOWIENIA WSPOLNE

POSTANOWIENIA OGOLNE DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 9.
1. Cele inwestycyjne Subfunduszy okreslone sg w Czesci ll.
2. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnoszg sie do danego Subfunduszu, o ile

Cze$é¢ Il nie stanowi inaczej.

RODZAJE LOKAT

Artykut 10.

1. Jezeli Cze$¢ Il nie stanowi inaczej, Fundusz, z zastrzezeniem postanowien Ustawy,
moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Czionkowskim oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Pahstwo
Czionkowskie:

a) Australia - Australian Securities Exchange, Newcastle Stock Exchange,
b) Chile — Santiago Stock Exchange,

¢) Islandia — Iceland Stock Exchange,

d) Izreael — Tel Aviv Stock Exchange,

e) Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange,

f) Kanada — Toronto Stock Exchange, Montreal Exchange,

g) Korea Potudniowa - Korea Exchange,

h) Meksyk - Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
i) Norwegia - Oslo Stock Exchange,

j)) Nowa Zelandia - New Zealand Exchange,
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k) Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdag, American
Stock Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Mercantile Exchange, International Securities Exchange, ICE Futures
U.S., New York Mercantile Exchange,

[) Szwajcaria - SWX Swiss Exchange, Berne eXchange,
m) Turcja — Borsa Istanbul,

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac¢ przed terminem
zapadalnosci, a takze, na podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych, przez
ktére rozumie sie banki majgce siedzibe za granicg Rzeczypospolitej Polskiej, na
terytorium panstwa niebedgcego cztonkiem Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze
bank zagraniczny podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te
lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i
oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub
lokalne wladze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank centralny
Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska Iub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Czlonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy
sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c
oraz emitent spetnia fgcznie nastepujgce warunki:

— jest spotka, ktorej kapitat wiasny wynosi co najmniej 10.000.000 (dziesieé
milionéw) euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego, dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spoétek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w skiad ktorej wchodzi co najmniej jedna
spotka, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,
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— zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecie, albo
finansowaniem mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe
z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i
4, z tym ze fgczna wartosé tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesie¢ procent)
wartoéci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na Zzadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym Panstwa Czionkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak limity inwestycyjne obowigzujgce fundusze inwestycyjne otwarte zgodnie z
Ustawa,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

3. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego, bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo
Czlonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD, pod warunkiem, ze uzyska zgode KNF na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

LOKATY W INSTRUMENTY POCHODNE

Artykut 11.

1. Fundusz moze zawiera¢c umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
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panstwo czionkowskie, wskazanym w art. 10 ust. 1 pkt 1, oraz umowy majgce za
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz moze zawieraé umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu
okreslonym w Czesci Il Statutu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierédw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszy,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1,
2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
10 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne,

5) Instrumenty Pochodne wskazane w ust. 3 bedg wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego,

6) warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest, aby portfel inwestycyjny
Subfunduszu, z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentdw Pochodnych, spetniat
zalozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegoélnosci, aby
nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdéinych
skfadnikow lokat Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze postanowienia powyzszego nie
stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze stanowig indeksy.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne:

1) kontrakty terminowe,
2) opcje,

3) transakcje swap, w tym transakcje zamiany waluty (FX swap), transakcje zamiany
ryzyka kredytowego (Credit Default Swaps) i transakcje zamiany stép procentowych
IRS i CIRS,

4) warranty opcyjne,
5) transakcje FRA (forward rate agreement).

Instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 3, bedg stosowane, z uwzglednieniem
celu inwestycyjnego danego Subfunduszu, na nastepujgcych warunkach:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub sytuacji gospodarczej w ocenie Funduszu istnieje
ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papierow wartosciowych, lub

10
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2) jesli na podstawie analizy rynku lub sytuacji w ocenie Funduszu istnieje ryzyko
spadku wartosci lokat Subfunduszu, w szczegdlnosci w zwigzku z ryzykiem
walutowym lub stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka, lub

3) jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego, lub

4) jesli nabycie lub sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedg efektywniejsze lub tansze
niz odpowiadajgce temu nabycie lub sprzedaz instrumentéw bazowych, w tym jezeli
w przypadku znaczgcych wahan WAN lub WANS dostosowanie struktury Aktywdw do
oczekiwan wynikajgcych z oceny sytuacji rynkowej jest efektywniejsze przy uzyciu
Instrumentéw Pochodnych niz przy uzyciu instrumentéw bazowych.

. Z zastrzezeniem ust. 1-4, Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem
ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie
Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo Czionkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym Iub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania,
rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢é w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
przez transakcje rownowazaca.

. Jezeli Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obowigzany jest ustalic wartos¢ ryzyka
kontrahenta, ktéra stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku
z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w ust. 6, nie uwzglednia sie
optat ani $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w
szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opciji.

. Jezeli Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka
kontrahenta moze by¢é wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostalty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria
okreslone w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i
naprawcze (Dz.U. z 2012 r. poz. 1112 i 1529 oraz z 2013 r. poz. 355),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
wytgcznie jedna kwota stanowigca roéwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania
sg juz wymagaline,

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac
rozwigzanie tej umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wtasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramowe;.

. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
kontrahentem, nie moze przekroczy¢ 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli
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kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgca wartoSci
ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jezeli tgcznie zostang spetnione nastepujgce
warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach
Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci srodkdéw pienieznych przyjetych przez Fundusz w zakresie
lokat Sunbfunduszu jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i
bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakgciji,

3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery
wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie,
panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, a takze, na podstawie zgody KNF, w bankach
zagranicznych, przez ktére rozumie sie banki majgce siedzibe za granica
Rzeczypospolitej Polskiej, na terytorium panstwa niebedgcego cztonkiem Unii
Europejskiej, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub
ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Calkowita ekspozycja kazdego Subfunduszu, wyliczona przy zastosowaniu metody
zaangazowania, nie moze przekroczy¢ 100% WANS tego Subfunduszu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu lokujgcego Aktywa Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne wyznacza sie w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie, z
zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie Fundusz lokujgc Aktywa
Subfunduszu jest obowigzany uwzglednia¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w instrumenty
pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta,

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papieréow wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartoSci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta.

W zwigzku z faktem, ze Subfundusze stosujg limity szczegdtowe wskazane w Czesci I,
dotyczace lokowania Aktywéw Subfunduszu w kategorie lokat inne niz instrumenty
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pochodne, nie jest mozliwe wystgpienie sytuacji, w ktorej Aktywa Subfunduszu
zaangazowane sg wytgcznie na rynku instrumentéw pochodnych.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe zawierajgce
wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze spetnione sg nastepujgce kryteria:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

potencjalna strata Funduszu wynikajgca z lokaty w papier warto$ciowy jest
ograniczona do zaptaconej za niego ceny,

papiery sg zbywalne bez ograniczenh oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypeinienie przez
Fundusz wymogu zbycia i odkupienia Jednostek na zgdanie Uczestnika,

jest mozliwa wiarygodna wycena papieréw w oparciu o:

a) dokfadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowg lub cene ustalang
przez niezalezny od emitenta system wyceny - w przypadku papieréw
wartoéciowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1 2,

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie
wiarygodnych badan inwestycyjnych - w przypadku papierow wartosciowych, o
ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 5,

informacje na temat papieréw sg dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, doktadny i wyczerpujgcy - w przypadku
papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 1 2,

b) Funduszowi, w sposob regularny i dokladny - w przypadku papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 5,

nabycie papieréw jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng danego
subfunduszu,

wynikajgce z papierow ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie
zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu,

wbudowany Instrument Pochodny moze wptywa¢ na czes¢ badz na wszystkie
przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako
umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikéw, i tym
samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny,

wbudowany Instrument Pochodny nie jest $cisSle powigzany ryzykiem i cechami
ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej,

wbudowany Instrument Pochodny ma znaczgcy wptyw na profil ryzyka oraz wycene
papieréw wartosciowych.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w Instrumenty Rynku Pienieznego
zawierajgce wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze spetnione sg
nastepujace kryteria:

1)

2)

dany Instrument Rynku Pienieznego moze by¢ przedmiotem lokat Funduszu zgodnie
z Ustawg,

wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w
ust. 15 pkt 7-9.

KRYTERIA DOBORU LOKAT
Artykut 12.

13
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W odniesieniu do doboru instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy mogg byc¢
stosowane nastepujgce kryteria:

1)

2)

3)

4)

dla instrumentow dtuznych, stanowigcych lokaty, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt
1,2,4i5:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych
stép procentowych i inflacji,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynno$¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z
inwestycji i zamiany inwestycji na srodki pieniezne,

d) zmiennosé cen instrumentéw, w tym mozliwos¢ wzrostu lub spadku tych cen,

e) ocena ryzyka utraty ptynnosci oraz niewyptacalnosci emitentéw,

f) ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w instrumenty
denominowane w walutach obcych,

0) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentow,

h) biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentéw,

i) w przypadku obligacji zamiennych na akcje — takze kryteria doboru lokat

stosowane dla instrumentéw udziatowych oraz warunki zamiany na akcje,

dla instrumentéw udziatowych, stanowigcych lokaty, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1
pktl,2i5:

a) osiggane przez emitenta biezgce wyniki finansowe oraz prognozowane
perspektywy na przysztosc,

b) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktérej dziata emitent,

c) ryzyko dziatalnosci emitenta,

d) ryzyko kraju notowan emitenta,

e) prowadzona przez emitenta polityka dywidend,

f) ptynnos¢ instrumentow,

0) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do podazy instrumentéw,
h) biezgca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentow, w tym

prognozowana dynamika zmian wartosci instrumentéw w ujeciu relatywnym, w
szczegoblnosci w pordéwnaniu z innymi podobnymi instrumentami lub z
indeksem,

dla depozytow w bankach i instytucjach kredytowych, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1
pkt 3:

a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnosé banku,
c) ptynnosé,

dla jednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 10 ust. 2:

a) mozliwos¢ realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
b) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

C) dostepnosc,

d) koszty realizacji transakcji,
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5) dla kontraktow terminowych:

6)

7)

8)

9)

a) cena i jej relacja do wartoéci teoretycznej,

b) ptynnos¢,

C) dostepnosé,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

dla opciji:

a) cena i jej relacja do wartoéci teoretycznej,

b) ptynnos¢,

C) dostepnosc,

d) zgodno$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

dla transakcji swap, w tym transakcji zamiany waluty (FX swap), transakcji zamiany
ryzyka kredytowego (Credit Default Swaps) i transakcji zamiany stéop procentowych

IRS i CIRS:

a) cena i jej relacja do wartoéci teoretycznej,

b) ptynnos¢,

c) dostepnosc,

d) zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

f) sytuacja finansowa kontrahenta,

dla warrantéw opcyjnych:

a) cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

b) ptynnos¢,

c) dostepnosc,

d) zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
e) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

dla transakcji FRA (forward rate agreement):

a)
b)
c)
d)
e)

f)

cena i jej relacja do wartosci teoretycznej,

ptynnos¢,

dostepnosc,

zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa kontrahenta.

LIMITY INWESTYCYJNE
Artykut 13.
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Z zastrzezeniem limitéw szczegotowych okredlonych w Czesci Il Statutu, Fundusz lokujgc
Aktywa Subfunduszu stosuje limity okreslone w Ustawie oraz nastepujgce limity:

1)

2)

3)

4)

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoéciowe Ilub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit ten jest zwigkszony do 10%
(dziesieciu procent), jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartoéciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (piec
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartoéci Aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze Ilokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartoéci Aktywdw
Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z
dnia 29 wrzeénia 2004 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2013 r. poz. 330), dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym w takim
przypadku Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej w wyzej
wskazanym rozumieniu,

Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czionkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska,

Fundusz moze lokowac¢ powyzej 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w pkt 3.

POZYCZKI | KREDYTY
Artykut 14.

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

2. Fundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej
10% (dziesie¢ procent) WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Rozdziat Ill
JEDNOSTKI I UCZESTNICTWO W FUNDUSZU

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK
Artykut 15.

Jednostki reprezentujg jednakowe prawa majatkowe, okreslone prawem i Statutem.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki w kazdym Dniu Wyceny.
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Jednostki danego Subfunduszu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg
na odrebnych Subrejestrach. Jednostki nabyte w ramach danego Programu
Inwestycyjnego, sg ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek, a
takze maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgadzanie
Funduszem jest okreSlona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il
Statutu.

Fundusz identyfikuje Jednostki zaewidencjonowane na kazdym Subrejestrze w
szczegolnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek.

PODZIAL | t ACZENIE JEDNOSTEK
Artykut 16.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek. Podziat Jednostki dokonywany jest na
réwne czeéci tak, aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostki przed
podziatem.

Fundusz moze dokona¢ tgczenia Jednostek w przypadku, gdy wartos¢ Jednostki
spadnie ponizej 50 (pie¢dziesieciu) ztotych. tgczeniu podlegajg Jednostki w taki
sposob, aby tgczna wartos¢é Jednostek posiadanych przez Uczestnika po tgczeniu
byta réwna tgcznej wartosci Jednostek przed tgczeniem.

Zamiar dokonania podziatu lub potgczenia Jednostek ogtaszany jest na stronie
internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1, na co najmniej 14 (czternascie) dni przed
terminem podziatu lub potgczenia Jednostek.

NABYCIE JEDNOSTEK
Artykut 17.

Zlecenie nabycia Jednostek sktada sie po otwarciu Subrejestru lub po zawarciu
umowy w ramach Programu Inwestycyjnego. Zlecenie nabycia sktada sie poprzez
bezposrednie przekazanie srodkéw pienieznych przelewem bankowym na wskazany
przez Fundusz rachunek bankowy Funduszu zwigzany z danym Subfunduszem lub
Programem Inwestycyjnym, badz poprzez przekazanie $rodkow pienieznych za
posrednictwem Dystrybutora, o ile dany Dystrybutor zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa oraz z zawartymi umowami uprawniony jest do przyjmowania i
przekazywania srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek.

W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa
odpowiednig liczbe Jednostek tego Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki w
kazdym Dniu Wyceny.

Kwota pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek w ramach danego Subrejestru nie
moze by¢ nizsza niz 500 (piecset) ztotych. Kwota kolejnych wptat na nabycie
Jednostek w ramach danego Subrejestru nie moze by¢ nizsza niz 100 (sto) ztotych.
W ramach Programow Inwestycyjnych kwota pierwszej i kolejnych wptat nie moze
by¢ nizsza niz 50 (piecdziesiat) ztotych.

Osobom, ktére dokonaty wptaty na Jednostki danego Subfunduszu, Fundusz jest
obowigzany zby¢ liczbe Jednostek tego Subfunduszu, ustalong na zasadach
opisanych w Prospekcie.
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Zbycie Jednostek nastepuje na podstawie otrzymanego zlecenia, o ktérym mowa w
ust. 1, z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek
nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate. Za dokonanie wpfaty uwaza sie
wptyw Srodkédw na odpowiedni rachunek Funduszu. W przypadku, gdy dany
Dystrybutor zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz z zawartymi umowami
uprawniony jest do przyjmowania i przekazywania srodkdéw pienieznych na nabycie
Jednostek, za dokonanie wptaty uwaza sie wptyw Srodkéw do takiego Dystrybutora.
W przypadku nabycia Jednostek w wyniku Konwersji za dokonanie wptaty uwaza sie
wptyw srodkéw na odpowiedni rachunek Funduszu. W przypadku nabycia Jednostek
w wyniku Zamiany za dokonanie wptaty uwaza sie wpltyw srodkdédw na odpowiedni
rachunek Funduszu zwigzany z Subfunduszem, ktérego Jednostki sg przedmiotem
nabycia w ramach Zamiany.

Zbycie Jednostek nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7
(siedmiu) dni kalendarzowych po dokonaniu wptaty na te Jednostki, chyba ze
opoOznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani
Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidiowego
Zlecenia. Do terminu wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okreséw
zawieszenia zbywania Jednostek.

Szczegodtowe zasady zbywania Jednostek okreslone sg w Prospekcie.

CENA NABYCIA | OPLATY MANIPULACYJNE

Artykut 18.

Jednostki sg zbywane po cenie ustalonej zgodnie z ust. 2, wedtug danych ustalonych
w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito zbycie.

Jednostki sg zbywane po cenie rownej:

WANSJU

gdzie: 1-0

C — oznacza cene Jednostki, po ktérej zbywane sg Jednostki,

WANSJU - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke, ustalong w
Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje zbycie

O - oznacza stawke optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust. 3 i 4.

Za zbywanie Jednostek moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w maksymalnej
wysokosci okreslonej dla kazdego Subfunduszu w czesci |l Statutu. Za odkupywanie
Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z zastrzezeniem ust. 5.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych okresla Tabela Optat. Wysokos$¢ optaty
manipulacyjnej w Tabeli Optat moze by¢ uzalezniona od wielko$ci wptaty lub stanu
Subrejestru. W zakresie nabywania i odkupywania Jednostek za posrednictwem
Dystrybutora innego niz Towarzystwo, wysokos¢ faktycznie pobieranych opfat
manipulacyjnych ustala we wtasnym zakresie Dystrybutor, nie przekraczajac
maksymalnej wysokos$ci optat manipulacyjnych okreslonych w Tabeli Opfat.

Z tytutu nabywania, odkupywania, Konwersji lub Zamiany Jednostek w ramach
Programu Inwestycyjnego moze byé pobierana optata manipulacyjna inna iz optaty
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manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w maksymalnej wysokos$ci wynoszacej 5%
(pie¢ procent) warto$ci odpowiednio wptaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia,
Konwersji, lub Zamiany. Szczeg6towg wysokos¢ optat manipulacyjnych w ramach
Programu Inwestycyjnego okresla wtasciwa umowa, regulamin lub zasady
uczestnictwa. Optata taka nie jest pobierana w przypadku, gdy jest to niezgodne z
obowigzujgcymi przepisami prawa lub gdy odkupienie nastepuje w wyniku
rozwigzania umowy w ramach Programu Inwestycyjnego przez Fundusz.

Towarzystwo, a takze dany Dystrybutor w zakresie nabywania Jednostek za
posrednictwem tego Dystrybutora, moze obnizy¢ optaty manipulacyjne obowigzujgce
w Funduszu lub zaniechaé ich pobierania w szczegdlnosci w nastepujacych
przypadkach:

1) w stosunku do okreslonych grup nabywcéw, w szczegdlnosci:
a) w zaleznosci od warto$ci sktadanych zlecen,

b) w zaleznoéci od wartosci posiadanych jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo,

c) Uczestnikdbw Programow Inwestycyjnych — na warunkach okreslonych w
odpowiednich umowach, regulaminach lub zasadach uczestnictwa,

d) Uczestnikéw bedgcych osobami prawnymi,

e) pracownikédw oraz o0sob pozostajgcych w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze z co najmniej jednym z
nastepujgcych  podmiotéw: Towarzystwem, Agentem Transferowym,
Depozytariuszem, Dystrybutorem, akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotem
dominujgcym lub zaleznym w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

f) podmiotéw bedgcych nabywcami ustug finansowych $wiadczonych przez
Towarzystwo, akcjonariuszy Towarzystwa Ilub podmioty dominujgce lub
zalezne w stosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

2) w przypadku prowadzenia kampanii promocyjnej w okreslonym czasie, w
odniesieniu do okreslonego Dystrybutora, dla wszystkich lub okreslonych grup
nabywcow,

3) w przypadku sktadania Zlecen za posrednictwem Towarzystwa Ilub innych
wybranych Dystrybutorow, na zasadach ustalonych pomiedzy Towarzystwem a
Dystrybutorem,

4) w wyjagtkowych sytuacjach w stosunku do oséb, ktorych reklamacje zostaty
uwzglednione przez Towarzystwo,

5) w innych przypadkach, na wniosek Uczestnika, za zgodg Towarzystwa.

Informacja o kampanii promocyjnej zostanie opublikowana na stronie internetowej,
wskazanej w art. 45 ust. 1, lub udostepniona przez Dystrybutora nie pdzniej niz w
dniu rozpoczecia promoc;ji.

ZAWIESZENIE ZBYWANIA JEDNOSTEK

Artykut 19.
Fundusz na mocy decyzji Towarzystwa moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek danego
Subfunduszu, jezeli w Czesci Il Statutu w odniesieniu do tego Subfunduszu

wskazano kwote WANS, po przekroczeniu ktérej moze nastgpi¢ zawieszenie
zbywania Jednostek danego Subfunduszu. W takim przypadku Fundusz na mocy
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decyzji Towrazystwa moze wznowi¢ zbywanie Jednostek, jezeli WANS spadnie
ponizej kwoty wskazanej w Czesci Il Statutu w odniesieniu do danego Subfunduszu.

Fundusz niezwtocznie, nie pozniej niz w nastepnym dniu roboczym po podjeciu
decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, oglosi o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek na stronie internetowej wskazanej w art. 45 ust. 1, a takze udostepni takg
informacje Dystrybutorom.

Ogtoszenie, o ktorym mowa w ust. 2, okresla w szczegdlnosci warunki zawieszenia
lub wznowienia zbywania Jednostek.

Rozpoczecie zawieszenia zbywania lub wznowienie zbywania Jednostek nie moze
nastgpi¢ wczesniej niz w nastepnym Dniu Wyceny po dniu dokonania ogfoszenia, o
ktérym mowa w ust. 2.

ODKUPIENIE JEDNOSTEK
Artykut 20.

Fundusz odkupuje Jednostki od Uczestnikbw w kazdym Dniu Wyceny. Z chwilg
odkupienia Jednostki umarzane sg z mocy prawa.

Fundusz odkupuje od Uczestnikbw Jednostki na podstawie ztozonego przez
Uczestnika Zlecenia odkupienia. W wyniku odkupienia Uczestnik otrzymuje kwote
wynikajgcg z WANSJU ustalonej w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie.
Kwota ta moze zosta¢ pomniejszona o optate manipulacyjng z tytutu odkupienia, o ile
jest ona pobierana, oraz o kwote naliczonego i pobranego podatku dochodowego.

Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty z tytutu odkupienia Jednostek, przez
ztozenie polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w
Subrejestrze lub w Zleceniu odkupienia. W uzasadnionych przypadkach, za zgoda
Funduszu, wyptata kwoty z tytutu odkupienia moze zosta¢ dokonana na rachunek
inny niz wskazany w zdaniu poprzednim. Uczestnik powinien wskazaé rachunek
prowadzony walucie polskiej. W przypadku wskazania rachunku prowadzonego w
innej walucie Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za
nieprzyjecie przez bank prowadzacy rachunek kwoty z tytutlu odkupienia ani za
naliczenie przez bank dodatkowej optaty. Fundusz zastrzega sobie prawo weryfikacji
tozsamosci posiadacza rachunku bankowego.

Odkupienie Jednostek nastepuje niezwitocznie po zgtoszeniu takiego zgdania, nie
pozniej jednak niz w terminie 7 (siedmiu) dni po jego zgtoszeniu, chyba ze opdznienie
jest nastepstwem zdarzen lub okolicznoéci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie
ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci nieprawidtowego Zlecenia. Do

terminu wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresow zawieszenia
odkupywania Jednostek.

Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, dotyczagce zawieszenia odkupywania Jednostek,
oraz przepisy art. 84 ust. 3 Ustawy, dotyczace zawieszenia zbywania Jednostek,
majg zastosowanie oddzielnie do kazdego Subfunduszu.

Szczegodlowe zasady odkupywania Jednostek okreslone sg w Prospekcie.

KONWERSJA
Artykut 21.
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Jednostki mogg byé przedmiotem Zlecenia Konwersji na jednostki uczestnictwa
innego funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, pod warunkiem, ze statut takiego
funduszu to dopuszcza. Konwersja nastepuje w oparciu o WANSJU oraz wartosé
aktywow netto funduszu, do ktérego nastepuje Konwersja, ustalone w Dniu Wyceny,
w ktérym dokonywana jest Konwersja. W przypadku Zlecenia Konwersji nabycie
jednostek uczestnictwa w funduszu docelowym nastepuje po wptynieciu srodkéw
pienieznych z tytutu umorzenia z rachunku Funduszu na rachunek funduszu
docelowego.

Konwersja nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego zgdania, nie pozniej jednak
niz w ciggu 7 (siedmiu) dni po jego zgtoszeniu, chyba Ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie
ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidiowego Zlecenia. Do
terminu wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresow zawieszenia
zbywania lub odkupywania Jednostek.

Z tytulu Konwersji moze zostaé pobrana optata manipulacyjpa w  wysokoSci
stanowigcej réznice miedzy wysokoscig optaty, ktéra zostataby pobrana przy zbyciu
jednostek funduszu inwestycyjnego, ktérego jednostki sg zbywane w wyniku
Konwersji, a optaty, ktéra zostata pobrana z tytutu zbycia Jednostek podlegajgcych
odkupieniu w ramach Konwersji. Optata pobierana jest pod warunkiem, ze réznica ta
jest dodatnia.

Szczegotowe zasady dokonywania Konwersji okreslone sg w Prospekcie.

ZAMIANA
Artykut 22,

Jednostki jednego Subfunduszu mogg by¢ przedmiotem Zlecenia Zamiany na
Jednostki innego Subfunduszu. Zamiana nastepuje w oparciu o WANSJU
Subfunduszu, z ktérego dokonywana jest Zamiana, oraz WANSJU Subfunduszu, do
ktérego nastepuje Zamiana, ustalone w Dniu Wyceny, w ktérym dokonywana jest
Zamiana. W przypadku Zlecenia Zamiany nabycie Jednostek w Subfunduszu
docelowym nastepuje po wptynieciu srodkow pienieznych z tytutu umorzenia z
rachunku Subfunduszu zrédtowego na rachunek Subfunduszu docelowego.

Zamiana nastepuje niezwtocznie po zgtoszeniu takiego zgdania, nie pozniej jednak
niz w ciggu 7 (siedmiu) dni po jego zgloszeniu, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie
ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegolnosci nieprawidiowego Zlecenia. Do
terminu wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza sie okresow zawieszenia
zbywania lub odkupywania Jednostek.

Z tytutu Zamiany moze =zosta¢ pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci
stanowigcej roznice miedzy wysokoscig optaty, ktéra zostataby pobrana przy zbyciu
Jednostek Subfunduszu, ktérego Jednostki sg zbywane w wyniku Zamiany, a optaty,
ktéra zostata pobrana z tytutu zbycia Jednostek podlegajgcych odkupieniu w ramach
Zamiany. Opfata pobierana jest pod warunkiem, ze réznica ta jest dodatnia.

Szczegotowe zasady dokonywania Zamiany okreslone sg w Prospekcie.

TRANSFER
Artykut 23.

Jednostki mogg by¢ przedmiotem Zlecenia transferu na inny Subrejestr tego samego
Uczestnika w ramach tego samego Subfunduszu.
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2. Transfer nastepuje niezwtocznie po zgloszeniu takiego zgdania, nie pozniej jednak
niz w terminie 7 (siedmiu) dni po jego zgtoszeniu, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére Towarzystwo ani Fundusz nie
ponoszg odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci nieprawidtiowego Zlecenia.

W przypadku Zlecenia transferu nie pobiera sie optaty manipulacyjne;.

Szczegdtowe zasady dokonywania Transferu okreslone sg w Prospekcie.

SWIADCZENIE NA RZECZ UCZESTNIKA
Artykut 24.

Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do inwestowania
w Jednostki Srodkow w wysokosci co najmniej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) oraz
utrzymania tej inwestycji przez okres co najmniej 1 miesigca, Towarzystwo moze przyznaé
dodatkowe sSwiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w
Prospekcie.

BLOKADA
Artykut 25.

1. Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych
przez niego Jednostek zapisanych w Subrejestrze. Blokadg mogg réwniez objete
Jednostki, ktére zostang nabyte w ramach Subrejestru w przysztosci.

2. Szczegotowe zasady ustanawiania i znoszenia blokady okreslone sg w Prospekcie.

SKLADANIE ZLECEN ZA POMOCA URZADZEN TELEKOMUNIKACYJNYCH
Artykut 26.

1. Uczestnik moze sktada¢ Zlecenia za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, w
tym w szczegolnosci faksem, telefonicznie i przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz
oferuje mozliwosc¢ sktadania Zlecen w takiej formie. O fakcie i zakresie oferowania takiej
mozliwosci Fundusz informuje Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej,
wskazanej w art. 45 ust. 1, lub za posrednictwem Dystrybutorow.

2. Warunkiem sktadania Zleceh w formie, o ktorej mowa w ust. 1, jest ztozenie przez
Uczestnika oswiadczenia o zapoznaniu sie z warunkami sktadania zlecen za pomocg
urzgdzen telekomunikacyjnych i przyjeciu tych warunkéw. Warunki nie mogg ograniczac¢
praw Uczestnikbw ani odpowiedzialnosci Funduszu wynikajgcej z przepisow prawa i
Statutu.

3. Szczegodtowe zasady sktadania Zlecen w formie, o ktérej mowa w ust. 1, okreslone sg w

Prospekcie.
POTWIERDZENIA TRANSAKCJI
Artykut 26a
1. Kazdorazowo po dokonaniu zbycia, odkupienia, Konwersji lub Zamiany Fundusz

sporzadza i niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, chyba ze Uczestnik
wyrazit pisemng zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.
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Potwierdzenie jest przekazywane pisemnie, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna
zgode na przekazywanie potwierdzen w formie elektronicznej na adres poczty
elektronicznej wskazany przez Uczestnika.

Szczegdtowe zasady przekazywania potwierdzen okresla Prospekt.

UCZESTNICY
Artykut 27.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢é osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ na zasadzie wspoiwtasnosci matzonkowie, w
przypadku istnienia miedzy nimi ustawowej wspdélnosci majgtkowej. Szczegdtowe
zasady prowadzenia wspélnych Subrejestréw matzenskich okreslone sg w
Prospekcie.

PRAWA UCZESTNIKOW
Artykut 28.

Na zasadach i w zakresie okreslonym w Statucie lub w Prospekcie, Uczestnikowi przystuguje
prawo w szczegoélnosci do:

1)

2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)
9)
10)

11)
12)
13)

zadania odkupienia Jednostek po cenie wynikajgcej z podzielenia WANS przez liczbe
Jednostek ustalong na podstawie odpowiedniego Subrejestru Uczestnikéw w Dniu
Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie;

uzyskania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek;
Subrejestru prowadzonego na zasadach okreslonych w Prospekcie;

dostepu do dokumentéw Funduszu, w tym Prospektu, w zakresie wynikajgcym z
Ustawy;

uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Subfunduszu, sposobie
zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takze o aktualnych zmianach i
przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat Subfunduszu;

skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokosci lub zaniechania
pobierania optat manipulacyjnych, na zasadach okreslonych w Statucie;

dokonania Konwersji Jednostek na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo;

Zamiany Jednostek jednego Subfunduszu na Jednostki innego Subfunduszu;
transferu Jednostek;

udziatlu w Programach Inwestycyjnych na zasadach okreslonych w obowigzujacych
przepisach prawa, Statucie oraz umowach, regulaminach lub zasadach danego
Programu Inwestycyjnego, w tym prawo do udziatu w IKE, IKZE lub PPE, o ile
Fundusz je oferuje i zawarto odpowiednie umowy;

ustanowienia zastawu na Jednostkach;
ustanowienia blokady Subrejestru;

udzielenia petnomocnictwa;
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14)  ustanowienia osoby uposazonej;
15)  otwarcia Subrejestru Matzenhskiego;

16) udzialu w Funduszu przez osoby nieposiadajgce petnej zdolnosci do czynno$ci
prawnych;

17)  skiadania Zleceh za posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych;
18)  otrzymania potwierdzenia transakciji;
19)  otrzymania dodatkowego Swiadczenia,

20)  uczestniczenia w zgromadzeniu uczestnikow.

SKLADANIE OSWIADCZEN ORAZ PELNOMOCNICTWA
Artykut 29.

1. W przypadku osoéb fizycznych czynnos$ci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogag
by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych -
przez te osobe lub jej petnomocnikéw,

2) w przypadku osoby fizycznej majagcej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci
prawnych - przez te osobe fizyczng za zgoda jej przedstawiciela ustawowego lub
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a
w zakresie przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego
orzeczenia sadu opiekuhczego,

3) w przypadku osoby fizycznej niemajgcej zdolnosci do czynnosci prawnych - przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w
zakresie przekraczajgcym te czynnosci na podstawie prawomocnego orzeczenia
sgdu opiekunczego.

2. Osoby dziatajgce w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej zobowigzane sg do przedstawienia dokumentow potwierdzajgcych
umocowanie.

3. Do czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i zgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, mozna ustanowic¢ petnomocnika.

4. Szczegodtowe zasady dotyczgce udzielania i odwotywania petnomocnictwa okreslone sg
w Prospekcie.

REKLAMACJE

Artykut 30.

1. Uczestnik jest uprawniony do sktadania reklamacji dotyczgacych dziatania Iub
zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotow, ktérym Towarzystwo
powierzyto wykonywanie czynnosci.

2. Szczegodlowe zasady dotyczgce sktadania i rozpatrywania reklamacji okreslone sg w
Prospekcie.

PROGRAMY INWESTYCYJNE
Artykut 31.
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Fundusz moze umozliwi¢ nabywanie Jednostek w ramach Programow
Inwestycyjnych prowadzonych w formie:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie umow ubezpieczenia
oferowanych przez zaktady ubezpieczen, w ramach ktérych w Fundusz bedzie
inwestowana czes¢ sktadki ubezpieczeniowej,

2) PPE w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikow
do funduszu inwestycyjnego, w trybie okre$lonym w ustawie z dnia 20
kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2004 r.
Nr 116 poz. 1207 z p6zn. zm.),

3) PPO Iub innych grupowych form oszczedzania Iub inwestowania
organizowanych lub wspoétorganizowanych przez pracodawce na rzecz
pracownikéw lub innych uprawnionych oséb,

4) celowych planéw oszczednosciowych,
5) IKE i IKZE.

Fundusz moze umozliwi¢ Uczestnikowi nabywanie Jednostek w ramach celowych
planéw oszczednosciowych, na zasadach i warunkach okre$lonych w umowie z
Uczestnikiem. Przystgpienie do planu nastepuje w wyniku zawarcia dodatkowej w
stosunku do Statutu umowy. Warunki uczestnictwa w planie mogg w szczegdlnosci
okre$la¢ zasady i sposéb pobierania opfat manipulacyjnych zwigzanych z
uczestnictwem w planie. Zawarcie umowy nie moze wigzac sie z ograniczeniem praw
i natozeniem na Uczestnika obowigzkéw innych niz okreslone w Statucie ani z
ograniczeniem odpowiedzialnosci Funduszu.

Uczestnictwo w celowych planach oszczednosciowych moze wigzaé sie z
zadeklarowaniem przez Uczestnika wysokosci i czestotliwosci wptat do Funduszu, a
takze czasu trwania uczestnictwa.

Rozdziat IV
IKE i IKZE

POSTANOWIENIA OGOLNE DOTYCZACE IKE | IKZE
Artykut 32.

Fundusz moze prowadzi¢ IKE i IKZE na zasadach okreslonych w Ustawie o IKE,
Statucie i zawieranych przez Fundusz z Oszczedzajgcymi umowach.

IKE oraz IKZE jest wyodrebnionym zapisem w Rejestrze Uczestnikéw, oznaczonym
w sposob umozliwiajgcy jego identyfikacje. Jednostki nabyte w ramach IKE lub
odpowiednio IKZE ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach. Jednostki
nabyte w ramach IKE lub IKZE mogg podlega¢ Konwersji lub Zamianie wytgcznie na
Jednostki nabyte w ramach IKE lub odpowiednio IKZE.

Zasady przystgpienia, funkcjonowania i uczestnictwa w IKE i IKZE okresla umowa z
Oszczedzajgcym wraz z regulaminem stanowigcym jej integralng czesc¢, Statut, a
takze Ustawa oraz Ustawa o IKE.

Prawo do wptat na IKE oraz IKZE przystuguje osobie fizycznej, ktéra spetnia warunki
okreslone w Ustawie o IKE i zawarta z Funduszem wtasciwg umowe.

Na IKE lub IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Oszczedzajgcy.
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Umowa moze by¢ zawarta z Funduszem lub z kilkoma funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, prowadzgcymi IKE lub IKZE, pod warunkiem, ze
taczna suma wptat do wszystkich funduszy inwestycyjnych w roku kalendarzowym nie
przekroczy maksymalnej dopuszczalnej kwoty wptat do IKE lub IKZE, okreslonej
zgodnie z Ustawg o IKE.

ZAWARCIE UMOWY Z OSZCZEDZAJACYM

Artykut 33.
Otwarcie IKE lub IKZE nastepuje na podstawie:

1) ztozenia przez Oszczedzajgcego oswiadczeh wymaganych zgodnie z Ustawg
o IKE oraz
2) zawarcia pisemnej umowy miedzy Oszczedzajgcym a Funduszem.

Umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania jej przez obie strony.

Umowa wchodzi w zycie z chwilg zapisania w Subrejestrze nabytych przez
Uczestnika Jednostek za kwote pierwszej wptaty na IKE lub IKZE albo przyjetej
Wyptaty Transferowej. Dla przyjecia Wyptaty Transferowej konieczne jest otrzymanie
prawidlowej wymaganej prawem dokumentacji od instytucji finansowej prowadzgce;j
uprzednio IKE, PPE lub odpowiednio IKZE Oszczedzajgcego.

Z zastrzezeniem ust. 5 i 6, umowa moze by¢ zawarta poprzez przestanie przez
Oszczedzajgcego, do wyznaczonych przez Fundusz Dystrybutoréw, wypetnionego w
sposob prawidtowy i podpisanego przez Oszczedzajgcego formularza umowy.
Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania Iub
zaniechania podmiotow wybranych przez Oszczedzajgcego do przestania
wypetnionego i podpisanego formularza umowy, takich jak Poczta Polska lub firmy
kurierskie.

W celu dokonania identyfikacji Oszczedzajgcego, Fundusz moze uzaleznié¢
podpisanie umowy w ftrybie, o ktérym mowa w ust. 4, od poswiadczenia
wiarygodnosci podpisu Oszczedzajgcego w sposob przez Fundusz okreslony, a takze
przekazania kopii okreslonego przez Fundusz dokumentu potwierdzajgcego dane
Oszczedzajgcego, sporzadzonej w okreslonej przez Fundusz formie.

Fundusz ma prawo odmowié podpisania umowy w trybie, o ktérym mowa w ust. 4,
jezeli formularz umowy jest wypetniony w sposéb nieprawidtowy, niekompletny,
nieczytelny, nie zawiera oswiadczeh wymaganych zgodnie z Ustawg o IKE, nie
zawiera podpisu Oszczedzajgcego lub budzi watpliwosci co do tresci umowy.

Fundusz wydaje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawarcia umowy zgodnie z
Ustawg o IKE.

Oszczedzajgcy moze wskaza¢ w umowie jedng lub wiecej osdb, ktérym zostang
wyptacone $rodki zgromadzone na IKE lub IKZE w przypadku jego Smierci.
Dyspozycja taka moze by¢ w kazdym czasie zmieniona przez Oszczedzajgcego w
formie pisemnej, poprzez ziozenie oS$wiadczenia zgodnego ze wzorem
udostepnionym przez Fundusz lub podmiot dziatajgcy na jego rzecz. Zasady
otrzymania przez osoby uprawnione srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE
okresla Umowa o IKE.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami oraz
przyjetymi Wyptatami Transferowymi na IKE lub IKZE wynosi 5% (pie¢ procent) kwoty
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wptaconej. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej, ktérej podlegajg wptaty na IKE lub IKZE,
okresla umowa z Oszczedzajgcym.

W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajgcego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat ustalong zgodnie z Ustawg
o IKE, sposdb postepowania z kwotg nadwyzki okresla umowa z Oszczedzajgcym.

Umowa z Oszczedzajgcym moze ustanawiaé termin, nie dtuzszy niz 12 miesiecy,
liczgc od dnia zawarcia umowy, w ktorym dokonanie Wyptaty, w tym wyptaty
pierwszej raty w przypadku wyptaty ratalnej, Zwrotu lub Wyptaty Transferowej z
wytgczeniem Konwersji lub Zamiany oraz z wytgczeniem Wyptaty Transferowej z IKE
lub IKZE zmartego Oszczedzajgcego, moze wigzac sie z koniecznoscig poniesienia
przez Oszczedzajgcego dodatkowej optaty w wysokosci okre$lonej w umowie z
Oszczedzajgcym.

Umowa z Oszczedzajgcym moze okresla¢ minimalng sume wpfat na nabycie
Jednostek w ramach IKE lub IKZE, z zachowaniem zasad okreslonych w Ustawie o
IKE dotyczgcej maksymalnej wysokosci wptat na IKE i IKZE.

Strony umowy mogg dokona¢ jej rozwigzania za wypowiedzeniem, sktadajgc
oswiadczenie w tym przedmiocie drugiej stronie umowy w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci. Okres wypowiedzenia okresla umowa. W szczegdlnosci
Fundusz moze wypowiedzie¢ umowe z Oszczedzajgcym w przypadku niedokonania
wptat w wymaganej wysokosci, a takze w przypadkach, gdy wynika to z
obowigzujgcych przepiséw prawa. W przypadku wypowiedzenia umowy Srodki
zgromadzone na IKE lub IKZE podlegajg Zwrotowi, chyba Ze zachodzg przestanki do
dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej. W przypadku wypowiedzenia umowy
przez Fundusz, Oszczedzajgcy zostanie powiadomiony o mozliwosci dokonania
Wyptaty lub Wyptaty Transferowej.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu Fundusz obowigzany jest poinformowaé
oszczedzajgcego o tym fakcie w ciggu 30 dni, wskazujgc termin, w ktérym
oszczedzajgcy jest obowigzany do dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy albo
potwierdzenia przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego w celu
dokonania Wyptaty Transferowej, oraz skutki niedostarczenia takiego potwierdzenia
w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia.

W przypadku przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, w wyniku ktérego oszczedzajgcy bedzie posiadat jednostki
uczestnictwa zapisane na IKE lub IKZE w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych
przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, postanowienia ust. 14 stosuje sie
odpowiednio.

W przypadku otwarcia likwidacji jednego z Subfunduszy, Fundusz informuje
oszczedzajgcego o tym fakcie w ciggu 30 dni. Uczestnik ma w takim przypadku
prawo do Zamiany Jednostek zgromadzonych w ramach IKE Ilub IKZE w
likwidowanym Subfunduszu na Jednostki innych Subfunduszy oferowanych w ramach
IKE lub IKZE, Konwersji do innego funduszu oferujgcego IKE Ilub IKZE Iub
wypowiedzenia umowy.

KONWERSJA | ZAMIANA W RAMACH IKE | IKZE
Artykut 34.

Oszczedzajgcy moze dokonaé Konwersji Jednostek w ramach IKE lub IKZE do
innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo, ktory prowadzi
IKE lub IKZE, pod warunkiem zawarcia z takim funduszem wiasciwej umowy.
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Oszczedzajgcy moze dokonaé¢ Zamiany Jednostek w ramach IKE lub IKZE na
Jednostki innego Subfunduszu, o ile sg one oferowane w ramach IKE lub IKZE.

WYPLATA TRANSFEROWA
Artykut 35.

Wyptata Transferowa s$rodkéw zgromadzonych w ramach IKE lub IKZE jest
dokonywana w przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE.

Przedmiotem Wyptaty Transferowej moze by¢é wylgcznie catos¢ Srodkéw
zgromadzonych na IKE lub IKZE, chyba ze Wypfata Transferowa dokonywana jest w
formie Konwersji miedzy funduszami zarzgdzanymi przez Towarzystwo.

Wyptata Transferowa jest dokonywana w szczegdlnosci w przypadku, o ktérym mowa
w art. 33 ust. 14-15, pod warunkiem, ze oszczedzajgcy dokona powiadomienia o
zawarciu umowy w terminie wskazanym w art. 33 ust. 14.

Z chwilg przekazania cato$ci srodkow zgromadzonych w Funduszu w ramach IKE lub
IKZE do innego podmiotu w drodze Wyptaty Transferowej, z wytgczeniem przypadku,
gdy Oszczedzajgcy dokonuje Konwersji miedzy funduszami zarzgdzanymi przez
Towarzystwo, umowa z Oszczedzajgcym ulega rozwigzaniu.

WYPLATA
Artykut 36.

Wyptata srodkéw zgromadzonych w ramach IKE lub IKZE jest dokonywana w
przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE.

Oszczedzajacy, ktory dokonat Wyptaty jednorazowej albo Wyptaty pierwszej raty z
IKE lub IKZE, nie moze ponownie zatozy¢ IKE lub odpowiednio IKZE.

Przedmiotem Wyptaty moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE
lub IKZE.

ZWROT | ZWROT CZESCIOWY

Artykut 37.

Zwrot srodkéw zgromadzonych w ramach IKE lub IKZE jest dokonywany w
przypadkach okreslonych w Ustawie o IKE.

Zwrot jest dokonywany w szczegolnosci w przypadku, o ktorym mowa w art. 33 ust.
14-15, w przypadku, gdy oszczedzajgcy nie dokona powiadomienia o zawarciu
umowy w terminie wskazanym w art. 33 ust. 14, chyba ze zachodzg przestanki do
Wyptaty.

Srodki zgromadzone na IKE lub IKZE mogg byé obcigzone zastawem. Zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako Zwrot lub Zwrot
Czesciowy. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest
traktowane jako Zwrot.

Zwrotowi podlegajg Srodki zgromadzone na IKE lub IKZE pomniejszone o nalezny
podatek, a w przypadku, gdy na IKE Oszczedzajgcego przyjeto Wyptate Transferowag
z PPE, réwniez o kwote stanowigca 30% (trzydziesci procent) sumy sktadek
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podstawowych wpfaconych do pracowniczego programu emerytalnego po dniu 31
maja 2004 roku.

5. Oszczedzajgcy moze wystgpi¢ o Zwrot Czesciowy Srodkéw zgromadzonych na IKE
pod warunkiem, ze Srodki te pochodzity z wptat na IKE. Warunki i terminy Zwrotu
Czesciowego okresla Umowa z Oszczedzajgcym.

Rozdziat V
POSTANOWIENIA KONCOWE

WYCENA AKTYWOW
Artykut 38.

1. Aktywa Funduszu i Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Funduszu i
Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia potgczonego
sprawozdania finansowego obejmujgcego wszystkie Subfundusze oraz sprawozdania
kazdego Subfunduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Subfunduszu sg zgodne
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych i zostaty opisane
w Prospekcie.

3. Godzing, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do
wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina 23.00 czasu
urzedowego na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

WAN, WANS oraz WANSJU ustalana jest w walucie polskiej.

Wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu i badania potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy dokonuje rada
nadzorcza Towarzystwa.

ARCHIWIZACJA DANYCH
Artykut 39.

Wszystkie Zlecenia i dane Uczestnikow zwigzane z uczestnictwem w Funduszu sg
utrwalane, zabezpieczane oraz przechowywane w celach dowodowych w sposoéb i przez
okres wskazany we wtasciwych przepisach prawa.

IDENTYFIKACJA KLIENTA
Artykut 40.

1. Fundusz moze odmowic¢ przyjecia lub realizacji Zlecenia w przypadku odmowy
podania danych identyfikujgcych zgodnie z wymogami prawa, a w szczegolnosci z
ustawg z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. 2018 poz. 723 z pézn. zm.), w tym w razie odmowy wskazania
beneficjenta rzeczywistego czy ztozenia oswiadczenia w zakresie statusu osoby
zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne.

2. Fundusz ma prawo wstrzymac realizacje Zlecenia w przypadkach okreslonych przez
prawo, a w szczegdélnosci ustawe, o ktérej mowa w ust. 1.
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OBOWIAZUJACE PRZEPISY | ZMIANY STATUTU

Artykut 41.

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie majg przepisy Ustawy,
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 512 z p6zn. zm.), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2017 r., poz. 1768 z p6zn. zm.),
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (t.j. Dz. U. z 2018
r., poz. 1417 z pézn. zm.), ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny (t.j. Dz.
U. z 2018 r., poz. 1025 z pbézn. zm.) oraz inne wiasciwe przepisy prawa polskiego,
wigczajgc w to przepisy prawa podatkowego.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow i nastepuje w trybie i terminach
okreslonych w Ustawie.

OBOWIAZKI PODATKOWE
Artykut 42.

Obowigzki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigzg na Uczestnikach.
Towarzystwo i Fundusz bedg wykonywaly tylko takie obowigzki podatkowe w
stosunku do Uczestnikow, jakie zostaty natozone na Towarzystwo lub Fundusz na
mocy obowigzujgcych przepiséw prawa.

Towarzystwo lub Fundusz mogg dokonaé potrgcehn z ptatnosci dokonywanych na
rzecz Uczestnikéw, o ile taki obowigzek wynika z obowigzujacych przepiséw prawa.
W takim przypadku Uczestnikowi zostanie wyptacona kwota pozostata po dokonaniu
potracenia.

LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykut 43.
Fundusz ulega rozwigzaniu w nastepujgcych przypadkach:

1) uptynat termin 3 miesiecy od dnia wydania decyzji KNF o cofnieciu zezwolenia na
dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie to wygasto, a inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych nie przejeto zarzgdzania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,

3) WAN Funduszu spadfa ponizej 2.000.000 (dwoch milionéw) ziotych, z
zastrzezeniem ust. 2,

4) uptynat okres 6 miesiecy, przez ktoéry Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem,

5) Towarzystwo podejmie decyzje o likwidacji ostatniego Subfunduszu,

6) Towarzystwo podejmie decyzje o likwidacji Funduszu w zwigzku z faktem, Zze
koszty Funduszu ponoszone przez Towarzystwo w okresie ostatnich 6 miesiecy
przewyzszaty przychody Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Funduszem.

Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa zlozony w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, KNF
udzieli zgody na potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym w trybie i
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na warunkach okreslonych w Ustawie. W takim przypadku otwarcie likwidacji
Funduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja KNF o odmowie zgody na potgczenie
funduszy inwestycyjnych stata sie ostateczna.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji w trybie okreslonym
obowigzujgcymi przepisami. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze
zbywac¢ ani odkupywac Jednostek.

Towarzystwo lub Depozytariusz ogtoszg na stronie internetowej wskazanej w art. 45
ust. 1 informacje o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu.

W okresie likwidacji nie jest ustalana WAN, WANS, WANSJU ani cena nabycia i
odkupienia Jednostek.

W przypadku rozwigzania Funduszu likwidacji ulegajg wszystkie Subfundusze.

LIKWIDACJA SUBFUNDUSZU
Artykut 44.

Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu na mocy decyzji Towarzystwa, jezeli:

1) Towarzystwo podejmie decyzje o likwidacji Subfunduszu w zwigzku z faktem,
ze koszty zwigzane z Subfunduszem ponoszone przez Towarzystwo w
okresie ostatnich 6 miesiecy przewyzszaty przychody Towarzystwa z tytutu
zarzadzania Funduszem w zakresie Subfunduszu,

2) nastgpito zbycie przez Fundusz wszystkich lokat wchodzgcych w sktad
portfela danego Subfunduszu,

3) WANS wynosi mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ziotych przez okres co
najmniej 1 miesigca,

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, o ile Subfundusz nie jest likwidowany w
zwigzku z rozwigzaniem Funduszu.

Likwidacja Subfunduszu nastepuje wedtug ponizszych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywéw Subfunduszu, Sciggnieciu
naleznosci Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Jednostek
przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Subfunduszu,

2) od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu Fundusz nie moze zbywaé ani
odkupywac Jednostek likwidowanego Subfunduszu,

3) w okresie likwidacji Subfunduszu nie jest ustalana WAN, WANS, WANSJU ani
cena nabycia i odkupienia Jednostek,

4) 0 otwarciu likwidacji Subfunduszu likwidator informuje Depozytariusza,
podmioty, ktdrym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw oraz podmioty,
za posrednictwem ktérych zbywane sg Jednostki Subfunduszu,

5) likwidator ogtosi na stronie internetowej wskazanej w art. 45 ust. 1 informacje
o wystgpieniu przyczyn likwidacji Subfunduszu, wskazujgc przy tym termin
zgtaszania przez wierzycieli Funduszu roszczen zwigzanych z danym
Subfunduszem,

6) w przypadku niezgtoszenia roszczen przez wierzycieli w terminie wskazanym
w pkt 5, likwidator, na podstawie znanych mu danych, dokona umorzenia
Jednostek Subfunduszu oraz wyptaty uzyskanych $rodkéw pienieznych
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Subfunduszu,
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7) Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, zostang przekazane
przez likwidatora do depozytu sgdowego,

8) zbywanie aktywéw likwidowanego Subfunduszu powinno byé dokonywane z
nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw posiadajgcych Jednostki
likwidowanego Subfunduszu.

W trybie, o ktérym mowa w ust. 3, Fundusz nie moze zlikwidowa¢ wszystkich
Subfunduszy.

OGLOSZENIA DOTYCZACE FUNDUSZU
Artykut 45.

Na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.amundi.pl publikuje sie
informacje i ogtoszenia wymagane prawem, w tym w szczeg6lnosci:

1) ujednolicong wersje kluczowych informacji dla inwestorow obejmujgca
wszystkie zmiany oraz Prospekt, a takze aktualne informacje o zmianach w
Prospekcie,

2) informacje o zmianach Statutu oraz terminie ich wejScia w zycie,

3) roczne i potroczne potagczone sprawozdania finansowe Funduszu oraz roczne
i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy,

4) informacje o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu
oraz o likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,

5) WANSJU oraz cene zbycia i odkupienia Jednostki, niezwtocznie po ich
ustaleniu,

6) informacje o kazdym przypadku zmniejszenia WAN ponizej poziomu

2.500.000 ztotych, z podaniem przyczyny zmniejszenia oraz rodzaju dziatan,
jakie Fundusz podejmie w celu zwiekszenia WAN,

7) Tabele Opfat,

8) Informacje o skiadzie portfeli Subfunduszy Funduszu, na ostatni Dzien
Wyceny danego kwartatu.

W przypadkach, w ktorych przepisy prawa wymagajg zamieszczenia ogtoszenia w
dzienniku, Fundusz dokonuje ogtoszenia w jednym z nastepujgcych dziennikdw:
Gazeta Gieldy ,Parkiet” lub ,Rzeczpospolita”. Wybdér jednego z dziennikéw
wskazanych w zdaniu poprzednim dokonywany jest poprzez zamieszczenie
informacji w Prospekcie.

Roczne i péitroczne potgczone i jednostkowe sprawozdania finansowe Funduszu i
Subfunduszy beda ogtaszane zgodnie z obowigzujgcym prawem.
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PREZENTACJA INFORMACJI O POSZCZEGOLNYCH SKLADNIKACH LOKAT
SUBFUNDUSZY

ARTYKUL 45a

Informacje o skfadzie portfela sporzgdzane sg dla kazdego Subfunduszu oddzielnie,
w formie tabeli, w nastepujgcym zakresie:

a) ldentyfikacja portfela Subfunduszu:

- identyfikator Subfunduszu,

- nazwa Funduszu,

- nazwa Subfunduszu,

- typ Funduszu,

- waluta wyceny aktywéw i zobowigzan Subfunduszu.
b) Informacje o sktadnikach aktywdw i zobowigzan:

- nazwa emitenta,

- identyfikator instrumentu,

- typ instrumentu,

- kraj siedziby emitenta,

- waluta wykorzystywana do wyceny instrumentu,

- ilos¢ instrumentéw w portfelu,

- wartos¢ instrumentu w walucie wyceny Subfunduszu,
- informacje uzupetniajace.

Publikacja skfadu portfeli Subfunduszy odbywa sie z czestotliwoscig kwartalng, przy
czym za kwartat uznaje sie kwartat kalendarzowy.

Ujawnieniu podlega informacja o poszczegoélnych skifadnikach lokat Subfunduszy
wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny danego kwartatu.

Termin ujawnienia sktadu portfela uptywa nie wczesniej niz 14 — tego i nie poézniej niz
ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po zakonczeniu kwartatu, w
ktérym na dany dzieh ustalony zostat sktad portfela podlegajgcego publikacii.

Ujawnienie sktadu portfela nie nastepuje, jezeli ujawnienie takie spowodowatoby
naruszenie prawa, w zakresie publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

W odniesieniu do Subfunduszy, dla ktérych dany kwartat byt pierwszym kwartatem od
utworzenia — mozliwe jest nieujawnienie skfadu portfela.

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW

Artykut 46.

1. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
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1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub
rozpoczecie prowadzenia przez Subfundusz w funduszu z wydzielonymi
subfunduszami dziatalnos$ci jako subfundusz powigzany,

2) zmiane funduszu podstawowego,
3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany,
4) potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy inwestycyjnych,

5) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke
zarzgdzajaca.

W zakresie nieuregulowanym w Ustawie i Statucie do trybu dziatania Zgromadzenia
Uczestnikbw oraz podejmowania uchwat stosuje sie regulamin Zgromadzenia
Uczestnikéw przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Funduszu lub innym miejscu
wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym kazdego
Uczestnika indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdow.
Ponadto ogtoszenie o zwotaniu Zgromadzenia Inwestoréw publikowane jest na
stronie internetowej wskazanej w art. 45 ust. 1.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.
Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikbw ma wyrazi¢
zgode,

3) informacje o zawieszeniu, o ktérym mowa w ust. 7,

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikéw uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikdw, zgodnie z ust. 8.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikbw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Funduszu. W
przypadku, gdy Zgromadzenie Uczestnikow dotyczy spraw tylko wybranego
Subfunduszu, zawieszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, dotyczy wytgcznie
Jednostek tego Subfunduszu.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikbw wedlug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczgcych tylko
danego Subfunduszu uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sag
Uczestnicy tego Subfunduszu.

Lista Uczestnikow uprawnionych do wudzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw
sporzadzana jest na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow. Lista
wskazuje co najmniej imie i nazwisko lub odpowiednio nazwe (firme) Uczestnika oraz
liczbe Jednostek przystugujgcych Uczestnikowi wedtug stanu na dzien wskazany w
ust. 8.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikbw osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.
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Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Funduszu lub odpowiednio Subfunduszu,
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzgd Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢
Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze
zdarzeniem, na ktore Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie
dyskusiji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, ktérg ma wyrazi¢ Zgromadzenie
Uczestnikdw.

Kazda cafa Jednostka upowaznia Uczestnika do oddania jednego gfosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikdw na ktorekolwiek ze
zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdw
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw jest protokotowana przez notariusza.

O uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow Towarzystwo informuje
poprzez ogtoszenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczne z Ustawg mogg by¢ zaskarzone w
drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty. Prawo do wniesienia powoddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia
powziecia uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa, o ktérym mowa w ust. 18, przystuguje
Uczestnikowi:

1) ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu,

2) bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikéw,

3) ktéry nie byt obecny na Zgromadzeniu Uczestnikdw, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Zgromadzenia Uczestnikéw.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sgd, na wniosek Towarzystwa,
moze zasadzic od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow
sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylgcza
to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdinych.

Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktdérej mowa w
ust. 1, jest rébwnoznaczne z niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow tej
zgody.
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CZESC Il
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |
Art. 47.-53.
skreslone
Rozdziat Il
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW DYNAMICZNY

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 54.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Realizujgc cel inwestycyjny Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz dgzy do
osiggniecia wyniku inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej 7,5 punktéw
procentowych w skali roku powyzej stopy procentowej EONIA (Euro Overnight Index
Average) przy zatozeniu horyzontu inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej 7 lat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 55.

Fundusz moze lokowaé¢ od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, w
szczegolnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, a takze inne
zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce
prawom z akgciji.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze dluznym, w szczegdlnosci
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytulty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania, pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 10 ust. 2 pkt 3.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
stosuje sie postanowienia art. 10-14.

Dazac do osiggniecia celu inwestycyjnego, zarzgdzanie aktywami Subfunduszu
dokonywane jest w sposob elastyczny w ramach kategorii lokat wskazanych w ust. 1-
4. Alokacja aktywow dokonywana jest w oparciu o biezgcg ocene poszczegolnych
rynkéw i klas aktywow.
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OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 56.

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokoséci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana opfata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.

Z tytutu nabywania, odkupywania, Konwersji lub Zamiany Jednostek w ramach
Programu Inwestycyjnego moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna iz optaty
manipulacyjne okreélone w Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszacej 5%
(pie¢ procent) wartosci odpowiednio wpfaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia,
Konwersji, lub Zamiany.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Opfat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do optat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czesci | Statutu, w tym w szczegdélnosci art. 18.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 57.

Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w zakresie
dotyczgcym Subfunduszu, w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 5-11,

2) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

3) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu,

4) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkéw pienieznych,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

6) koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczacym Subfunduszu,

7 podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru
Uczestnikéw, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,2% WANS rocznie,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych do celéw
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,2% WANS rocznie,
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10) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty opfat licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

11)  koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzgcego w sktad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
ztotych rocznie,

12)  koszty likwidacji Funduszu do wysokoéci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu
tysiecy) ztotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

13) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(pie¢dziesieciu tysiecy) ziotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu,

14)  koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokos¢ takich kosztow w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

15) koszty biegtych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przeglagdu sprawozdan finansowych, do wysoko$ci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali
roku,

16)  koszty ogtoszehn wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i
Subfunduszu oraz koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy)
Ztotych w skali roku.

W zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach
prawa lub decyzjach administracyjnych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztéw, o ktéorych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Towarzystwo otrzymuje z Aktywéw Subfunduszu z tytutu zarzgdzania Funduszem w
zakresie Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 6, oraz
wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 7-10, uzaleznione od wynikéw
zarzadzania portfelem Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem zmiennym.

Wynagrodzenie state z tytulu zarzgdzania Funduszem w zakresie Subfunduszu
wynosi nie wiecej niz 3%, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w
danym roku. Wynagrodzenie state stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt zwigzany z
dziatalnoscig Subfunduszu naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny i pfatne nie podzniej niz ostatniego dnia roboczego
kazdego miesigca.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest kazdego Dnia Wyceny, w nastepujgcy
sposob:

1) Wynikiem wzorcowym stuzgcym do ustalenia Wynagrodzenia zmiennego jest
stopa procentowa EONIA (Euro Overnight Index Average) powigkszona o 7,5
punktow procentowych w skali roku, aktualizowana kazdego Dnia Wyceny, przy
czym w przypadku, gdy EONIA jest nizsza od 0%, wynikiem wzorcowym jest
stopa 7,5% w skali roku;
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2) Wynagrodzenie zmienne obliczane jest poprzez poréwnanie WANS na dany
Dzien Wyceny (bez uwzglednienia naliczonego Wynagrodzenia zmiennego) z
Poziomem referencyjnym obliczonym na ten sam Dzien Wyceny zgodnie z pkt 3;

3) Poziom referencyjny wynosi:

a) W pierwszym Dniu Wyceny danego okresu rozliczeniowego: WANS na ten
Dzien Wyceny,

b) W kazdym kolejnym dniu danego okresu rozliczeniowego: warto§¢ Poziomu
referencyjnego ustalona na poprzedni Dzien Wyceny, skorygowana o Wynik
wzorcowy, o ktorym mowa w pkt 1, ustalony na dany Dzieh Wyceny, oraz o
wartos¢ naby¢ i umorzen Jednostek Subfunduszu w danym Dniu Wyceny;

4) Jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz Poziom referencyjny,
naliczany jest przyrost Wynagrodzenia zmiennego poprzez pomnozenie réznicy
miedzy WANS a Poziomem referencyjnym na ten Dzien Wyceny przez stawke
procentowg Wynagrodzenia zmiennego, wynoszgcg maksymalnie 20%, z
zastrzezeniem pkt 5. Dla unikniecia watpliwo$ci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest nie wyzsza
niz Poziom referencyjny;

5) Naliczony przyrost Wynagrodzenia zmiennego moze by¢é obnizony Iub
zlikwidowany w celu zapewnienia, ze WANSJU ustalone w oparciu o naliczone
Wynagrodzenie zmienne jest nie nizsze, niz WANSJU na poczatku okresu
rozliczeniowego. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANSJU w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz
WANSJU na poczatku danego okresu rozliczeniowego.

Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze w pierwszym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od
pierwszego dnia, za ktory ogtaszane jest WANSJU dla danego Subfunduszu, do
konca danego roku kalendarzowego, a w ostatnim roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od poczgtku danego roku
kalendarzowego, do ostatniego dnia roku kalendarzowego, za ktory ogtaszane jest
WANSJU dla danego Subfunduszu.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota naliczonego Wynagrodzenia
zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu odkupywanych
Jednostek w WANS, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na
koniec okresu rozliczeniowego.

Z chwilg zakonczenia okresu rozliczeniowego:

1) W przypadku, gdy naliczono przyrost Wynagrodzenia zmiennego, Wynagrodzenie
zmienne jest niezwtocznie nalezne na rzecz Towarzystwa,

2) W przypadku, gdy nie naliczono przyrostu Wynagrodzenia zmiennego, na rzecz
Towarzystwa nie jest nalezne Wynagrodzenie zmienne.

O aktualnej stawce wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwo informuje na
stronie internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1.

Zobowigzania, ktore dotycza:

1) catego Funduszu - pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi WANS w WAN,

2) tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywéw tego Subfunduszu,

3) kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
zobowigzania.
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DOCHODY SUBFUNDUSZU
Artykut 58.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez
odkupywania Jednostek.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 59.

Minimalna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 17 ust. 3.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU

Artykut 60.
Prawa Uczestnikéw Subfunduszu zostaty wskazane w art. 28.

Rozdziat Il

AMUNDI SUBFUNDUSZ AKCJI NOWEJ EUROPY

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 61.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym

mowa w ust. 1.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 62.

1. Fundusz moze lokowa¢ od 66% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym, w
szczegoblnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, a takze inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akcji.

2. Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do 34%
Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego.

3. Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywow
Subfunduszu w instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na
terytorium lub notowane na rynku w nastepujgcych krajach: Polska, Austria, Butgaria,
Czechy, Estonia, Litwa, totwa, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Turcja, Wegry i Wielka
Brytania.
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W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
stosuje sie postanowienia art. 10-14.

OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 63.

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokoséci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.

Z tytutu nabywania, odkupywania, Konwersji lub Zamiany Jednostek w ramach
Programu Inwestycyjnego moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna iz optaty
manipulacyjne okres$lone w Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszacej 5%
(pie¢ procent) warto$ci odpowiednio wpfaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia,
Konwersji, lub Zamiany.

Szczegodtowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Opfat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do optat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czesci | Statutu, w tym w szczegdélnosci art. 18.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 64.

Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w zakresie
dotyczgcym Subfunduszu, w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 5-11,

2) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

3) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu,

4) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkéw pienieznych,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

6) koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytéw i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczacym Subfunduszu,

7 podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru
Uczestnikdéw, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzgdzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych do celéw
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prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

10) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty opfat licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(piec¢dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

11)  koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzgcego w sktad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
ztotych rocznie,

12)  koszty likwidacji Funduszu do wysokoéci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu
tysiecy) ztotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

13) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ziotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu,

14)  koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokos¢ takich kosztow w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

15) koszty biegltych rewidentdw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przeglagdu sprawozdan finansowych, do wysoko$ci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali
roku,

16) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych i reklamowych Funduszu i
Subfunduszu oraz koszty tumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy)
Ztotych w skali roku.

W zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach
prawa lub decyzjach administracyjnych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Towarzystwo otrzymuje z Aktywéw Subfunduszu z tytutu zarzgdzania Funduszem w
zakresie Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktorym mowa w ust. 6, oraz
wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 7-10, uzaleznione od wynikéw
zarzadzania portfelem Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem zmiennym.

Wynagrodzenie state z tytulu zarzadzania Funduszem w zakresie Subfunduszu
wynosi nie wiecej niz 3,95%, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS
w danym roku. Wynagrodzenie state stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt
zwigzany z dziatalnoscig Subfunduszu naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od
WANS z poprzedniego Dnia Wyceny i pfatne nie pdzniej niz ostatniego dnia
roboczego kazdego miesigca.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest kazdego Dnia Wyceny, w nastepujgcy
sposob:

1) Wynikiem wzorcowym stuzgcym do ustalenia Wynagrodzenia zmiennego jest
procentowo wyrazona zmiana indeksu 20%RTS + 40% ISE100TR + 40%WIG
(obliczana jako $rednia wazona procentowo wyrazonej zmiany indeksu RTS z
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wagg 20%, procentowo wyrazonej zmiany indeksu ISE100TR z wagg 40% oraz
procentowo wyrazonej zmiany indeksu WIG z wagg 40%, przy czym wagi
przypisane poszczegdinym indeksom pozostajg state kazdego Dnia Wyceny),
aktualizowana kazdego Dnia Wyceny;

2) Wynagrodzenie zmienne obliczane jest poprzez poréwnanie WANS na dany
Dzien Wyceny (bez uwzglednienia naliczonego Wynagrodzenia zmiennego) z
Poziomem referencyjnym obliczonym na ten sam Dzien Wyceny zgodnie z pkt 3;

3) Poziom referencyjny wynosi:

c) W pierwszym Dniu Wyceny danego okresu rozliczeniowego: WANS na ten
Dzien Wyceny,

d) W kazdym kolejnym dniu danego okresu rozliczeniowego: wartos¢ Poziomu
referencyjnego ustalona na poprzedni Dzien Wyceny, skorygowana o Wynik
wzorcowy, o ktorym mowa w pkt 1, ustalony na dany Dzien Wyceny, oraz o
wartos¢ naby¢ i umorzen Jednostek Subfunduszu w danym Dniu Wyceny;

4) Jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz Poziom referencyjny,
naliczany jest przyrost Wynagrodzenia zmiennego poprzez pomnozenie réznicy
miedzy WANS a Poziomem referencyjnym na ten Dzien Wyceny przez stawke
procentowg Wynagrodzenia zmiennego, wynoszgcg maksymalnie 20%, z
zastrzezeniem pkt 5. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest nie wyzsza
niz Poziom referencyjny;

5) Naliczony przyrost Wynagrodzenia zmiennego moze by¢é obnizony Iub
zlikwidowany w celu zapewnienia, ze WANSJU ustalone w oparciu o naliczone
Wynagrodzenie zmienne jest nie nizsze, niz WANSJU na poczatku okresu
rozliczeniowego. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANSJU w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz
WANSJU na poczatku danego okresu rozliczeniowego.

Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze w pierwszym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od
pierwszego dnia, za ktory ogtaszane jest WANSJU dla danego Subfunduszu, do
konca danego roku kalendarzowego, a w ostatnim roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od poczgtku danego roku
kalendarzowego, do ostatniego dnia roku kalendarzowego, za ktéry ogtaszane jest
WANSJU dla danego Subfunduszu.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota naliczonego Wynagrodzenia
zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu odkupywanych
Jednostek w WANS, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na
koniec okresu rozliczeniowego.

Z chwilg zakonczenia okresu rozliczeniowego:

1) W przypadku, gdy naliczono przyrost Wynagrodzenia zmiennego, Wynagrodzenie
zmienne jest niezwtocznie nalezne na rzecz Towarzystwa,

2) W przypadku, gdy nie naliczono przyrostu Wynagrodzenia zmiennego, na rzecz
Towarzystwa nie jest nalezne Wynagrodzenie zmienne.

O aktualnej stawce wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwo informuje na
stronie internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1.

Zobowigzania, ktére dotycza:

1) catego Funduszu — pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi WANS w WAN,
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2) tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywéw tego Subfunduszu,

3) kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporcji
odpowiadajgcej udziatlowi danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
zobowigzania.

DOCHODY SUBFUNDUSZU
Artykut 65.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, witgczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez
odkupywania Jednostek.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT

Artykut 66.
Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 17 ust. 3.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU

Artykut 67.
Prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty wskazane w art. 28.

Rozdziat IV
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW KONSERWATYWNY

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 68.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow
Subfunduszu.
2. Realizujgc cel inwestycyjny Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz dazy do

osiggniecia wyniku inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej 2,5 punktéw
procentowych w skali roku powyzej stopy procentowej EONIA (Euro Overnight Index
Average) przy zatozeniu horyzontu inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej 3 lat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 69.

1. Fundusz moze lokowa¢ od 0% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywow Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym, w
szczegolnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, a takze inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akgciji.
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Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegolnosci
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 0% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania, pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 10 ust. 2 pkt 3.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
stosuje sie postanowienia art. 10-14.

Dazgc do osiggniecia celu inwestycyjnego, zarzgdzanie aktywami Subfunduszu
dokonywane jest w sposéb elastyczny w ramach kategorii lokat wskazanych w ust. 1-
4. Alokacja aktywdéw dokonywana jest w oparciu o biezgcg ocene poszczegdinych
rynkow i klas aktywdw.

OPLATY MANIPULACYJNE

Artykut 70.

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokos$ci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.

Z tytutlu nabywania, odkupywania, Konwersji lub Zamiany Jednostek w ramach
Programu Inwestycyjnego moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna iz optaty
manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszacej 5%
(pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia,
Konwersji, lub Zamiany.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Optat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do optat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci art. 18.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 71.

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w zakresie
dotyczgcym Subfunduszu, w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 5-11,

2) wynagrodzenie Depozytariusza okreSlone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

3) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu,

4) opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty

bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéow pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkéw pienieznych,
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5) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

6) koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczacym Subfunduszu,

7 podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikbw Funduszu i Subrejestru
Uczestnikéw, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

10) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty opfat licencyjnych, do wysoko$ci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

11) koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzacego w sktad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
ztotych rocznie,

12)  koszty likwidacji Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu
tysiecy) ztotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

13) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ziotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu,

14) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokos$¢ takich kosztow w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

15) koszty bieglych rewidentéw, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta
wynikajgce z badania i przeglagdu sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali
roku,

16) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i
Subfunduszu oraz koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy)
ztotych w skali roku.

W zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach
prawa lub decyzjach administracyjnych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu z tytutu zarzgdzania Funduszem w
zakresie Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 6, oraz
wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 7-10, uzaleznione od wynikéw
zarzadzania portfelem Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem zmiennym.
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Wynagrodzenie state z tytulu zarzadzania Funduszem w zakresie Subfunduszu
wynosi nie wiecej niz 1%, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej WANS w
danym roku. Wynagrodzenie state stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt zwigzany z
dziatalnoscig Subfunduszu naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny i pfatne nie pdzniej niz ostatniego dnia roboczego
kazdego miesigca.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest kazdego Dnia Wyceny, w nastepujacy
sposob:

1) Wynikiem wzorcowym stuzgcym do ustalenia Wynagrodzenia zmiennego jest
stopa procentowa EONIA (Euro Overnight Index Average) powiekszona o 2,5
punktow procentowych w skali roku, aktualizowana kazdego Dnia Wyceny,
przy czym w przypadku, gdy EONIA jest nizsza od 0%, wynikiem wzorcowym
jest stopa 2,5% w skali roku;

2) Wynagrodzenie zmienne obliczane jest poprzez poréwnanie WANS na dany
Dzien Wyceny (bez uwzglednienia naliczonego Wynagrodzenia zmiennego) z
Poziomem referencyjnym obliczonym na ten sam Dzierh Wyceny zgodnie z pkt 3;

3) Poziom referencyjny wynosi:

a) W pierwszym Dniu Wyceny danego okresu rozliczeniowego: WANS na ten
Dzien Wyceny,

b) W kazdym kolejnym dniu danego okresu rozliczeniowego: warto§¢ Poziomu
referencyjnego ustalona na poprzedni Dzienh Wyceny, skorygowana o Wynik
wzorcowy, o ktérym mowa w pkt 1, ustalony na dany Dzien Wyceny, oraz o
warto$¢ nabyc¢ i umorzen Jednostek Subfunduszu w danym Dniu Wyceny;

4) Jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz Poziom referencyjny,
naliczany jest przyrost Wynagrodzenia zmiennego poprzez pomnozenie roznicy
miedzy WANS a Poziomem referencyjnym na ten Dzien Wyceny przez stawke
procentowg Wynagrodzenia zmiennego, wynoszgcg maksymalnie 20%, z
zastrzezeniem pkt 5. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest nie wyzsza
niz Poziom referencyjny;

5) Naliczony przyrost Wynagrodzenia zmiennego moze by¢é obnizony Iub
zlikwidowany w celu zapewnienia, ze WANSJU ustalone w oparciu o naliczone
Wynagrodzenie zmienne jest nie nizsze, niz WANSJU na poczatku okresu
rozliczeniowego. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANSJU w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz
WANSJU na poczatku danego okresu rozliczeniowego.

Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze w pierwszym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od
pierwszego dnia, za ktéry ogtaszane jest WANSJU dla danego Subfunduszu, do
konca danego roku kalendarzowego, a w ostatnim roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od poczgtku danego roku
kalendarzowego, do ostatniego dnia roku kalendarzowego, za ktory ogtaszane jest
WANSJU dla danego Subfunduszu.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota naliczonego Wynagrodzenia
zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu odkupywanych
Jednostek w WANS, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na
koniec okresu rozliczeniowego.

Z chwilg zakonczenia okresu rozliczeniowego:
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W przypadku, gdy naliczono przyrost Wynagrodzenia zmiennego, Wynagrodzenie
zmienne jest niezwtocznie nalezne na rzecz Towarzystwa,

W przypadku, gdy nie naliczono przyrostu Wynagrodzenia zmiennego, na rzecz
Towarzystwa nie jest nalezne Wynagrodzenie zmienne.

O aktualnej stawce wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwo informuje na
stronie internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1.

Zobowigzania, ktére dotycza:

1)

2)
3)

catego Funduszu — pokrywane sg z Aktywoéw Subfunduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi WANS w WAN,

tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywow tego Subfunduszu,

kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywéw tych Subfunduszy w proporcji
odpowiadajgcej udzialowi danego Subfunduszu w catkowitej wartoSci
zobowigzania.

DOCHODY SUBFUNDUSZU
Artykut 72.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtgczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodow Uczestnikom bez
odkupywania Jednostek.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 73.

Minimalna wysoko$¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 17 ust. 3.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 74.

Prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty wskazane w art. 28.

Rozdziat V

AMUNDI SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 75.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.
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SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 76.

Fundusz moze lokowa¢ od 50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa
Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje od 0% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu do 20% Aktywéw Subfunduszu. W przypadku zamiany obligacji na
akcje, Fundusz podejmie dziatania majace na celu niezwtoczne zbycie akcji nabytych
przez Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej zamiany przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu Uczestnikéw
Funduszu.

Fundusz lokuje od 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow
Subfunduszu w obligacje bedace instrumentami, o ktérych mowa w ust. 1, emitowane
przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ gospodarczg (obligacje korporacyjne).

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-2, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
stosuje sie postanowienia art. 10-14.

OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 77.

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokos$ci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.

Z tytutlu nabywania, odkupywania, Konwersji lub Zamiany Jednostek w ramach
Programu Inwestycyjnego moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna iz optaty
manipulacyjne okreslone w Tabeli Opfat, w maksymalnej wysokos$ci wynoszacej 5%
(pie¢ procent) wartosci odpowiednio wptaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia,
Konwersji, lub Zamiany.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Optat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do opftat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci art. 18.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 78.

Fundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w zakresie
dotyczacym Subfunduszu, w wysoko$ci ustalonej zgodnie z ust. 5-11,

2) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,
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prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu,

optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkéw pienieznych,

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytéw i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczacym Subfunduszu,

podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikébw Funduszu i Subrejestru
Uczestnikéw, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systemoéw informatycznych do celéw
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty optat licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzgcego w skitad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
Ztotych rocznie,

koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu
tysiecy) ztotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ziotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu,

koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokos¢ takich kosztéw w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

koszty bieglych rewidentéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przeglagdu sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali
roku,

koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i
Subfunduszu oraz koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych
dokumentéw Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy)
Ztotych w skali roku.

W zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach
prawa lub decyzjach administracyjnych.
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Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywéw Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu z tytutu zarzgdzania Funduszem w
zakresie Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 6, oraz
wynagrodzenie zmienne, o ktorym mowa w ust. 7-10, uzaleznione od wynikéw
zarzgdzania portfelem Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem zmiennym.

Wynagrodzenie state z tytulu zarzadzania Funduszem w zakresie Subfunduszu
wynosi nie wiecej niz 2%, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od Sredniej WANS w
danym roku. Wynagrodzenie state stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt zwigzany z
dziatalno$cig Subfunduszu naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne nie pdzniej niz ostatniego dnia roboczego
kazdego miesigca.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest kazdego Dnia Wyceny, w nastepujgcy
sposob:

1) Wynikiem wzorcowym stuzgcym do ustalenia Wynagrodzenia zmiennego jest
procentowo wyrazona zmiana indeksu 100%WIBOR3M + 100 bps, aktualizowana
kazdego Dnia Wyceny;

2) Wynagrodzenie zmienne obliczane jest poprzez poréwnanie WANS na dany
Dzien Wyceny (bez uwzglednienia naliczonego Wynagrodzenia zmiennego) z
Poziomem referencyjnym obliczonym na ten sam Dzien Wyceny zgodnie z pkt 3;

3) Poziom referencyjny wynosi:

a) W pierwszym Dniu Wyceny danego okresu rozliczeniowego: WANS na ten
Dzien Wyceny,

b) W kazdym kolejnym dniu danego okresu rozliczeniowego: wartos¢ Poziomu
referencyjnego ustalona na poprzedni Dzien Wyceny, skorygowana o Wynik
wzorcowy, o ktérym mowa w pkt 1, ustalony na dany Dzien Wyceny, oraz o
warto$¢ nabyc¢ i umorzen Jednostek Subfunduszu w danym Dniu Wyceny;

4) Jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz Poziom referencyjny,
naliczany jest przyrost Wynagrodzenia zmiennego poprzez pomnozenie réznicy
miedzy WANS a Poziomem referencyjnym na ten Dzien Wyceny przez stawke
procentowg Wynagrodzenia zmiennego, wynoszgcg maksymalnie 20%, z
zastrzezeniem pkt 5. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest nie wyzsza
niz Poziom referencyjny;

5) Naliczony przyrost Wynagrodzenia zmiennego moze by¢é obnizony Iub
zlikwidowany w celu zapewnienia, ze WANSJU ustalone w oparciu o naliczone
Wynagrodzenie zmienne jest nie nizsze, niz WANSJU na poczatku okresu
rozliczeniowego. Dla uniknigcia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANSJU w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz
WANSJU na poczatku danego okresu rozliczeniowego.

Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze w pierwszym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od
pierwszego dnia, za ktéry ogtaszane jest WANSJU dla danego Subfunduszu, do
konca danego roku kalendarzowego, a w ostatnim roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od poczgtku danego roku
kalendarzowego, do ostatniego dnia roku kalendarzowego, za ktory ogtaszane jest
WANSJU dla danego Subfunduszu.
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W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota naliczonego Wynagrodzenia
zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udzialu odkupywanych
Jednostek w WANS, jest niezwlocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na
koniec okresu rozliczeniowego.

Z chwilg zakonczenia okresu rozliczeniowego:

1) W przypadku, gdy naliczono przyrost Wynagrodzenia zmiennego, Wynagrodzenie
zmienne jest niezwtocznie nalezne na rzecz Towarzystwa,

2) W przypadku, gdy nie naliczono przyrostu Wynagrodzenia zmiennego, na rzecz
Towarzystwa nie jest nalezne Wynagrodzenie zmienne.

O aktualnej stawce wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwo informuje na
stronie internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1.

Zobowigzania, ktére dotycza:

1) catego Funduszu — pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi WANS w WAN,

2) tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywéw tego Subfunduszu,

3) kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywéw tych Subfunduszy w proporciji
odpowiadajgcej udzialowi danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
zobowigzania.

DOCHODY SUBFUNDUSZU
Artykut 79.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtgczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez
odkupywania Jednostek.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 80.

Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 17 ust. 3.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 81.

Prawa Uczestnikéw Subfunduszu zostaty wskazane w art. 28.
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Rozdziat VI
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY 1

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 82.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Realizujgc cel inwestycyjny Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz dgzy do
osiggniecia wyniku inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej 5 punktow
procentowych w skali roku powyzej stopy procentowej EONIA (Euro Overnight Index
Average) przy zatozeniu horyzontu inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej 5 lat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 83.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze udzialowym, w
szczegolnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, a takze inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akgciji.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze dluznym, w szczegdlnosci
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania, pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 10 ust. 2 pkt 3.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
stosuje sie postanowienia art. 10-14.

Dazac do osiagniecia celu inwestycyjnego, zarzadzanie aktywami Subfunduszu
dokonywane jest w sposob elastyczny w ramach kategorii lokat wskazanych w ust. 1-
4. Alokacja aktywow dokonywana jest w oparciu o biezgcg ocene poszczegolnych
rynkow i klas aktywow.

OPLATY MANIPULACYJNE

Artykut 84.

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
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Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana opfata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.

Z tytutu nabywania, odkupywania, Konwersji lub Zamiany Jednostek w ramach
Programu Inwestycyjnego moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna iz optaty
manipulacyjne okres$lone w Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszacej 5%
(pie¢ procent) wartoséci odpowiednio wpfaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia,
Konwersji, lub Zamiany.

Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Optat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do optat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czesci | Statutu, w tym w szczegolnosci art. 18.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 85.

Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
dziatalnoécig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem w zakresie
dotyczgcym Subfunduszu, w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 5-11,

2) wynagrodzenie Depozytariusza okre$lone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

3) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu,

4) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkéw pienieznych,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

6) koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytéw i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczacym Subfunduszu,

7 podatki i optaty, w tym opfaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikbw Funduszu i Subrejestru
Uczestnikéw, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systeméw informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

10)  koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty optat licencyjnych, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(pie¢dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

11)  koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzgcego w sktad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
Ztotych rocznie,

12)  koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu
tysiecy) ztotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
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13)  koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(pie¢dziesieciu tysiecy) ziotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu,

14)  koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokos¢ takich kosztow w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

15) koszty biegtych rewidentdéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, do wysokoSci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali
roku,

16)  koszty ogtoszeh wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i
Subfunduszu oraz koszty tlumaczen, w tym tumaczeh przysiegtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy)
ztotych w skali roku.

W zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach
prawa lub decyzjach administracyjnych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztéw, o ktéorych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Towarzystwo otrzymuje z Aktywéw Subfunduszu z tytutu zarzgdzania Funduszem w
zakresie Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 6, oraz
wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 7-10, uzaleznione od wynikéw
zarzadzania portfelem Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem zmiennym.

Wynagrodzenie state z tytulu zarzgdzania Funduszem w zakresie Subfunduszu
wynosi nie wiecej niz 2%, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w
danym roku. Wynagrodzenie state stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt zwigzany z
dziatalnoscig Subfunduszu naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny i pfatne nie pdézniej niz ostatniego dnia roboczego
kazdego miesigca.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest kazdego Dnia Wyceny, w nastepujgcy
sposob:

1) Wynikiem wzorcowym stuzgcym do ustalenia Wynagrodzenia zmiennego jest
stopa procentowa EONIA (Euro Overnight Index Average) powiekszona o 5
punktéw procentowych w skali roku, aktualizowana kazdego Dnia Wyceny,
przy czym w przypadku, gdy EONIA jest nizsza od 0%, wynikiem wzorcowym
jest stopa 5% w skali roku;

2) Wynagrodzenie zmienne obliczane jest poprzez poréwnanie WANS na dany
Dzien Wyceny (bez uwzglednienia naliczonego Wynagrodzenia zmiennego) z
Poziomem referencyjnym obliczonym na ten sam Dzien Wyceny zgodnie z pkt 3;

3) Poziom referencyjny wynosi:

a) W pierwszym Dniu Wyceny danego okresu rozliczeniowego: WANS na ten
Dzien Wyceny,

b) W kazdym kolejnym dniu danego okresu rozliczeniowego: wartos¢ Poziomu
referencyjnego ustalona na poprzedni Dzien Wyceny, skorygowana o Wynik
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wzorcowy, o ktérym mowa w pkt 1, ustalony na dany Dzien Wyceny, oraz o
wartos¢ nabyc¢ i umorzen Jednostek Subfunduszu w danym Dniu Wyceny;

4) Jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz Poziom referencyjny,
naliczany jest przyrost Wynagrodzenia zmiennego poprzez pomnozenie réznicy
miedzy WANS a Poziomem referencyjnym na ten Dzien Wyceny przez stawke
procentowg Wynagrodzenia zmiennego, wynoszgcg maksymalnie 20%, z
zastrzezeniem pkt 5. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest nie wyzsza
niz Poziom referencyjny;

5) Naliczony przyrost Wynagrodzenia zmiennego moze by¢ obnizony Ilub
zlikwidowany w celu zapewnienia, ze WANSJU ustalone w oparciu o naliczone
Wynagrodzenie zmienne jest nie nizsze, niz WANSJU na poczatku okresu
rozliczeniowego. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANSJU w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz
WANSJU na poczatku danego okresu rozliczeniowego.

Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze w pierwszym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od
pierwszego dnia, za ktéry ogtaszane jest WANSJU dla danego Subfunduszu, do
konca danego roku kalendarzowego, a w ostatnim roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od poczgtku danego roku
kalendarzowego, do ostatniego dnia roku kalendarzowego, za ktory ogtaszane jest
WANSJU dla danego Subfunduszu.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota naliczonego Wynagrodzenia
zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu odkupywanych
Jednostek w WANS, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na
koniec okresu rozliczeniowego.

Z chwilg zakonczenia okresu rozliczeniowego:

1) W przypadku, gdy naliczono przyrost Wynagrodzenia zmiennego, Wynagrodzenie
zmienne jest niezwtocznie nalezne na rzecz Towarzystwa,

2) W przypadku, gdy nie naliczono przyrostu Wynagrodzenia zmiennego, na rzecz
Towarzystwa nie jest nalezne Wynagrodzenie zmienne.

O aktualnej stawce wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwo informuje na
stronie internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1.

Zobowigzania, ktore dotycza:

1) catego Funduszu - pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi WANS w WAN,

2) tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywéw tego Subfunduszu,

3) kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi danego Subfunduszu w catkowitej wartosci
zobowigzania.

DOCHODY SUBFUNDUSZU
Artykut 86.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu, jak rowniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez
odkupywania Jednostek.
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MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 87.

Minimalna wysokos¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 17 ust. 3.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 88.

Prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty wskazane w art. 28.
Rozdziat VII

Art. 89.- 95.
skreslone
Rozdziat VIII
AMUNDI SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PERSPEKTYW UMIARKOWANY

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 96.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Realizujgc cel inwestycyjny Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, Fundusz dazy do

osiggniecia wyniku inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej 5 punktow
procentowych w skali roku powyzej stopy procentowej EONIA (Euro Overnight Index
Average) przy zatozeniu horyzontu inwestycyjnego wynoszgcego co najmniej 5 lat.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym
mowa w ust. 1.

SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 97.

1. Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywéw Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym, w
szczegolnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, a takze inne
zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akcji.

2. Fundusz moze lokowa¢ od 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100%
Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

3. Fundusz lokuje od 0% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywoéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania, pod warunkiem, ze spetniajg kryteria wymienione w art. 10 ust. 2 pkt 3.
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W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
stosuje sie postanowienia art. 10-14.

Dazac do osiggniecia celu inwestycyjnego, zarzadzanie aktywami Subfunduszu
dokonywane jest w sposéb elastyczny w ramach kategorii lokat wskazanych w ust. 1-
4. Alokacja aktywéw dokonywana jest w oparciu o biezgcg ocene poszczegdlnych
rynkow i klas aktywoéw.

OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 98.

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana opfata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.

Z tytutu nabywania, odkupywania, Konwersji lub Zamiany Jednostek w ramach
Programu Inwestycyjnego moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna iz optaty
manipulacyjne okreslone w Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszacej 5%
(pie¢ procent) wartosci odpowiednio wpfaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia,
Konwersji, lub Zamiany.

Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Optat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do optat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czesci | Statutu, w tym w szczegdélnosci art. 18.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 99.

Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w zakresie
dotyczgcym Subfunduszu, w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 5-11,

2) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

3) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu,

4) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkéw pienieznych,

5) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

6) koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytéw i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczgcym Subfunduszu,

7) podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru
Uczestnikéw, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,
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9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systemoéw informatycznych do celéow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

10) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty opfat licencyjnych, do wysokoSci nieprzekraczajgcej 50.000
(piec¢dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

11)  koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzgcego w sktad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
ztotych rocznie,

12)  koszty likwidacji Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu
tysiecy) ztotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

13) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ziotych, co obejmuje roéwniez wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu,

14)  koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokos¢ takich kosztow w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

15) koszty biegltych rewidentdw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajgce z badania i przeglagdu sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali
roku,

16)  koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i
Subfunduszu oraz koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy)
ztotych w skali roku.

W zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach
prawa lub decyzjach administracyjnych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywow Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktérych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Towarzystwo otrzymuje z Aktywow Subfunduszu z tytutu zarzadzania Funduszem w
zakresie Subfunduszu wynagrodzenie state, o ktorym mowa w ust. 6, oraz
wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 7-10, uzaleznione od wynikoéw
zarzgdzania portfelem Subfunduszu, zwane dalej Wynagrodzeniem zmiennym.

Wynagrodzenie state z tytutu zarzadzania Funduszem w zakresie Subfunduszu
wynosi nie wiecej niz 2%, w skali roku, liczonego jako 365 dni, od sredniej WANS w
danym roku. Wynagrodzenie state stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt zwigzany z
dziatalnoscig Subfunduszu naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od WANS =z
poprzedniego Dnia Wyceny i pfatne nie podzniej niz ostatniego dnia roboczego
kazdego miesigca.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest kazdego Dnia Wyceny, w nastepujgcy
sposob:
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1) Wynikiem wzorcowym stuzgcym do ustalenia Wynagrodzenia zmiennego jest
stopa procentowa EONIA (Euro Overnight Index Average) powigkszona o 5
punktow procentowych w skali roku, aktualizowana kazdego Dnia Wyceny, przy
czym w przypadku, gdy EONIA jest nizsza od 0%, wynikiem wzorcowym jest
stopa 5% w skali roku;

2) Wynagrodzenie zmienne obliczane jest poprzez poréwnanie WANS na dany
Dzien Wyceny (bez uwzglednienia naliczonego Wynagrodzenia zmiennego) z
Poziomem referencyjnym obliczonym na ten sam Dzien Wyceny zgodnie z pkt 3;

3) Poziom referencyjny wynosi:

a) W pierwszym Dniu Wyceny danego okresu rozliczeniowego: WANS na ten
Dzien Wyceny,

b) W kazdym kolejnym dniu danego okresu rozliczeniowego: wartos¢ Poziomu
referencyjnego ustalona na poprzedni Dzien Wyceny, skorygowana o Wynik
wzorcowy, o ktorym mowa w pkt 1, ustalony na dany Dzieh Wyceny, oraz o
wartos¢ naby¢ i umorzen Jednostek Subfunduszu w danym Dniu Wyceny;

4) Jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz Poziom referencyjny,
naliczany jest przyrost Wynagrodzenia zmiennego poprzez pomnozenie réznicy
miedzy WANS a Poziomem referencyjnym na ten Dzien Wyceny przez stawke
procentowg Wynagrodzenia zmiennego, wynoszgcg maksymalnie 20%, z
zastrzezeniem pkt 5. Dla unikniecia watpliwo$ci wskazuje sig, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANS w danym Dniu Wyceny jest nie wyzsza
niz Poziom referencyjny;

5) Naliczony przyrost Wynagrodzenia zmiennego moze by¢é obnizony Iub
zlikwidowany w celu zapewnienia, ze WANSJU ustalone w oparciu o naliczone
Wynagrodzenie zmienne jest nie nizsze, niz WANSJU na poczagtku okresu
rozliczeniowego. Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze Wynagrodzenie
zmienne nie jest naliczane, jezeli WANSJU w danym Dniu Wyceny jest nizsza niz
WANSJU na poczatku danego okresu rozliczeniowego.

Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze w pierwszym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od
pierwszego dnia, za ktéry ogtaszane jest WANSJU dla danego Subfunduszu, do
konca danego roku kalendarzowego, a w ostatnim roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu okresem rozliczeniowym jest okres od poczgtku danego roku
kalendarzowego, do ostatniego dnia roku kalendarzowego, za ktéry ogtaszane jest
WANSJU dla danego Subfunduszu.

W przypadku odkupienia Jednostek Subfunduszu, kwota naliczonego Wynagrodzenia
zmiennego, naliczona proporcjonalnie w stosunku do udziatu odkupywanych
Jednostek w WANS, jest niezwtocznie uznawana jako nalezna dla Towarzystwa na
koniec okresu rozliczeniowego.

Z chwilg zakonczenia okresu rozliczeniowego:

1) W przypadku, gdy naliczono przyrost Wynagrodzenia zmiennego, Wynagrodzenie
zmienne jest niezwtocznie nalezne na rzecz Towarzystwa,

2) W przypadku, gdy nie naliczono przyrostu Wynagrodzenia zmiennego, na rzecz
Towarzystwa nie jest nalezne Wynagrodzenie zmienne.

O aktualnej stawce wynagrodzenia statego i zmiennego Towarzystwo informuje na
stronie internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1.

Zobowigzania, ktére dotycza:
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1) catego Funduszu — pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji
odpowiadajgcej udziatowi WANS w WAN,

2) tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywéw tego Subfunduszu,

3) kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywow tych Subfunduszy w proporcji
odpowiadajagcej udzialowi danego Subfunduszu w catkowitej wartoSci
zobowigzania.

DOCHODY SUBFUNDUSZU

Artykut 100.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wigczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez
odkupywania Jednostek.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 101.

Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 17 ust. 3.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 102.

Prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty wskazane w art. 28.
Rozdziat IX

AMUNDI SUBFUNDUSZ PLYNNOSCIOWY

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 103.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywow
Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym

mowa w ust. 1.
SZCZEGOLNE ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 104.

1. Fundusz moze lokowac¢ od 66% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100%
Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze dtuznym, w szczegdlnosci
obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

2. Fundusz lokuje od 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do 100% Aktywow
Subfunduszu fgcznie w instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1, emitowane,
gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo Czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD, Europejski
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Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny lub Unie Europejska.

Fundusz lokuje od 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywow
Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, wyemitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub notowane na rynku w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz nie lokuje Aktywéw Subfunduszu w instrumenty o charakterze udziatowym.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu
stosuje sie postanowienia art. 10-14.

OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 105.

Za zbywanie Jednostek Subfunduszu moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w
maksymalnej wysokosci 5% (pie¢ procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia Jednostek
Uczestnictwa. Za odkupywanie Jednostek nie jest pobierana optata manipulacyjna, z
zastrzezeniem ust. 2.

Z tytulu nabywania, odkupywania, Konwersji lub Zamiany Jednostek w ramach
Programu Inwestycyjnego moze by¢ pobierana optata manipulacyjna inna iz optaty
manipulacyjne okredlone w Tabeli Optat, w maksymalnej wysokosci wynoszacej 5%
(pie¢ procent) wartosci odpowiednio wpfaty lub kwoty brutto uzyskanej z odkupienia,
Konwersji, lub Zamiany.

Szczegodtowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz stawka, o ktérej mowa w
ust. 1, okresla Tabela Optat.

Zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3, do optat manipulacyjnych stosuje sie
odpowiednie postanowienia Czeséci | Statutu, w tym w szczegdlnosci art. 18.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 106.

Fundusz pokrywa z Aktywoéw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w zakresie
dotyczgcym Subfunduszu, w wysokosci ustalonej zgodnie z ust. 5,

2) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

3) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, prowizje i optaty zwigzane z
umowami i transakcjami Funduszu,

4) optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéow pocztowych oraz inne koszty
przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych,

5) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

6) koszty odsetek oraz inne koszty obstugi kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz w zakresie dotyczgcym Subfunduszu,
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7 podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

8) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru
Uczestnikéw, do wysokosci nieprzekraczajgcej 0,2% WANS rocznie,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu, koszty
przygotowania oraz akceptacji modeli wyceny Aktywow Subfunduszu oraz
koszty utrzymania lub dostosowania systemow informatycznych do celow
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajacej 0,2% WANS rocznie,

10) koszty zwigzane z oprogramowaniem wykorzystywanym przez Subfundusz, w
tym koszty opfat licencyjnych, do wysokos$ci nieprzekraczajgcej 50.000
(piec¢dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

11)  koszty uzyskania dostepu do indeksu wchodzgcego w sktad benchmarku
Subfunduszu, do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000 (piecdziesieciu tysiecy)
ztotych rocznie,

12)  koszty likwidacji Funduszu do wysokos$ci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu
tysiecy) ztotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

13) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 50.000
(piecdziesieciu tysiecy) ziotych, co obejmuje réwniez wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu,

14) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu,
przy czym tgczna wysokos¢ takich kosztéw w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali roku,

15) koszty bieglych rewidentéw, w tym wynagrodzenie bieglego rewidenta
wynikajgce z badania i przeglagdu sprawozdan finansowych, do wysokosci
nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w skali
roku,

16)  koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa,
koszty druku i publikacji materiatdéw informacyjnych i reklamowych Funduszu i
Subfunduszu oraz koszty tlumaczen, w tym tlumaczen przysiegtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (stu tysiecy)
Ztotych w skali roku.

W zakresie innym niz wskazany w ust. 1 koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa
Towarzystwo.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1, sg ponoszone w wysokosci oraz w terminach
okreslonych w umowach zawartych przez Fundusz, obowigzujgcych przepisach
prawa lub decyzjach administracyjnych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu z aktywoéw Towarzystwa wybranych
przez Towarzystwo kategorii kosztow, o ktorych mowa w ust. 1, przez czas
nieoznaczony lub oznaczony.

Towarzystwo otrzymuje z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem w zakresie Subfunduszu, wynoszgce nie wiecej niz 0,6%, w skali roku,
liczonego jako 365 dni, od $redniej WANS w danym roku. Wynagrodzenie state
stanowigce zgodnie z ust. 1 pkt 1 koszt zwigzany z dziatalno$cia Subfunduszu
naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od WANS z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne
nie pozniej niz ostatniego dnia roboczego kazdego miesigca.
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O aktualnej stawce wynagrodzenia za zarzgdzanie Towarzystwo informuje na stronie
internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1.

Zobowigzania, ktére dotycza:

1)

2)
3)

catego Funduszu — pokrywane sg z Aktywoéw Subfunduszu w proporcji
odpowiadajacej udziatowi WANS w WAN,

tylko danego Subfunduszu — pokrywane sg z Aktywow tego Subfunduszu,

kilku Subfunduszy — pokrywane sg z Aktywéw tych Subfunduszy w proporciji
odpowiadajagcej udzialowi danego Subfunduszu w catkowitej wartoSci
zobowigzania.

DOCHODY SUBFUNDUSZU
Artykut 107.

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, witgczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostki. Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom bez
odkupywania Jednostek.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT
Artykut 108.

Minimalna wysokos$¢ wptat do Subfunduszu zostata wskazana w art. 17 ust. 3.

PRAWA UCZESTNIKOW SUBFUNDUSZU
Artykut 109.

Prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty wskazane w art. 28.
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