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RYNKI NA ROZDROZACH, ZROZNICOWANIE ZRODLEM MOZLIWOSCI

Etap odbicia po epidemii Covid-19 unaocznia
znaczne zréznicowanie, ktére inwestorzy
powinni mieé¢ na uwadze, w tym oderwanie sie
rynku od stabego cho¢ poprawiajacego sie
otoczenia gospodarczego. Nalezy zachowaé
ostroznos¢, jednoczesnie nie unikajac zupetnie
ryzyka.

NSEKWENCJE DLA INWESTOROW
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FRAGMENTARYZACJA NA RYNKACH
INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Rynki zapewne preferowac bedg spotki,
ktére potrafig wyjs¢ z kryzysu, a nie
przedsiebiorstwa w bardziej ryzykownej
sytuacji. Taka fragmentaryzacja zapewnia
selektywne mozliwosci w segmencie obligacji
o ratingu inwestycyjnym 2 i instrumentow
sekurytyzowanych?, przy czym
najwazniejszym aspektem jest ich jakosc.

CHINY JAKO NOWY SILNIK INWESTUJ W ATRAKCYJNE
WZROSTU GOSPODARCZEGO AKTYWA ESG®
Dobre dane z Chin podtrzymujg Obecny kryzys pogtebia nieréwnosci
wiare w ozywienie i pomagaja spoteczne, uderzajac gtéwnie w grupy
niektérym krajom azjatyckim (Korea, najmniej uprzywilejowane. Ponadto
Tajwan). Inwestorzy powinni istnieje koniecznos$¢ rozbudowy
selektywnie podchodzi¢ do aktywow ,zielonej” infrastruktury. Inwestorzy
(jak obligacje, akcje, waluty) bedg preferowac spotki wykazujgce sie

bazujacych na przekonaniu osiggnieciami w tych obszarach.
o dynamice chinskiego wzrostu.

NIE WCISKAJ PEDALU GAZU, BY ZWIEKSZAC RYZYKO — ZACHOWAJ OSTROZNOSC

Obecne wyceny na rynkach uwzgledniajg niskie stopy
dyskontowe® i kontynuowane programy wsparcia.

W przypadku znacznego pogorszenia sie warunkow
w gospodarce, prawdopodobne beda dodatkowe
dziatania pomocowe. Cho¢ takie wsparcie uspokaja
rynki, to jednoczesnie powoduje rozejscie sie stop
zwrotu. Z jednej strony pojawiaja sie¢ segmenty

0 bardzo wysokiej wycenie. Z drugiej strony mamy
atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne. W takim otoczeniu
inwestorzy powinni podchodzié¢ do tych mozliwosci
zasadniczo z zachowaniem ostroznosci na wypadek,
gdyby programy wsparcia ustaty badz tez pojawily sie
wysokie oczekiwania inflacyjne.
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1 Inwestycje cykliczne to takie, ktérych warto$¢ zmienia sie wraz ze zmianami w szeroko rozumianej gospodarce.

2 Zabezpieczenie stuzy do ograniczenia ekspozycji na dang kategorig aktywow lub rodzaj ryzyka i ma chroni¢ portfel przez wahaniami ich wartosci. W praktyce celem zabezpieczenia
jest pokrycie badz tez petne lub czesciowe zréwnowazenie ryzyka zmiany wartosci aktywow (inwestycji) lub zobowigzan (pozyczek i kredytow). W efekcie zabezpieczenie odnosi sie
do ryzyka zmian rynkowej warto$ci papieréw warto$ciowych, walut, stép procentowych lub towaréw. Takie zabezpieczenie czgsto zapewniajg instrumenty pochodne.

3 Rating inwestycyjny odnosi sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez emitentéw zbywalnych diuznych papieréw wartosciowych (jak obligacje skarbowe) lub obligacji, dla
ktérych agencja Standard & Poor wystawita rating co najmniej na poziomie BBB-. W ocenie réznych agencji ratingowych obligacje z ratingiem inwestycyjnym charakteryzuje niskie
ryzyko braku sptaty.

4 Instrumenty sekurytyzowane to instrumenty diuzne emitowane w postaci aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

5 Kryteria ESG stuzg do oceny tego, w jakim stopniu dana spoétka uwzglednia standardy ochrony $rodowiska, kryteria spoteczne (prawa pracownicze i zwigzkowe oraz etyczne
podejscie do klientéw i dostawcéw), a takze zasady tadu korporacyjnego (korupcja na szczeblu kierowniczym). Obok tradycyjnych kryteriow finansowych, uwzglednienie takich
aspektéw odréznia inwestycje odpowiedzialne spoteczne (SRI) od tradycyjnego zarzadzania.

6 Stopa dyskontowa okresla minimalne oprocentowanie kredytu dostepnego dla bankéw komercyjnych w banku centralnym.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI S.A. (dalej ,Amundi Polska”) przy dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z jego najlepszg wiedzg oraz
przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w materiale pochodzg ze zrédet wiasnych Amundi Polska lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Amundi Polska za wiarygodne,
lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Amundi Polska nie moze zagwarantowaé¢ poprawnosci i kompletnosci informaciji
zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny
wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych
rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili sporzgdzania niniejszego materiatu. Opinie oraz poglady Amundi Polska moga podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez
uprzedniego powiadomienia. Materiat nie jest przeznaczony do publicznego odtwarzania w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Dokument nie stanowi
oferty $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji inwestycyjnej, jak réwniez nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wtasnej oceny. Informacje
zawarte w niniejszym materiale nie mogg stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Amundi Polska jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru
Finansowego i prowadzi dziatalnosci w oparciu o zezwolenie KNF.
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