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RYNEK WIRUJE JAK SZALONY

W styczniu nastapit gwattowny wzrost
rentownosci obligacji i zaszly spore
zmiany na rynkach akcji. W otoczeniu
spodziewamy sie niepewnosci,
poniewaz rynki oceniaja obecnie sciezki
inflacjil, wzrostu gospodarczego i
polityki monetarnej. Dlatego inwestorzy
powinni utrzyma¢ zrownowazone
podejscie neutralne wobec ryzyka.

KONSEKWENCJE INWESTYCYJNE

| B

SELEKTYWNE NASTAWIENIE DO
INSTRUMENTOW DLUZNYCH
Inwestorzy powinni wykorzystac
mozliwosci, jakie dajg instrumenty dtuzne,
w szczegolnosci obligacje z ratingiem
inwestycyjnym? w euro w warunkach (nieco
ograniczonego) wsparcia ze strony banku
centralnego,, akomodacyjnych warunkéw
finansowych i przyzwoitego wzrostu
gospodarczego.

Jednakze najwazniejsza jest selekcja, aby
nie pozostac¢ z papierami emitentow, ktorzy
mogqg odczu¢ negatywny wptyw rosngcej
rentownosci obligacji skarbowych.

OBECNA ROTACJA NA AKCJE
NIEDOWARTOSCIOWANE TO

DOPIERO POCZATEK
Akcje niedowartosciowane* w Europie i

USA dajg wyjatkowo atrakcyjne
mozliwosci w zwigzku z ozywieniem

KORZYSTAJ Z FRAGMENTARYZACJI
RYNKOW WSCHODZACYCH

Rynki wschodzgce nalezy postrzegac
jako réznorodny $wiat, ktéry umozliwia

gospodarczym i wzrostem rentownosci w
perspektywie srednioterminowe;.
Inwestorzy mogg wykorzystac te rotacje,
inwestujgc w rozwigzania koncentrujgce
sie na niedowartosciowanych akcjach
spotek, ktore maja silng pozycje cenowa® i
potencjat trwatego wzrostu zyskow.

dywersyfikacje i zysk dzieki akcjom i
obligacjom (w twardych walutach®). Przy
selektywnym podejsciu inwestorzy mogg

wykorzystaé obszary skupione wokot

popytu wewnetrznego (Indie),
zrownowazonego wzrostu (Chiny) oraz
eksportu energii i towardw.

NA PORTFEL PATRZ Z PERSPEKTYWY INFLACJI

Kluczowym ryzykiem dla inwestorow jest inflacja, poniewaz powoduje ona
spadek sitly nabywczej, co uzmystawia koniecznos¢ patrzenia na portfele
przez pryzmat realnych zwrotéw (skorygowanych o inflacje). Inwestorzy
moga szuka¢ zdywersyfikowanych rozwiazan, ktére pomoga im chronié¢ sie
przed inflacjg poprzez inwestowanie w szereg klas aktywow, takich jak
obligacje powiazane z inflacja’, rozwiazania o zmiennym oprocentowaniu®,
a takze akcje o wysokiej dywidendzie i akcje niedowartosciowane. W takim
otoczeniu preferowane sg akcje europejskie i japonskie w odréznieniu od
akcji amerykanskich. Istnieja réowniez selektywne mozliwosci na rynkach
wschodzacych, zarowno w zakresie akcji, jak i obligacji. Ogélnie rzecz
biorac, inwestorzy powinni utrzymac¢ wysoka dywersyfikacje.

Poznaj wiecej analiz inwestycyjnych Amundi na stronie

internetowej naszego osrodka analitycznego
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1. Inflacja to powszechny wzrost cen towardw i ustug oznaczajgcy spadek sity nabywczej.

2. Duracja wyrazona w liczbie lat odpowiada zdyskontowanemu $redniemu okresowi wszystkich przeptywoéw pienieznych (tj. odsetek i kapitaiu) dla danej obligacji lub portfela obligacji. Przy zachowaniu
pozostatych warunkéw bez zmian, wyzszej duracji odpowiada wyzszy poziom ryzyka. Aby oceni¢ poziom ryzyka portfela obligacji, warto zna¢ duracje poszczegdlnych obligacji, co umozliwia obliczenie
$redniej duracii portfela

3. Rating inwestycyjny odnosi sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez emitentéw zbywalnych dtuznych papieréw wartosciowych (jak obligacje skarbowe) lub obligacji, dla ktérych agencja Standard
& Poor wystawita rating co najmniej na poziomie BBB-. W ocenie réznych agencji ratingowych obligacje z ratingiem inwestycyjnym charakteryzuije niskie ryzyko braku sptaty.

4. Akcje niedowartosciowane (ang. value) to akcje spotek, ktorych kurs jest nizszy niz wskazywatyby na to wyniki spotki.

5. Pozycja cenowa oznacza, ze spétka moze podnie$¢ ceny bez szkody dla popytu na jej produkty.

6. Twarde waluty emitujg politycznie i gospodarczo stabilne panstwa. Twarde waluty sg wymienialne na inne waluty i powszechnie stosowane w rozliczeniach migdzynarodowych, poniewaz ich
warto$¢ raczej nie spadnie.

7. Obligacje powigzane z inflacjg to instrumenty dtuzne, ktére moga postuzy¢ do zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem inflacji, poniewaz ich warto$¢ rosnie w okresie wyzszej inflacji. Obligacje
powigzane z inflacjg sg indeksowane cenami débr konsumpcyjnych, ktére odzwierciedla np. wskaznik CPI.

8. Zmienne stopy procentowe to stopy podlegajace okresowym zmianom w odréznieniu do statych (niezmiennych) stép procentowych. Stopy zmienne sg powigzane z rynkiem lub odzwierciedlajg
indeks badz inny wskaznik stép procentowych.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI S.A. (dalej ,Amundi Polska”) przy dofozeniu nalezytej starannos$ci i zgodnie z jego najlepszg wiedzg oraz przekonaniami.
Wszelkie informacje zawarte w materiale pochodzg ze zrédet wiasnych Amundi Polska lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez Amundi Polska za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Amundi Polska nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informaciji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi
zadnej odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami
Amundi Polska lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili sporzadzania niniejszego
materiatu. Opinie oraz poglady Amundi Polska moga podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Materiat nie jest przeznaczony do publicznego odtwarzania w
jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Dokument nie stanowi oferty $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendaciji inwestycyjnej, jak réwniez nie zwalnia
adresata z koniecznosci dokonania wtasnej oceny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Amundi Polska jest
podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalno$ci w oparciu o zezwolenie KNF.
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