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CIENKA GRANICA POMIEDZY ZAUFANIEM A EUFORIA

Na rynkach panuje entuzjazm na fali nadziei na
globalne ozywienie, napedzane przez USA i Chiny
i przez ponowne otwarcie gospodarek. Z drugiej
strony niektdre segmenty rynku wykazuja chyba
nadmierng euforie (np. sektor technologii).
Inwestorzy powinni utrzymaé nastawienie risk-on,
a jednoczesnie zachowac ostroznos¢ wobec
asymetrycznego ryzyka i monitorowac przyszie
dane.

GRAJ W ROTACJE NA AKTYWA
WYZSZEGO RYZYKA

Rok 2021 bedzie okresem poprawy
wynikéw spotek, a inwestorzy powinni je
rozegrac z naciskiem na akcje
cykliczne® i niedowarto$ciowane*

(w takich regionach jak Europa
i Japonia) bez zwiekszania ogolnego
ryzyka. Jednoczesnie najwazniejsze
bedzie selektywne podejscie do spotek.
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SKORZYSTAJ NA ROZNICACH
NA FALI OZYWIENIA

Uwage inwestorow znoéw przykuwajg
wysokodochodowe?® instrumenty
kredytowe, zwtaszcza w strefie euro,
gdyz perspektywy dla sektora
przedsiebiorstw poprawiajg sie dzieki
ozywieniu w gospodarce. Jednak istotne
jest selektywne podejscie, gdyz oznaki
ozywienia pojawiaja sie w niektorych

SZUKAJ DIAMENTOW NA
RYNKACH WSCHODZACYCH

Na rynkach wschodzgcych instrumenty
dtuzne nadal dajg wyzszy zwrot, ale
akcje — zwtaszcza w Azji — mogg
umozliwié rozegranie cyklicznosci.
Inwestorzy powinni zachowac
selektywne podejscie, gdyz réznice
pomiedzy poszczegolnymi krajami
mogq by¢ spore.

sektorach, ale nie we wszystkich — na
przyktad w sprzedazy detaliczne;.

W PRZYSZLOSC PATRZ AKTYWNIE PRZY
ZROWNOWAZONYM NASTAWIENIU

Dobre wiesci co do programu szczepien i ozywienia gospodarczego
w wiekszosci zostaly juz zdyskontowane na rynkach, ale kolejng
hosse moga napedza¢ lepsze wyniki spotek. Oznacza to, ze
inwestorzy powinni nadal konstruktywnie podchodzi¢ do aktywow
wyzszego ryzyka, a zwlaszcza akcji cyklicznych
i niedowartosciowanych (Japonia, Europa) i dziata¢ aktywnie, poki
co jednak nie zwigkszajac poziomu ryzyka. Ponadto to dobry
moment, by szukaé¢ wzglednej wartosci w poszczegélnych klasach
aktywow, jak instrumenty kredytowe czy instrumenty o statym
dochodzie z rynkéw wschodzacych. Co do bankéw centralnych,
nalezy obserwowaé¢ zmiany poziomu inflacji tak, by inwestorzy nie
dali sie ztapa¢é w putapke blednej polityki. Ogdélnie istotne jest
utrzymanie wysokiej dywersyfikacji i elastycznosci.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Dowiedz sie wiecej na:

. Duracja wyrazona w liczbie lat to obecna ocena $redniego czasu oczekiwania na wyptate odsetek i kapitatu dla danego portfela.

. Amerykanskie obligacje skarbowe to dtugoterminowe obligacje emitowane przez amerykanski Departament Skarbu w imieniu amerykanskiego rzadu i w celu finansowania
amerykanskiego budzetu.

. Inwestycje cykliczne to takie, ktorych warto$¢ zmienia sie wraz ze zmianami w szeroko rozumianej gospodarce.

. Akcje niedowarto$ciowane majg kurs nizszy niz wskazywatyby na to wyniki spotki.

. Obligacje wysokodochodowe majg nizszy rating kredytowy, w zwigzku z czym zapewniajg wyzszg stope zwrotu.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI S.A. (dalej ,Amundi Polska”) przy dofozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z jego najlepsza wiedzg oraz
przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w materiale pochodzg ze zrédet wtasnych Amundi Polska lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Amundi Polska za wiarygodne, lecz
nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Amundi Polska nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletno$ci informaciji zawartych
w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie
i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami
z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili sporzgdzania niniejszego materiatu. Opinie oraz poglady Amundi Polska mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie,
bez uprzedniego powiadomienia. Materiat nie jest przeznaczony do publicznego odtwarzania w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Dokument nie stanowi
oferty $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji inwestycyjnej, jak réwniez nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wtasnej oceny. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Amundi Polska jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego
i prowadzi dziatalnosci w oparciu o zezwolenie KNF.
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