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SPADEK DYNAMIKI PRODUKCJI PRZEMYSEOWEJ!

W sierpniu produkcja przemystowa w Polsce spadta o -13% r/r, po wzroscie
0 58% r/r miesigc wczesnie). Dane wypadty ponize] oczekiwan analitykdw
(+15% r/r). Nizsza dynamika w porownaniu z wynikiem z lipca byta gtownie
zastuga niekorzystnego uktadu kalendarza. Gorszy wynik wpisuje sie takze
w 0golny obraz spowolniajgce] gospodarki. Sierpniowy odczyt powinien
pozostac neutralny dla RPP w kwestii polityki monetarme;

WZROST WSKAZNIKA PMI!

W sierpniu indeks PMI dla przemystu w Polsce wzrdst do poziomu 48,8 pkt
z 474 miesigc wczesniej.

Odczyt uplasowat sie powyzej oczekiwan analitykow (476 pkt). W tym
miesigcu nastapita poprawa ocen produkcji, nowych zamowien i zatrud-
nienia. Sierpien byt miesigcem spadkow zalegtosci produkeyjnych oraz
zapasow wyrobow gotowych. Minimalne odbicie wskaznika moze wska-
zywac na koncowke okresu spadkow indeksow okreslajgcych koniunkture
w przemysle

NIZSZA DYNAMIKA WZROSTU WYNAGRODZEN!

W sierpniu przecietne wynagrodzenie brutto wzrosto o 6,8% r/r w porow-
naniu do 74% r/r wzrostu w lipcu. Odczyt byt zblizony do prognoz anality-
kow. Pomimo nizszego odczytu w sierpniu mozna zauwazyc, ze sytuacja
na rynku pracy jest stabilna
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Miesiecznik inwestycyjny

Komentarz do sytuacji rynkowej

STABILIZACJA INFLACJI CPI

Wedtug odczytu GUS inflacja konsumencka w Polsce w sierp-
niu wyniosta 2,.9% r/r (bez zmian w poréwnaniu do wyniku z lip-
ca). Odczyt byt nieznacznie wyzszy od projekcji flash. Wynik
na takim poziomie byt zastugg gtownie wzrostow cen w kate-
goriach zywnosci, mieszkan, restauracji i hoteli oraz rekreacji
i kultury. Inflacja bazowa uksztattowata sie w okolicach 2,2% r/r.
Mimo wyzszych odczytéw inflacji w poprzednich miesigcach
stanowisko RPP w kwestii poziomu stdp procentowych powin-
no pozostac bez zmian.

NIZSZA DYNAMIKA SPRZEDAZY DETALICZNEJ

Sprzedaz detaliczna w sierpniu wzrosta o 4,4% r/r w cenach
statych w pordwnianiu do 5,7% miesigc wczesniej. Najwiek-
szy wptyw na spadek dynamiki wskaznika miata nizsza liczba
dni roboczych. Z kolei najwiekszy wzrost zaobserwowano
W przedsiebiorstwach prowadzacych pozostatg sprzedaz
detaliczng w niewyspecjalizowanych sklepach +12,0% r/r,
w jednostkach handlujgcych pojazdami samochodowymi,
motocyklami i czedciami +3,0% r/r, zywnoscig, napojami
i wyrobami tytoniowymi +1,5% r/r.

STABILIZACJA STOPY BEZROBOCIA.

W sierpniu stopa bezrobocia wg GUS wyniosta 5,2%, czyli tyle
samo CO miesigc wczesniej oraz zgodnie z wczesniejszym
odczytem MRPIPS i prognozami analitykow. Liczba bezrobot-
nych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta w sierpniu
865,5 tys.

WYNIKI SUBFUNDSZY AMUNDI (stan na 30.09.2019 r.)

We wrzesniu polski rynek akcji zachowywat sie niejednoznacz-
nie. Podczas gdy najwieksze spodtki zanotowaty wzrosty w slad
za gtdwnymi rynkami zagranicznymi, srednie i mate ulegty
spadkom.

We wrzesniu WIG wzrdst o +1,02%, WIG20 o +1,78%, natomiast
mMWGI40 spadt o -1,77% a sWIG80 o -114%. Z kolei amerykanski
S&P500 wzrost o +1,72%, a niemiecki DAX o +4,09%.

Na rynku dtugu po ostatnich miesigcach spadkdéw rentowno-
Sci nastgpita pewnego rodzaju stabilizacja. Byto to zwigzane
z oczekiwaniami inwestorow na dalsze ruchy bankoéw cen-
tralnych na swiecie.

Rentownosci polskich obligacji skarbowych o 10-letnim ter-
minie do wykupu wzrosty z poziomu 1,84% na koniec sierpnia
do 1,99% na koniec wrzesnia.

Z

W pazdzierniku jednym z kluczowych wydarzen maja-
cym wptyw na rynki bedzie spotkanie przedstawicieli
Standw Zjednoczonych i Chin odnosnie wznowienia
negocjacji handlowych. Ocieplenie relacji pomiedzy tymi
dwoma krajami powinno przynies¢ odrobine spokoju na
rynkach.

Drugim istotnym wydarzeniem bedzie gtosowanie w |zbie
Gmin w Wielkiej Brytanii w sprawie Brexitu. Zaktadanym
przez analitykow rozstrzygnieciem bedzie brak popar-
cia dla umowy wynegocjowanej pomiedzy premierem
wyspiarskiego kraju a Brukselg oraz mozliwosc¢ rozpi-
sania drugiego referendum. Najgorszym scenariuszem
bytoby opuszczenie Unii Europejskiej przez Wielka Bry-
tanie bez wynegocjowania jakichkolwiek warunkdw, tzw.
Twardy Brexit.

Subfundusz Wartos¢ JU 1 mies. 3 mies.
Amundi Ostrozny Inwestor 110,06 PLN 0,06% 0,35%
Amundi Globalnych Perspektyw

109,00 PLN  -0,02% 0,79%
Konserwatywny
Amundi Globalnych Perspektyw

: 105,15 PLN 0,20% 0,45%

Umiarkowany
Amundi Globalnych Perspektyw

116,64 PLN 0,96% -0,29%

Dynamiczny

: od poczatku od
6 mies. 1rok 3 lata 5 lat -
roku uruchomienia
0,84% 1,39% 513% 8,43% 1,01% 9,98%
2,02% 2,88% 2,58% 2,20% 4,04% 8,92%
2,00% 0,81% 1,30% - 9,92% 5,36%
0,33% -1,79% -1,09% - 9,82% 16,54%



Miesiecznik inwestycyjny

Wskazniki i dane

% r/r sie18 wrz18 pazl18 lis18 grul8 sty19 [ut1@ marl19 kwil9 maj19 czel19 lip19 sie 19
PKB 5] 4,9 4,7 4,5

Inflacja 2 1,9 1,8 1,3 11 0,9 1,2 1,7 2,2 2,4 2,6 2,9 2,9
Produkcja przemystowa 5 2,7 74 4,7 2,8 6,1 6,9 5,6 9,2 77 -2,6 58 -1,3
Stopa bezrobocia 58 57 57 57 58 6] 6] 59 56 54 53 52 52
Zatrudnienie 34 32 32 3 2,8 2,9 2,9 3 2,9 2,7 2,8 2,7 2,6
Ptace 6,8 6,7 7.6 77 6] 75 7,6 57 7] 77 53 74 6,8
PMI dla przemystu 51,4 50,5 50,4 49,5 47,6 48,2 47,6 48,7 49 48,8 48,4 47,4 48,8

Stopa referencyjna NBP 1.5

Zroédto: www.stat.gov.pl
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Nota prawna

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI przy dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z najlepsza wiedza
i przekonaniami. Wszelkie informacje w nim zawarte pochodza ze Zzrodet wtasnych Amundi Polska TFI lub Zrédet zewnetrznych uznanych
przez Amundi Polska TFI za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Amundi Polska TFI nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane
W niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska TFI lub jego doradcow, bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej
informacjami z kompetentnych rynkowych Zrodet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzadzania. Moga one podlegac zmianie w kazdym
momencie, bez uprzedniego powiadomienia.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie informacyjny. Nie stanowi on oferty, doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji kupna lub
sprzedazy instrumentéw finansowych, nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wiasnej oceny. Informacje zawarte w niniejszym
materiale nie moga stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Amundi Polska TFI ani zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne (Fundusze) nie gwarantujg osiggniecia celdéw inwestycyjnych fundu-
szy i subfunduszy ani uzyskania okreslonych wynikdw inwestycyjnych. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Amundi
Polska TFI sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, a Uczestnik musi liczy¢ sie z istnieniem mozliwosci utraty czesci zainwestowanych
Srodkow.

Informacje o Funduszach oraz o ich ryzyku inwestycyjnym zawarte sa w Prospektach Informacyjnych i Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow dostepnych w siedzibie TFI, u Dystrybutoréw i na www.amundi.pl.

Subfundusze Amundi Parasolowego FIO moga lokowac powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, pore-
czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa. Wartos¢ aktywow netto wybranych subfunduszy moze sie cechowac duzg zmiennoscia,
ze wzgledu na inwestowanie aktywodw tych subfunduszy w akcje.

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A,
02-092 Warszawa, spotka zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Amundi
m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000457486, posia-
dajaca na 31.08.2019 r. kapitat zaktadowy 76 461 700,00 ztotych w petni optacony, NIP 527-269-30-89. Eve—————



