Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres sprawozdawczy zakoriczony 30 czerwca 2018
roku. Zapraszamy do zapoznania si¢ z zawartymi w nim informacjami.

ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty utworzony zostat
18 listopada 2015 roku. W jego ramach wydzielono trzy subfundusze: ING BSK Indeks WIG20*, ING BSK Indeks
MSCI EMU oraz ING BSK Indeks S&P 500. Fundusz zarzgdzany jest przez Amundi Polska TFI S.A.

30 czerwca 2018 roku warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 28 940 000 PLN.

Szczegotowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO
znajdg Paristwo w sprawozdaniu finansowym..

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczgcym sytuacji rynkowej w pierwszej
potowie 2018 roku oraz z wynikami subfunduszy.

Sytuacja makroekonomiczna w pierwszej potowie 2018 roku

W pierwszym pétroczu 2018 roku na rynkach kapitatlowych tempo dyktowaly wydarzenia geopolityczne,
a przede wszystkim zapowiedzi przywédcow gitéwnych gospodarek sSwiata, dotyczace zamiaru
wprowadzenia restrykcji w handlu miedzynarodowym. Plany Donalda Trumpa, prezydenta Stanéw
Zjednoczonych, w kwestii natozenia cet na import towaréw z Chin i Unii Europejskiej, a takze chiriskie
i unijne dziatania odwetowe byly czynnikami spadkowymi na rynkach akcji.

Zabiegi podejmowane przez banki centralne na swiecie, majace na celu zaostrzenie polityki monetarnej,
byly natomiast impulsami zwiekszajagcymi zmienno$é na rynku zaréwno obligacji skarbowych, jak
i walutowym.

W strefie euro pierwsza potowa 2018 roku uptyneta pod znakiem spadku dynamiki ozywienia gospodarczego.
W pierwszym kwartale najwieksze gospodarki UE odnotowaly spowolnienie dynamiki PKB, w poréwnaniu
z ostatnim kwartatem 2017 roku (Niemcy: 2,3% r/r vs 2,9% t/r, Francja: 2,2% r/r vs 2,8% r/r). Gorsze okazaly sie
takze wskazniki wyprzedzajgce PMI, jednak w tym przypadku wyniki powyzej 50 pkt. nadal $wiadczg
o utrzymujacej sie dobrej kondycji sektorow przemystowego i ustug. W otoczeniu stabnacej koniunktury oraz
zagrozen spowodowanych wojng handlowa, europejskie indeksy akcji zanotowaly spadki. Niemiecki DAX stracit -
4,73%, brytyjski FTSE100 -0,66%, a jedynie francuski CAC40 zyskat +0,21%. W opisywanym okresie odczyty
inflacji pokazaty powolny wzrost i zblizyta sie ona do poziomu 2% r/r, a to przetozylo si¢ na oczekiwania bardziej
zdecydowanej $ciezki zaostrzania polityki monetarnej przez Europejski Bank Centralny. W rezultacie, rentownosci
obligacji skarbowych poczatkowo wzrosly, co spowodowato ich przeceng. Bardziej zdecydowane ruchy zostaly
jednak zahamowane przez stabsze odczyty dynamiki PKB i wskaznikéw wyprzedzajacych oraz spodziewane
potencjalne skutki wojny handlowe;j.

W USA w pierwszym potroczu 2018 roku FED dokonat dwoch podwyzek stop procentowych. Tak jak poprzednio,
glownym argumentem przemawiajacym.za zacie$nieniem polityki monetarnej okazaly sie sprzyjajgce dane,
plynace z gospodarki amerykariskiej. Dynamika wzrostu PKB w pierwszym kwartale br. wyniosta 2,8% r/r, przy
inflacji utrzymujgcej sie w okolicach 2% r/r. Dodatkowo, wedtug Jerome Powella, szefa FED, stymulacja fiskalna
w wyniku reformy podatkowej powinna by¢é znacznym wsparciem strony popytowej gospodarki w najblizszych
latach. Po czerwcowej podwyzce prognozy zaciesnienia polityki monetarnej na kolejne lata zostaty utrzymane.
Zagrozeniem moze sie okaza¢ spowolnienie wzrostu gospodarczego, w wyniku wprowadzenia cet na handel
miedzynarodowy. W pierwszym potroczu 2018 roku amerykanski rynek akcji wypracowat jedng z najlepszych stop
zwrotu spo$rod rynkow globalnych. W tym czasie indeks S&P500 zyskat 1,67%, natomiast NASDAQ 8,79%.

W Polsce pierwsze potrocze 2018 roku charakteryzowato sie bardzo dobrymi odczytami z gospodarki realne;j.
Wzrost PKB w pierwszym kwartale odznaczat sie wysoka dynamikg, z odczytem na poziomie 5,2% r/r. Prognozy
na drugi kwartat takze wskazujg na zblizony wynik. Moga o tym $wiadczy¢ przede wszystkim dane dotyczace
dynamiki produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej i produkcji budowlano-montazowej. Takiej sytuacji
sprzyja z pewnoscig przys$pieszenie w wydatkowaniu funduszy unijnych (wzrost inwestycji) oraz bardzo dobra
sytuacja na rynku pracy (historycznie niska stopa bezrobocia 5,9%, wzrost wynagrodzen i dynamiki zatrudnienia
07,5% i 3,7% r/r w czerwcu), sprzyjajaca wzrostom konsumpciji (wzrost sprzedazy detalicznej w czerwcu o 10,3%
r/r). Jednak pomimo sprzyjajacej sytuacji na rynku pracy, indeksy inflacji wcigz pozostajg na niskich poziomach.
Odczyt CPI za czerwiec wynidst jedynie 1,9% r/r, co jest wynikiem wcigz ponizej celu inflacyjnego Rady Polityki
Pienieznej. W zwigzku z tym RPP nadal nie posiada wystarczajagcych argumentéw przemawiajacych za
zacies$nieniem polityki monetarnej, a prognozy zaktadajg utrzymanie historycznie niskiego kosztu pienigdza nawet
do 2020 roku.



Sytuacja na polskim rynku akcji

Bardzo dobre odczyty z polskiej gospodarki nie przelozyly sie niestety na wzrosty na rynkach akgji. Wzrost ryzyka
globalnego pociagnat za sobg spadki wiekszosci indekséw na $wiecie. W takim otoczeniu najbardziej stracity
rynki rozwijajace sig, a polski WIG20 byt jednym z najgorzej pozycjonowanych indekséw w tym sektorze. Miaty na
to wptyw zaréwno czynniki o charakterze fundamentalnym: globalna wojna handlowa oraz umacniajacy sie dolar,
jak i o charakterze ptynnosciowym, zwigzane z przeklasyfikowaniem Polski do grona rynkéw rozwinietych.
W pierwszym péiroczu br. WIG stracit -12,22%. Podobnie zachowywaly si¢ pozostate indeksy: WIG20 stracit -
13,23%, mWIG40 -12,95%, a sWIG80 -13,06%.

Sytuacja na polskim rynku papieréw diuznych

Wazrost zmienno$ci nie omingt takze polskiego rynku obligacji skarbowych. Wraz z poczatkiem roku nastapit
spadek cen, co zwigzane bylo z jednej strony ze wzrostem inflacji, a z drugiej ze wzrostem rentownosci na
gtéwnych rynkach $wiatowych. W tym czasie rentownosci polskich obligacji skarbowych o 10-letnim okresie do
wykupu wzrosty do poziomu ok. 3,6%. Kolejne miesiace przyniosty korekte poprzednich ruchéw i rentownosci
tych papierow spadly do poziomu ponizej 3%, a nastepnie wahaly sie w przedziale 3%-3,3%. Ostatecznie
w pierwszym péiroczu 2018 roku rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych spadly z poziomu 3,30%
do 3,22%. Ruchy na obligacjach skarbowych mozna wigza¢ z jednej strony z oczekiwaniami inflacyjnymi
w zwigzku z sytuacjg na rynku pracy, a z drugiej z warunkami panujgcymi na globalnym rynku instrumentéw
dtuznych, ktory byt pod wplywem zaréwno informacji o zaostrzaniu polityki monetarnej w gtéwnych gospodarkach
Swiatowych, jak i wojny handlowej na linii USA-Chiny-UE.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO osiagnety
w okresie sprawozdawczym nastepujgce stopy zwrotu:

ING BSK Indeks WIG20* -14,14%
ING BSK Indeks MSCI EMU 0,04%
ING BSK Indeks S&P 500 0,7%

Z powazaniem,

z—‘\
-~ ) @
— o)
Spyridon Kritikopoulos Wojcie tyra
Prezes Zarzadu Czlonek [Farzadu

Warszawa, 27.08.2018r.

*Prawa wiasnoéci intelektualnej do indeksu WIG20, jego opisu i sposobu obliczania przystugujg Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ktora nie oferuje
subfunduszu ING BSK Indeks WIG20, nie emituje i nie autoryzuje go, ani w zaden sposéb nie odpowiada za skutki inwestycji w subfundusz ING BSK Indeks WIG20.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej Amundi Polska
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ING BSK Indeks S&P 500 (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

z siedziba w Warszawie przy ulicy Zwirki i Wigury 18A, zarzadzanego przez Amundi Polska
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzieri 30
czerwea 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz noty objas$niajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pbZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad poélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

5 PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, zZe nic nie zwrdcito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spoiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/}/O LA Ovourna

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 27 sierpnia 2018 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING BSK INDEKS S&P 500
WYDZIELONY W RAMACH

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ING BSK Indeks S&P 500 (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ING
BSK Fundusze indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 18 listopada 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFi 1247. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2018r. poz. 1355) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujgce
Subfundusze:

1. ING BSK Indeks WIG 20,
2. ING BSK Indeks MSCI EMU,

3. ING BSK Indeks S&P 500.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xill Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Gltéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

Do dnia 22 maja 2016 roku Subfundusz obowigzywaly nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1. Fundusz moze lokowa¢ od 70 % do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
kategorii OHP (ISIN (A) LU1250884654) emitowane przez subfundusz zagraniczny Index Equity USA
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds. Subfundusz Index Equity USA odzwierciedla
skiad uznanego indeksu S&P500, w zwiazku z tym do 100 % wartosci aktywéw subfunduszu Index Equity
USA jest lokowane w akcje spotek, ktore wchodzg w sktad indeksu S&P 500.

2. W zakresie nieuregulowanym w pkt. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
10-13 Statutu Funduszu.

3. Opro6cz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Od dnia 23 maja 2016 roku Subfundusz obowigzujg nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ING BSK INDEKS S&P 500
2
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Fundusz moze lokowaé od 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do 100% Aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa kategorii OHP (ISIN (A) LU1250884654) emitowane przez subfundusz zagraniczny Index
Equity USA wydzielony w ramach funduszu zagranicznego Amundi Funds. Subfundusz Index Equity USA
odzwierciedla skiad uznanego indeksu S&P500, w zwigzku z tym do 100 % wartosci aktywow subfunduszu
Index Equity USA jest lokowane w akcje spoétek, ktére wchodzg w skiad indeksu S&P 500.

W zakresie nieuregulowanym w pkt. 1, do polityki inwestycyjnej Subfunduszu stosuje sie postanowienia art.
10-13 Statutu Funduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzieri 30 czerwca 2018 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ING BSK INDEKS S&P 500
3
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Il. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
|. Aktywa 12 470 11 545
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306 393
2) Nalezno$ci 37 56
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12127 11 096
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 163 264
lll. Aktywa netto (I - 11) 12 307 11 281
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 10 125 9 081
1) Kapitat wptacony 27 487 21570
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -17 362 -12 489
V. Dochody zatrzymane -329 -123
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -424 -313
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 95 190
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 251 2323
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 307 11 281
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 97 404,2223 89 914,1814
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 126,35 125,47

*) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych zlotych, a nie w tysigcach ziotych.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktdre stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

od 2018-01-01
do 2018-06-30

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-06-30

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

LY LY

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu/subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Uslugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-lIl)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

-204

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

2026

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

200

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

tym:

188

1826

790

- z tytulu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji (V+-VI)

-18

1822

752

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

-0,18

20,26

7,65

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 11251 e
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -18 1822
a) przychody z lokat netto -111 -204
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -95 200
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 188 1826
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operacji -18 1822
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - e
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1044 2149
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5917 13 610
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 873 -11 461
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1026 3971
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 307 11 281
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 12 285 11 220
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 46 053,0319 119 898,2200
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 38 562,9910 99 069,7667
Saldo zmian 7 490,0409 20 828,4533
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 245 302,6992 199 249,6673
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 147 898,4769 109 335,4859
Saldo zmian 97 404,2223 89 914,1814
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 97 404,2223 89914,1814
lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 195 47 105.81
poprzedniego okresu sprawozdawczego ) )
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 126.35 125.47
biezgcego okresu sprawozdawczego i i
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostk
uczestnictwa w okresie sprawozda%cwzym J i 0.70% 18,58%
Warto$¢ Data wyceny Wartos¢é Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 120,90 2018-02-09 105,80 2017-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 134,46 2018-01-29 126,42 2017-12-19
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 126,35 2018-06-30 125,47 2017-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 2.46% 2.36%
wartosci aktywéw netto, w tym: s i
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1,59% 1,60%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - a
Opfaty dla depozytariusza 0,54% 0,53%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,33% 0,24%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajagcymi oraz informacjg dodatkows, ktore stanowig integralng cze$é jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedfug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzar z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasénieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartos$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagiji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 10:00 w
Dniu Dokonania Wyceny oraz sktadniki lokat, dla ktorych na godzine 10:00 Subfundusz nie otrzymat
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

potwierdzenia zawarci transakcji ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia
jego zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okre$lié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skiadajgcy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Godzing, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku jest godzina 13:30 czasu urzedowego na obszarze Rzeczypospolitej
Polskie;j.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$§¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoéci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig¢ istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

8. Jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne wycenia sie wediug ostatniej
ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, tytutu
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny
13.30 czasu polskiego.

Dzien wyceny

Dzieri wyceny — kazdy dzieri roboczy w Polsce, ktory jest dniem publikacji wyceny wszystkich subfunduszy
zagranicznych, ktérych tytuly uczestnictwa sg glownym przedmiotem lokat Subfunduszy zgodnie z czescig I
Statutu; Informacja o dniach niebgdacych Dniami Wyceny dostepna jest w Towarzystwie i u Dystrybutora.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2018 r, poz. 395, z pdzn. zm.) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu 0 nadrzedng zasade wyceny skiadnikow
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wptywa¢ na stosowane zasady rachunkowosci jak rowniez na forme prezentowanych
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak rowniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania warto$ci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkow i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, badz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszie okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium
wyboru rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, jak réwniez— dla
papieréw wartoéciowych o charakterze diuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu , dotyczg oceny
czy zaistniaty przestanki $wiadczgce o utracie wartosci skfadnikow lokat.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 37 56
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 37 56
- nalezno$ci od TFI 37 56
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 163 264
Z tytutu nabytych aktywow 60 50
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 44 164
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 18 1
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytdéw n -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 36 29
Pozostate sktadniki zobowigzan 5 10
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartoé¢ na dziert bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 306 - 393
ING BANK SLASKI S.A. - 306 - 393
PLN 306 306 393 393
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢ na Warto§¢ na
Wartos¢ na dzien bilanso Wartoé¢ na dzien bilanso
NOTA4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzieri bilansowy w walucie i dzieni bilansowy w walucie 4
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W . | .
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI AZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw E 334 _ 395
pienieznych (*)
PLN 334 334 395 395

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lli. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoéé na dzierh
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
stalokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe

statokuponowe oraz weksle.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Warto§¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowsa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI

Warto$¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 343 449
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 306 393
Nalezno$ci 37 56

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listdbw zastawnych),
depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw
pienieznych oraz nie wywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

***¥) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta

w aktywach ogotem dla poszczegoinych kategorii lokat.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Warto§¢ na dzienrt
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Zobowigzania
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
Warto$¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
dzier bilanso w walucie dzieri bilansowy w walucie
NOTA9EWALUTOWA STRUKTURA'ROZYCJIIBILANSU w danej waluc‘:'g sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Aktywa - 12 470 - 11 545
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty B 306 - 393
PLN 306 306 393 393
2) Naleznosci - 37 - 56
PLN 37 37 56 56
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - =
- diuzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 12127 - 11 096
PLN 12127 12127 11 096 11 096
- diuzne papiery warto§ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 163 - 264
EUR 1 5 - -
PLN 158 158 264 264
Nota-9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu/Subfunduszu
Nie dotyczy
2018-06-30 2017-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA Kurelw, Kurs w
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA tosunku do 2 Waluta stosunkuldozl Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SO0
EUR 4,3616 EUR - -
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-101. Wartos¢ Warto$é Warto§¢é
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego !Alzroslt_ sy zrealizowanego \iNzroslt' {Spadek) zrealizowanego \iNzrosItI ispadek)
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) mezrﬁa izowanego zysku (straty) n ezr:a izowanego zysku (straty) n ezr:a zowanego
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat Zysxuzaveeny iz zbycia lokat Zyssuzwyceny .l ze zbycia lokat ZyS U zwyceny,
aktywow w tys. aktywow w tys. aktywow w tys.
TYTULU LOKAT w tys. wtys. wtys.
Sktadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienotowane na -95 188 200 1826 61 790
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -95 188 200 1826 61 790

NOTA-10 II. Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

NOTA-10 lll. Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ING BSK INDEKS S&P 500

14

PN



Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do
2018-06-30

od 2017-01-01 do
2017-12-31

od 2017-01-01 do
2017-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
wtys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skiadniki kosztéw

Suma:

od 2018-01-01 do

od 2017-01-01 do

od 2017-01-01 do

2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto§¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutlu wynagrodzenia statego 97 179 88
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 97 179 88
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
glm?;txié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 11 281 7310 4275
Il. Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 125,47 105,81 98,82

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 18 listopada 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato ujgé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledoéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno§é oraz wynik z operacji i rentownos$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Informujemy, ze wyniku przegladu limitéw ustawowych i statutowych, 24 stycznia 2018 r. Amundi Polska TF| S.A.
wystgpito do Komisji Nadzoru Finansowego o oficjalng interpretacje prawna art. 104 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w celu
potwierdzenia interpretacji stosowanej przez Towarzystwo. Do dnia 28 marca 2018 r. Towarzystwo nie uzyskato
odpowiedzi.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ING BSK INDEKS S&P 500

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

i \

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

——
——

.:.-r.____\\k

Spyridon Kritikopo;os
Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.

Wojciech Hotyra
Czionek Zgrzadu Amundi Polska TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

foe,

Bartosz Jozeflak Y Radostaw Pyrka

Wiceprezes ?a du Czlonek Zarzgdu

ProService Finteco Sp. z o.o. ProService Finteco Sp. z o.0.
4

Warszawa, dhia 27 sierpnia 2018 roku
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ING S

Katowice, 27 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych -
ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla ING BSK Fundusze Indeksowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegdlno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ING BSK Indeks S&P 500 za okres

od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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