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Rentownosc¢ obligacji przycigga inwestorow

Jestesmy swiadkami dalszych przecen akcji i obligacii,
spowodowanych obawami o rentownos¢ spoétek, dynamike wzrostu
gospodarczego i podwyzki stop procentowych przez jastrzebie banki
centralne. W efekcie na radar inwestoréw wracajg rynki instrumentow
o statym dochodzie, przy czym podkreslamy potrzebe utrzymania
elastycznego, zdywersyfikowanego nastawienia.

Gtowne tematy inwestycyjne

Amerykanskie obligacje dadzg pewng ochrone

Atrakcyjne wyceny 10-letnich obligacji skarbowych! USA, presja wywierana na
globalny wzrost gospodarczy oraz napigecia geopolityczne oznaczajg, ze
amerykanskie papiery skarbowe powinny stanowi¢ zrédto ochrony. Inwestorzy
powinni jednak zachowa¢ aktywne nastawienie i analizowa¢ wybrane mozliwosci na
rynkach strefy euro.

Na wypadek probleméw z ptynnoscig?, skup sie na spotkach wyzszej
jakosci

W naszej ocenie wysokiej jakosci amerykanskie instrumenty kredytowe spétek o
solidnych fundamentach nalezy przedktada¢ ponad instrumenty nadmiernie
zadtuzonych emitentéw. Wynika to z faktu, ze segmenty spotek o niskiej jakosci
moga mie¢ problemy z przeptywami pienieznymi, jesli pogorszg sig wyniki finansowe
spotek.

Na rynkach akcji szukaj spotek o stabilnych wynikach

Stabnacy popyt konsumencki moze w najblizszym czasie wptyna¢ na wyniki spotek.
Zachowujgc wszelkg ostroznosc¢, uwazamy, ze inwestorzy powinni selektywnie
poszukiwaé spétek o wysokiej jakosci, akcji niedowarto$ciowanych?, spotek o
stabilnych bilansach, ktérych akcjonariusze korzystajg nawet w czasie spowolnienia
gospodarczego. Akcje amerykanskie prawdopodobnie poradzg sobie lepiej niz akcje
emitentéw z bardziej cyklicznych* regionéw swiata, takich jak Europa.

W Sredniej perspektywie - neutralne nastawienie do akcji chinskich

Dynamika wzrostu na rynkach wschodzgcych poprawia sie, ale pomiedzy
poszczegdlnymi rynkami wystepujg znaczne roznice. Na przyktad polityka zerowej
tolerancji wobec pandemii COVID i stabosci sektora mieszkaniowego uzasadniajg
nasze neutralne nastawienie do chinskich akcji. Pojawiajg sie jednak pewne mozliwosci
co do wybranych obligacji z krajow-eksporterow towaréw na rynkach wschodzacych, w
tym z Brazylii.

Spowolnienie dynamiki wzrostu, wysoka inflacja® i ryzyko geopolityczne
przektadajg sie na ostrozne nastawienie do aktywow wyzszego ryzyka,
takich jak instrumenty kredytowe. Preferujemy wysokiej jakosci dtug
amerykanski w stosunku do instrumentéw dtuznych o nizszym ratingu,
preferujemy rowniez wybrane obligacje z rynkdw wschodzacych.
Amerykanskie obligacje skarbowe takze przedstawiajg sie dos¢
atrakcyjnie po ostatnim wzroscie rentownosci i z uwagi na spowolnienie
wzrostu gospodarczego, ale inwestorzy powinni pozostac aktywni. W
przypadku akcji, przedsiebiorstwa o silnej pozycji cenowej i solidnych
modelach biznesowych, charakteryzujgce sie wysokg jakoscig i
wartoscig, powinny przetrwa¢ obecng presje. Ogdlnie rzecz biorac,
inwestorzy powinni dgzy¢ do wypracowania zyskow skorygowanych o
inflacje i skupia¢ sie na wyzszej jakosci aktywach na rynkach akgcji i
instrumentow kredytowych.

Poznaj wiecej analiz inwestycyjnych Amundi
na stronie internetowej naszego osrodka analitycznego:
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1. Amerykanskie obligacje skarbowe oznaczajg obligacje emitowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych.

2. Plynnos$¢ to mozliwos¢ szybkiego nabycia lub zbycia aktywéw w celu uniknigcia lub ograniczenia straty.

3 Akcje niedowartosciowane (ang. value) to akgje, ktdrych kurs wydaje sig zanizony z uwagi na wyniki ich emitenta.

4 Akcje cykliczne to akcje, ktérych kurs zmienia sig wraz z cyklem koniunkturalnym. Do akgji cyklicznych zalicza sig akcje spétek z branzy motoryzacyjnej, sektora nieruchomosci, débr kapitatowych,
rynku energii, producentéw débr luksusowych, mass mediéw i spdtek zaawansowanych technologii.

5 Inflacja to powszechny wzrost cen towaréw i ustug oznaczajacy spadek sity nabywczej.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI S.A. (dalej ,Amundi Polska”) przy dotoZzeniu nalezytej starannosci i zgodnie z jego najlepszg wiedzg oraz przekonaniami. Wszelkie informacje
zawarte w materiale pochodzg ze zrédet wiasnych Amundi Polska lub ZzZrédet zewnetrznych uznanych przez Amundi Polska za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja,
iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Amundi Polska nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej
doradcéw bedacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili sporzadzania niniejszego materiatu. Opinie oraz poglady Amundi Polska
moga podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. Materiat nie jest przeznaczony do publicznego odtwarzania w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska.
Dokument nie stanowi oferty $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji inwestycyjnej, jak réwniez nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wtasnej oceny. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Amundi Polska jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalno$ci w
oparciu o zezwolenie KNF.
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