Amundi

ASSET MANAGEMENT

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu pierwsze roczne sprawozdanie finansowe Amundi Parasolowy FIO, sporzgdzone za
okres sprawozdawczy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku. Zapraszamy do zapoznania sie z zawartymi w nim
informacjami.

4 |utego 2014 roku Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uzyskato zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci oraz na utworzenie Amundi Parasolowy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. W funduszu utworzono pie¢ subfunduszy: Amundi Plynnosciowy, Amundi Obligacji,
Amundi Stabilnego Wzrostu, Amundi Zréwnowazony oraz Amundi Akcyjny, ktérych pierwsza wycena miala
miejsce 5 marca 2014 roku. 18 listopada 2014 roku oferte uzupetnit subfundusz Amundi Akcji Matych i Srednich
Spotek. Szczegdlowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy Amundi znajdg Paristwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sig takze z ponizszym komentarzem dotyczgcym sytuacji rynkowej w 2014 roku.

Sytuacja makroekonomiczna w 2014 r.

Rok 2014 uptynat pod znakiem szeregu znaczacych wydarzen, ktore w istotny sposéb wplynety na swiatowe
gospodarki.

W strefie euro sankcje przeciwko Rosji, wywotane konfliktem rosyjsko-ukrainskim, spowodowaty dodatkowe
obnizenie tempa wzrostu gospodarczego, co skionito Europejski Bank Centralny do rozpoczecia z duzg
determinacjg przygotowan do uruchomienia programu skupu aktywow, czyli QE. Czynnikami, ktére w koricowce
roku zaczely wspiera¢ gospodarki strefy euro, byly spadki cen ropy, a przede wszystkim ostabienie kursu euro,
ktére poprawito optacalnosé eksportu. Mozna sie spodziewac, ze ozywienie w strefie euro pozytywnie przetozy
sie na wzrost polskiej gospodarki w roku 2015.

W USA Bank Rezerwy Federalnej zakonczyt skup aktywow, uznajgc, ze tempo wzrostu gospodarczego,
a zwtaszcza poprawa na rynku pracy, pozwala na wycofanie sie z programu QE. W pazdzierniku program ten
zostat definitywnie zakoriczony, co jednak nie odbito sig¢ negatywnie ani na rynku ditugu, ani na rynku akgcji.
Gtéwng rynkowa konsekwencjg odejécia od programu skupu aktywéw byto umocnienie si¢ dolara, co pogiebito
spadki cen surowcdw, ktére wyceniane sg w tej walucie.

W Polsce w 2014 roku koniunkture w gospodarce w znacznym stopniu ksztattowaty czynniki zewnetrzne. Silny
wplyw na tempo rozwoju miat kryzys rosyjsko-ukrairiski. Jego eskalacja, ktéra miata miejsce w polowie roku,
spowodowata nie tylko wieksza nerwowosé na rynku akgcji, ale rowniez zmiane sytuacji polskich eksporterow,
bowiem sankcje gospodarcze, natozone na Rosje przez Unie Europejskg, spotkaly si¢ z podobng odpowiedzig ze
strony Rosji. Zakaz importu wprowadzony przez rosyjskie wladze spowodowat mniejszy popyt na polskie
produkty, a to nie tylko ostabito wzrost gospodarczy, ale réwniez przyczynito sie¢ do spadku cen zywnosci, ktory
pogtebit deflacje. Pochodng spadku eksportu na rynki wschodnie bylo ostabienie dynamiki wzrostu w polskim
przemysle, ktéry dodatkowo znajdowat sie pod presja stabszego wzrostu w strefie euro.

Drugim czynnikiem, ktory zdecydowanie wptynat na wskazniki makroekonomiczne w Polsce, byt spadek cen ropy
naftowej. Spadki cen paliw spowodowaty w drugiej potowie roku dodatkowg presje deflacyjng, co w potaczeniu ze
spadkiem cen zywnosci i spadkiem cen producentéw, zmusilo Rade Polityki Pienieznej do obnizki stop
procentowych w pazdzierniku. Rok zakoriczyliSmy ostatecznie z rekordowo niskimi stopami procentowymi (stopa
referencyjna NBP wynosita 2%), co bylo pochodng glebokiej deflacji, ktéra w grudniu wyniosta -1% rir.

W skali catego roku mieliSmy wiec do czynienia z nietypowq sytuacja, w ktorej szybki wzrost gospodarczy (PKB
w Polsce wzrést o 3,3%) szedt w parze z pogiebiajacg sie deflacjg. Wyjasnieniem tej sytuacji jest fakt, ze wzrost
w gospodarce krajowej napedzany byt silnym popytem wewnegtrznym, natomiast czynniki zewnetrzne wptywaty na
spadek cen. Nalezy jednak zauwazy¢, ze w tak niepewnym otoczeniu Polska gospodarka pokazata duzag
odporno$¢ na szoki zewnetrzne. Zgodnie z naszymi oczekiwaniami popyt wewnetrzny i inwestycje byty gtownymi
sktadowymi wzrostu PKB. Jednak kluczowa byta poprawa na rynku pracy - bezrobocie na koniec roku spadto do
poziomu 11,5%, z 13,4% rok wczesniej.

Sytuacja na rynku akcji

W takim otoczeniu gospodarczym i politycznym polski rynek akcji w 2014 roku poruszat sie w trendzie bocznym.
Pozytywne czynniki, jak np. tempo wzrostu gospodarczego, byly neutralizowane przez podwyzszone ryzyko
polityczne. W konsekwencji, WIG w skali roku zyskat 0,3%, WIG20 stracit natomiast 3,5%, ale po uwzglednieniu
dywidend zyskat 0,5%. Ryzyko polityczne najmocniej obilo sie na matych spétkach — sWIG80 w skali roku stracit
15,5%, przy czym tu odzwierciedlenie w zachowaniu indeksu znalazly obawy inwestorow o skutki ,reformy OFE”",
a zwlaszcza mozliwe ograniczenie inwestycji przez OFE w ten sektor rynku.



Sytuacja na rynku papieréw dtuznych

Na rynku obligacji deflacyjne otoczenie dostarczalo gospodarce paliwa do kontynuacji hossy przez caly rok.
Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych spadty z poziomu 4,35% na poczatku roku, do poziomu 2,52% na
koniec grudnia. Skale hossy obrazuje zmiana warto$ci benchmarku wiasciwego dla subfunduszu Amundi
Obligacji (Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All > 1 Yr TR), ktéry w ciagu roku zyskat az 9,9%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze Amundi osiggnely nastepujgce stopy zwrotu:

Stopa zwrotu Stopa zwrotu

zannualizowana" za dany okres?

Amundi Akcyjny -3,51% -2,94%
Amundi Akcji Matych i Srednich Spotek n/d? -2,09%
Amundi Obligacji 10,18% 8,40%
Amundi Ptynnosciowy 2,37% 1,90%
Amundi Stabilnego Wzrost 4,91% 4,04%
Amundi Zrébwnowazony 2,02% 1,65%

"' do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dzieri 31.12.2014 r. oraz warto$é
poczatkowa (nominaina) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana procentowa wyliczona jest w ujeciu rocznym.

“do wyliczenia zmiany procentowej, jako poczatek okresu, zostata przyjeta warto$é jednostki uczestnictwa z pierwszej wyceny
danego Subfunduszu (18 listopada 2014 w przypadku Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek oraz 5 marca 2014 w
przypadku pozostatych Subfunduszy), zas jako koniec okresu warto$c¢ jednostki uczestnictwa na dzieri 30.12 2014.

¥ Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spélek istnieje krocej niz sze$é miesiecy, w zwiazku z czym, zgodnie z rekomendacja
Komisji Nadzoru Finansowego, zannualizowana stopa zwrotu nie jest prezentowana.

Z powazaniem,

a& b Nbuottocn, >

Gabriele Tavazzani Julien Bernard

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Ludmita Falak-Cyniak Kazimierz Fedak
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 marca 2015 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 3 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu
Amundi Subfundusz Zrownowazony (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Amundi
Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Zwirki i Wigury 18a, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacje dodatkows (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Amundi Polska
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spehnialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie ~ w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogodlnej prezentacji zalgczonego

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dotagczone do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
od dnia 3 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydaliSmy opini¢ z dniem
30 marca 2015 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Ernst & Young Audyt Polcka '
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa spéitka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Nr ewidencyjny 130 spétka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Kluczowy Biegly Rewident

/ Stuine

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 30 marca 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
WYDZIELONY W RAMACH

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 3 MARCA 2014 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Amundi Subfundusz Zréwnowazony (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 3 marca 2014 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
955. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako
.Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujace Subfundusze:

Amundi Subfundusz Akcyjny

Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,
Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy,

Amundi Subfundusz Obligac;ji,

Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Zréwnowazony,

Amundi Subfundusz Aktywnego Wzrostu,

Amundi Subfundusz Pltynno$ciowy.

© ® N O g s W N =2

Do dnia 31 grudnia 2014 dziatalno$¢ prowadzity nastepujace Subfundusze:
Amundi Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spéiek,

Amundi Subfundusz Akcyjny,

Amundi Subfundusz Obligagc;ji,

Amundi Subfundusz Plynnosciowy,

Amundi Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

AR S o

Amundi Subfundusz Zréwnowazony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadza rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokres$lony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000457486), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Giéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja

1.

Fundusz moze lokowa¢ od 30% do 70% Aktywow Subfunduszu w akcje oraz inne instrumenty o charakterze
udziatlowym, w szczegolnosci prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, a takze inne zbywalne
papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akciji.

Fundusz moze lokowaé¢ od 10% do 70% Aktywow Subfunduszu w instrumenty o charakterze diuznym, w
szczegolnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje od 66% do 100% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty finansowe wyemitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub notowane na rynku w Rzeczypospolitej
Polskiej.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziern bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziery 31 grudnia 2014 roku, za okres od dnia
3 marca 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach zlotych.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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Il. BILANS

BILANS 2014-12-31
I. Aktywa 20 077
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 813
'2) Naleznosci 34
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 578
- diuzne papiery warto$ciowe 7088
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 652
- dluzne papiery wartosciowe 652
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
}1. Zobowiazania 155
1Il. Aktywa netto (I - Il) 19 922
IV. Kapitat Subfunduszu 19 642
1) Kapital wplacony 20 967
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 325
V. Dochody zatrzymane 51
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 70
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 229
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 19 922

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

195 931,0317

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa *)

101,68

*) Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa zostata wyliczona na podstawie danych bazowych

wyrazonych w petnych ztotych, a nie w tysigcach ziotych.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2014-03-03
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2014-12-31*

1. Przychody z lokat 538
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 277
Przychody odsetkowe 261
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate -

Il. Koszty Subfunduszu 468
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 407
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Oplaty dia depozytariusza 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 18
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu -
Uslugi prawne -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych 7
Pozostate -

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

1V. Koszty Subfunduszu netto (lI-lil) 468

V. Przychody z iokat netto (I-1V) 70

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 210
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -19

- 2 tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 229

- Z tytutu réznic kursowych 41

Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 280
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,43

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH/NETTO od 2014-03-03 do 2014-12-31*
I. Zmiana wartos$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 280
a) przychody z lokat netto 70
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -19
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 229
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 280
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): -
a) z przychoddéw z lokat netto -
__b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 19 642
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 20 967
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 325
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 19 922
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 922
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 16 930
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 209 033,4639
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 102,4322

Saldo zmian

195 931,0317

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

209 033,4639

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 102,4322

Saldo zmian

195 931,0317

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11l. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego 101,68
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 202%
sprawozdawczym **) ,

Warto$é Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

96,70 2014-08-08

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

104,93 2014-09-19

6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

101,68 2014-12-31

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto,

0,
w tym: 3,32%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,89%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 0,26%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,13%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dziert 31.12.2014 r. oraz

warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zitotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg pomocniczych zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WANJU z poprzedniego Dnia
Wyceny.

Na potrzeby okresienia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg .najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej warto$ci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akciji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akgji uznaje sie za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktorych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarci transakciji
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to
mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzann w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy si¢ na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztoéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j

wartos$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscia godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przepltywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktérej sg notowane na

aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan diugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartoSciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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6. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzienn wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia warto$ci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330) oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2014-12-31
Nalezno$ci 34
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytulu instrumentéw pochodnych -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend 29
Z tytulu odsetek -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate, w tym: 5
- nalezno$ci od Towarzystwa 5
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2014-12-31
Zobowigzania 155
Z tytulu nabytych aktywow -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 42
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 10
Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu -
2Z tytutu wyemitowanych obligacji -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytulu gwarang;ji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 78
Pozostale skfadniki zobowigzan, w tym: 25
- 2 tytutu prowizji 25
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2014-12-31
Wartoé¢ na dziert
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | ranosénadzled | poooy o walucle
BANKOWYCH ansowyw danej | "o ozdania
walucie w tys.
finansowego w tys.
|. Banki / waluty - 813
MBANK S.A. - 265
PLN 265 265
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 548
CHF - 1
EUR 1 3
PLN 544 544
0d 2014-03-03 do 2014-12-31 %)
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wartosé na dzieri |  Wartos na dzief
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA | bilansowy w danej a::;"‘:,yo:a‘:';:‘: 2
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. finanstwegowiiys
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych **) - 1111
CHF - 2
EUR 1 2
PLN 1107 1107

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 3 marca 2014 roku.

*+ Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCi GODZIWEJ
)

2014-12-31

Wartos¢ na dzieni bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 780
Diluzne papiery warto$ciowe 6 780
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 329
Diuzne papiery warto$ciowe 329
Suma: 7109

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje
statokuponowe, obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe
statokuponowe oraz weksle.

2014-12-31
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO PRZEPLYWU Wartoé¢ na dzieri bilansowy w walucie
SRODKOW sprawozdania finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 308
Diuzne papiery warto$ciowe 308
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 323
Diuzne papiery warto$ciowe 323
Zobowigzania (***) -
Suma: 631

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
obligacje zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowg, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2014-12-31

Wartosé na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym 8 587
nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 813

Naleznos$ci 34

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 088

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 652
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych 6780
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

Obligacje wyemitowane przez SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ 6 780

POLSKIEJ

***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych),
depozytow bedgcych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw
pienigznych oraz nie wywigzania sig kontrahenta z zawartych transakgcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

¥ Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

2014-12-31

Warto$¢ na dzieri bilansowy w walucie
NOTA-S RYZYKO WALUTOWE sprawozdania finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w -

poszczegoblnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 4
Naleznosci 1
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1254
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 329

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI! SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

W okresie od dnia bilansowego do daty niniejszego sprawozdania finansowego miata miejsce zmiana w skiadzie
Zarzadu Towarzystwa. W dniu 9 lutego 2015 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Pan Eric Bramoulle zostat odwotany ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki. Jednoczesnie na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow Pan Gabriele Tavazzani zostat powotany na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spotki.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoéé oraz wynik z operacji i rentowno$¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY
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Amundi

ASSET MANAGEMENT

AMUNDI PARASOLOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
AMUNDI SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Gabriele Tavazzani Ludmita Falak-Cyniak

Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A. Czlonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A.
Kazimierz Fedak Julien Bemnard

Czlonek Zarzadu Amundi Polska TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Amundi Polska TF| S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

mielewski
Prezeq Zarzadu Czfonek Zarzadu
ProSenvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 marca 2015 roku
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Z#Bank Pekao

Warszawa, 30 marca 2015r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Amundi Parasolowy
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Amundi Subfundusz Zréwnowazony potwierdza,
iz dane dotyczace standw aktywéw, w tym w szczegblnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od

03 marca 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR ZARZADZAJACY
USLUGI POWIERNICZE DEPAL TN s uhenne

BILROTOV (l.\i u AL
Ll s

‘Izclza S=tmray

Bank Pekao S A. - Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki i Wigury 31 lel 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com pl

Bank Polska Kasa Opieki Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st Warszawy, X!l Wydzisl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP. 526-00.06-641,
wysokos¢ kapitatu zakiadowego | kapitatu wpfaconego: 262 470 034 z1, wediug stanu na dzien 28 grudmia 2012 r



