Breaking News

Amundi

2 RPP podniosta stopy procentowe

7 pazdziernika 2021

JEST PODWYZKA STOP PROCENTOWYCH W POLSCE

Rada Polityki Pienieznej na srodowym posiedzeniu podniosta stopy procentowe o 40 pkt bazowych.
RPP w swoim komunikacie wskazata, ze argumentem za podwyzky stop procentowych byty wyzisze

odczyty inflacji w Polsce (we wrzesniu br. wskaznik CPl wzrdst do 5,8% w ujeciu rok do roku).

1. Jaki wptyw ma podwyzka stép na fundusze Amundi?

AMUNDI PARASOLOWY FIO
subfundusz wptyw podwyzki stop procentowych

TAK - krotkoterminowy wptyw
negatywny

Rownoczesnie ze wzrostem stop
procentowych nastepuje jednak
podniesienie rentownosci aktywow juz
istniejgcych w portfelu subfunduszu.
Poprawiajg sie zatem perspektywy co
do mozliwosci osiggania wynikéw przez
ten subfundusz

w przysztosci. Wzrost stép
procentowych przektada sie rowniez
na wzrost rentownosci subfunduszu.

Amundi Ostrozny Inwestor

TAK - wptyw umiarkowany

Ekspozycja na rynek polskich obligacji
wynosi 7-8%, jednak wiekszos¢ to
Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny | obligacje zmiennokuponowe, dla
ktérych wzrost stép nie wigze sie ze
spadkiem cen, a jedynie ze wzrostem
wypftacanych odsetek.

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany NIE
Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny NIE

AMUNDI STARS FIO

subfundusz wptyw podwyzki stop procentowych
Amundi Stars Global Aggregate NIE
Amundi Stars International Value NIE
Amundi Stars Silver Age NIE
Amundi Stars Global Ecology ESG NIE




Srodowa decyzja o podwyzce stép procentowych ma znaczenie przede wszystkim dla subfunduszu
Amundi Ostrozny Inwestor. Aktualny i od razu zauwazalny wptyw na wyniki subfunduszu jest negatywny.
Jednak wraz ze wzrostem stép procentowych nastepuje podniesienie rentownosci juz istniejgcych
w portfelu subfunduszu aktywéw. Oznacza to, ze obligacje (rzagdowe i korporacyjne) oraz depozyty,
w ktére subfundusz inwestuje, bedg wyptacaé wyzsze odsetki. Poprawia to perspektywy co do mozliwosci
osiggania przysztych wynikéw przez ten subfundusz. Wzrost stép procentowych przektada sie réwniez na
wzrost rentownosci subfunduszu.

Decyzja RPP w niewielkim (opisanym w tabeli powyzej) stopniu dotknie réwniez subfundusz Amundi
Globalnych Perspektyw Konserwatywny.

Oba wspomniane subfundusze wchodzg w sktad Amundi Parasolowego FIO. Dla pozostatych subfunduszy
Amundi Parasolowego FIO oraz wszystkich subfunduszy Amundi Stars SFIO podwyzka jest nieistotna.

Warto jednak w tym miejscu przypomnieé, ze dobrym zabezpieczeniem przed inflacjg w dtugim terminie
mogg by¢ akcje. Przychody firm rosng wraz ze wzrostem cen.

2. O ile i dlaczego wzrosty stopy procentowe?

RPP decyzje o podwyzce stop procentowych podjeta w srode 6 pazdziernika br.

e Podstawowa stopa referencyjna zostata podniesiona o 40 pkt bazowych, z poziomu 0,1% do 0,5%
w skali rocznej.

e Stopa lombardowa wzrosta o 50 pkt bazowych do 1,0%.

e Stopa dyskontowa o 40 pkt bazowych do 0,52%.

e Stopa depozytowa pozostata na niezmienionym poziomie, tj. 0%.
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Bank Centralny dat tym samym jasny komunikat, ze postanowit zdecydowanie przeciwdziataé
rozpedzajacej sie inflacji. Poprzednia retoryka RPP wskazywata na zaledwie przejsciowy charakter
wzrostu inflacji oraz brak wptywu podniesienia stop procentowych na czynniki niezalezne (ceny energii,
administracyjne etc.). W uzasadnieniu ostatniej decyzji powotano sie natomiast na rosngce ptace oraz

nasilajaca sie presje popytowa.



3. Jaka byta reakcja rynkéw?

e Polski rynek obligacji skarbowych zareagowat bardzo silnymi spadkami, a tym samym wzrostem
rentownosci. Jednoczes$nie wzrosty kontrakty na stope procentowg — ich poziomy przekroczyty
2% pod koniec 2022 r. Nalezy zatem pamietac, ze w obecnych cenach obligacji zawarte s3 juz
wspomniane wyzej podwyzki do 2% pod koniec przysztego roku.

e Wzrostom rentownosci towarzyszyt umacniajgcy sie polski ztoty.

e Rada Polityki Pienieznej nie dafa jasnego sygnatu co do dalszych podwyzek. Jednak w otoczeniu
stabngcego wzrostu gospodarczego mozna oczekiwad, ze powyzsze poziomy, obecnie wyceniane
przez rynek, nie zostang przekroczone.

Podsumowanie

Aktualne zawirowania na rynku polskich obligacji skarbowych doprowadzity do spadku wartosci
jednostki uczestnictwa subfunduszu Amundi Ostrozny Inwestor. Straty poniesione przez subfundusz nie
wynikajg w zadnym razie z probleméw z wyptacalnoscig emitentéw obligacji. S3 one spowodowane
podwyzszeniem stop procentowych w Polsce. Wynikte spadki cen obligacji wraz z wyzszymi stopami
procentowymi powodujg obecnie wyzszg rentownos¢ (zyskownos$¢) subfunduszu.

NOTA PRAWNA

Materiat przygotowany 7.10.2021 #informacjareklamowa

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym
funduszu inwestycyjnego Amundi Parasolowy FIO oraz prospektem informacyjnym funduszu inwestycyjnego Amundi Stars SFIO, a takze
Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw (KIID) dostepnymi w punktach dystrybucji funduszy, w siedzibie Amundi Polska TFI S.A. oraz na
www.amundi.pl. Dokumenty te sporzadzone zostaty w jezyku polskim. Streszczenie praw uczestnikow Funduszy zawarte jest
w odpowiednich postanowieniach Prospektu Informacyjnego (Rozdziat: Dane o Funduszu, pkt Prawa Uczestnikow Funduszu).

Materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFlI S.A. (dalej ,Amundi Polska”) przy dotozeniu nalezytej starannosci
i zgodnie z jego najlepszg wiedzg oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w materiale pochodzg ze Zzrédet wtasnych Amundi Polska
lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez Amundi Polska za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Amundi Polska nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym
materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie
opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej doradcéw bedgcymi wyrazem ich najlepszej
wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych Zrdodet, obowigzujgcymi w chwili sporzgdzania niniejszego materiatu. Materiat
nie jest przeznaczony do publicznego odtwarzania w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Przedstawiony dok ument
nie jest prawnie wigzgcym zrodtem informacji o funduszach inwestycyjnych, a stanowi wytgcznie materiat poglgdowy o charakterze
reklamowym. Dokument nie stanowi oferty swiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego ani rekomendacji inwestycyjnej, jak rowniez nie
zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wtasnej oceny. Materiat nie stanowi takze wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji
inwestycyjnej w jakiekolwiek instrumenty finansowe, gdyz nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego
z inwestycjg w jednostki uczestnictwa funduszy. Amundi Polska ani zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne (Fundusze) nie gwarantujg
osiagniecia celdw inwestycyjnych ani uzyskania podobnych do historycznych wynikéw w przysztosci. Fundusze moga lokowac powyzej 35%
wartosci aktywow poszczegdlnych subfunduszy w papierach wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowaq instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. Lokowanie srodkéw w funduszach obarczone jest ryzykiem
inwestycyjnym, okreslonym w Prospekcie, a wartosci jednostek uczestnictwa funduszy mogg ulegaé¢ znacznym wahaniom w czasie.
Uczestnik funduszu musi sie liczy¢ z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw. Szczegdtowe informacje na temat
funduszy, w tym opis czynnikdw ryzyka i zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy zawieraja Prospekt Informacyjny oraz Kluczowe
Informacje dla Inwestoréw. Amundi Polska jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalnosci
w oparciu o zezwolenie KNF.

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, spétka
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajow ego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000457486, posiadajgca na 31.08.2019 r. kapitat zaktadowy 76.461.700,00 ztotych w petni optacony,
NIP 527-269-30-89.



