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ASSET MANAGEMENT

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres sprawozdawczy zakornczony 30 czerwca 2016
roku. Zapraszamy do zapoznania sie¢ z zawartymi w nim informacjami.

ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty utworzony zostat
18 listopada 2015 roku. W jego ramach wydzielono trzy subfundusze: ING BSK Indeks WIG20*, ING BSK Indeks
MSCI EMU oraz ING BSK Indeks S&P 500. Fundusz zarzadzany jest przez Amundi Polska TFI S.A.

Szczegotowe dane o strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO
znajda Panstwo w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Zachecamy do zapoznania sie takze z ponizszym komentarzem dotyczgcym sytuacji rynkowej w pierwszej
potowie 2016 roku oraz z wynikami subfunduszy.

Sytuacja makroekonomiczna w | pétroczu 2016 r.

W | potowie 2016 roku nie brakowato wydarzen, ktdre silnie wplynely na koniunkture na rynkach akgcji i obligacji.
Dwa z nich mialy jednak szczegdlnie duze znaczenie. Poczgtek roku przynidst obawy o wzrost gospodarczy
gospodarki $wiatowej, gtéwnie w kontekscie niepewnej sytuacji w gospodarce chinskiej, co przyczynito sie do
wyprzedazy aktywéw uznawanych za ryzykowne. Tendencja ta zostata powstrzymana juz w styczniu i w lutym,
a gtéwnym impulsem byla zmiana retoryki FED, ktéry zaczat wycofywaé sie z obietnic podwyzek stdp.
W czerwcu referendum w kwestii opuszczenia przez Wielka Brytanie Unii Europejskiej przyniosto zaskakujgcy
rezultat. Wiekszo$¢ Brytyjczykdéw opowiedziata sie za Brexitem. Wynik glosowania przyniést krotkotrwatg
wyprzedaz na rynkach akcji i obligacji, ale do$¢ szybko inwestorzy uznali, ze taki rozwoj wydarzen oznacza
utrzymanie fagodnej polityki monetarnej przez banki centralne i zmniejszenie szans na odbicie inflacji,
a negatywny wplyw na wzrost gospodarczy na $wiecie bedzie ograniczony. W konsekwenciji rynki akgji i obligacji
zanotowaly wzrosty, ktére przybraty na sile w lipcu.

W USA stabsze dane o wzroscie gospodarczym i zawirowania na rynkach $wiatowych skionity FED do zmiany
polityki monetarnej, zapowiedzianej w grudniu ubiegiego roku. Woéwczas FED zapowiadat, ze w 2016 roku
mozliwe sg cztery podwyzki stép. Juz w styczniu komunikat zostat ziagodzony, co spowodowafio ostabienie
dolara, a posrednio rowniez poprawe sytuacji na rynkach surowcowych i wiekszosci rynkéw wschodzacych.

W strefie euro nadal duze znaczenie dla rynkéw kapitatowych majg dziatania Europejskiego Banku Centralnego.
W marcu ECB obnizyt stope depozytowg do -0,4% z -0,3%, a miesieczna kwota skupu aktywéw zostata
podniesiona z 60 do 80 mid euro i rozszerzono zakres skupu o obligacje korporacyjne.

| péirocze 2016 roku w polskiej gospodarce to okres dalszego solidnego wzrostu gospodarki (cho¢ wolniejszego
niz w roku 2015) i uporczywe]j deflacji. W | kwartale wzrost gospodarczy wyniést 3% r./r. i prawdopodobnie
utrzymat to tempo w Il kwartale. W poréwnaniu z IV kwartatem 2015 roku, gdy gospodarka rozpedzita si¢ do
4,3% r./r., nie byt to wynik imponujgcy, ale w koricéwce ubiegtego roku dodatkowy impuls wzrostowy stanowity
wydatki publiczne, ktérych zabrakio w kolejnym kwartale. Gtéwna bolaczkg polskiej gospodarki jest spadek
inwestycji. Tendencja ta jest zwigzana z wejsciem w nowg perspektywe unijnego budzetu, co przetozyto sie na
zahamowanie projektoéw infrastrukturalnych. Poprawy sytuacji mozna oczekiwaé dopiero w roku przysztym, wiec
w tym roku gitéwnym motorem wzrostu gospodarki bedzie konsumpcja indywidualna. W tym obszarze
dostrzegalny jest juz pozytywny wplyw programu 500+ i mozna oczekiwaé, ze w kolejnych miesigcach bedzie si¢
on utrzymywat.

Rosngca gospodarka tworzy coraz wiecej nowych miejsc pracy, spada wiec stopa bezrobocia. W czerwcu stopa
bezrobocia rejestrowanego spadia do 8,8%. Rosly wynagrodzenia brutto, ktére w czerwcu biezacego roku
w poréwnaniu z czerwcem roku ubiegtego wzrosty o 5,3%. Taka sytuacja na rynku pracy wspiera konsumpcije
i optymizm konsumentéw.

Pomimo pozytywnych tendencji w gospodarce, w Polsce nadal mamy do czynienia z deflacjg. Cze$ciowo jest ona
spowodowana spadkami cen surowcow, z ktérymi mieliSmy do czynienia w Il potowie ubiegtego roku, ale
widoczny jest réwniez brak presji na wzrost cen producentéw. Taka sytuacja utwierdza Rade Polityki Pienieznej
w utrzymywaniu obecnej polityki monetarnej. Stopa referencyjna wynosi 1,5% i mato prawdopodobne, by
nastapita jej zmiana przynajmniej do konca tego roku.

Sytuacja na polskim rynku akcji

W | pétroczu br. gtéwne kierunki zmian indekséw na GPW wyznaczane byly przez trendy $wiatowe, natomiast
byty one dodatkowo korygowane przez wydarzenia na polskiej scenie politycznej. Dwa gtéwne czynniki ryzyka



wiszace nad polskim rynkiem akcji dotyczyly obligatoryjnego przewalutowania po kursie ,sprawiedliwym”
kredytéw frankowych przez banki i likwidacji OFE poprzez nacjonalizacje zgormadzonych tam $rodkéw. W obu
przypadkach ryzyko to istotnie si¢ zmniejszyto. Nowa propozycja dotyczgca kredytéw frankowych nie zakiada
natychmiastowego przewalutowania, a gléwny koszt, ktory banki majg ponie$¢ w najblizszym czasie, to zwrot
kosztéw spreadow walutowych. To znacznie tagodniejsza wersja projektu niz ta z poczatku roku, ktéra wedtug
wyliczeri KNF miata kosztowac banki nawet 67 mid zt. Zgodnie z ,Planem zréwnowazonego rozwoju” premiera
Morawieckiego, OFE zostang przeksztalcone w fundusze inwestycyjne, ale nadal beda zarzadzane przez

prywatne instytucje.

Pozytywny wplyw tych informacji na rynku ujawnit si¢ jednak dopiero w lipcu. W skali pétrocza gtéwny indeks
gietdowy WIG stracit 3,7%. Pod presjg znajdowaly sie réwniez $rednie spotki zgromadzone w indeksie mWIG 40,
ktdry stracit 4,9%. Mate spotki z indeksu sWIG 80 stracity 0,25%.

Sytuacja na polskim rynku papieréw diuznych

Polskie obligacje skarbowe znajdowaly sie pod wplywem pozytywnych tendencji panujgcych na rynku obligacii
rynkéw wschodzacych i ryzyk specyficznych dla naszego rynku, zwigzanych z obawami o sytuacje budzetu
panstwa, zamieszaniem wokét Trybunalu Konstytucyjnego i mozliwoscig obnizek ratingéw Polski. Ta ostatnia
grozba stata sig szczegodlnie realna po styczniowej obnizce ratingu Polski, dokonanej przez agencje Standard &
Poor's. Na szczeécie pozostale agencje obnizyly jedynie perspektywe ratingu, a nie sam rating.
W konsekwencji, rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych charakteryzowaly sie znaczng zmiennoscig,
a w skali pétrocza zanotowaly niewielki spadek z poziomu 2,94% do 2,91%, choé w miedzyczasie rosty nawet
powyzej poziomu 3,30%. W tym samym czasie zmiana wartosci benchmarku wiasciwego dla subfunduszu
Amundi Obligacji (Bloomberg/EFFAS Bond Indices Poland Govt All > 1 Yr TR), wyniosta (+) 2,03%.

W opisanych powyzej warunkach rynkowych subfundusze ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO osiggnely
nastepujace stopy zwrotu':

Stopa zwrotu
za danyokres'

ING BSK Indeks WIG20* -5,71%
ING BSK Indeks MSCI EMU -13,42%
ING BSK Indeks S&P 500 -0,52%

! przedstawione stopy zwrotu zostaty osiggnigte od 31.12.2015 do 30.06.2016.

Z powazaniem,

6;&6 Nawsthor

Gabriele Tavazzani Julien Bernard

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzgdu

ez Vit Fastdn

udmita Falak-Cyniak Kazimierz Fedak

Czionek Zarzgdu Czionek Zarzadu

Warszawa, 29 sierpnia 2016 roku

*Prawa wiasnosci intelektualnej do indeksu WIG20, jego opisu i sposobu obliczania przysiugujg Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktora nie oferuje
subfunduszu ING BSK Indeks WIG20, nie emituje i nie autoryzuje go, ani w zaden sposdb nie odpowiada za skutki inwestycji w subfundusz ING BSK Indeks WIG20.



Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

e 00-124 Warszawa
B b
wg',',ﬁ';,’,’g a better Tel. +48 22557 7000

Faks +4822 557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Rady Nadzorczej Amundi Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego ING BSK Fundusze
Indeksowe Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, 02-092, ul. Zwirki i Wigury 18A, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 30 czerwca 2016 roku, na ktore skiadaja sig: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016
roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku (,,polaczone sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasno$¢ potaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowos¢ ksiag
rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy ING BSK Indeks WIG 20, ING BSK
Indeks MSCI EMU, ING BSK Indeks S&P 500 (,,Subfundusze”) odpowiedzialny jest Zarzad Amundi
Polska Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
sformutowanie wniosku na temat zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
mogltyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej uwagi.
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone potgczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z majacymi
zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwca 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
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30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego dofgczono o$wiadczenia depozytariusza oraz
jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska
- spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Elikasz Szczepdhski spotia kemandytowa
Biegly Rewidgnt Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numer 121

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 18 listopada 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1247.
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.
U. 22014 r. poz. 157) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. ING BSK Indeks WIG 20,
2. ING BSK Indeks MSCI EMU,

3. ING BSK Indeks S&P 500.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusze prowadzg rézng polityke
inwestycyjng. Wszystkie Subfundusze majg jedng kategorie jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy ul. Zwirki i Wigury 18A, (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000457486), zwane dalej , Towarzystwem”.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy zostaty poddane
przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Funduszu
1.  Celem Funduszu jest diugotrwaly wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegélnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdar
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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iL. POLACZONY BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2016 r. 31.12.2015 1.
I. Aktywa 27 224 24 359
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 291 88
2. Nalezno$ci 83 33
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 845 24 238
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 5 0
Il. Zobowiazania, w tym: 198 68
- zobowigzania wiasne subfunduszy 198 68
- zobowigzania proporcjonalne 0 0
Ill. Aktywa netto (I - 1) 27 026 24 291
IV. Kapitat Funduszu 29 853 25 601
1. Kapitat wptacony 31976 25 601
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2123 0
V. Dochody zatrzymane -395 -33
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -264 -33
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -131 0
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2432 -1 277
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-V1) 27 026 24 291

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowi integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.

ING BSK FUNDUSZE INDEKSOWE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2016 - 30.06.2016 . 311_':;.12':;’; f_",)

I. Przychody z lokat 2 14
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 2 14
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostale 0 0

Il. Koszty Funduszu 233 47
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 202 41
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 18 1
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 13 5
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostale 0 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty Funduszu netto (Il - lll) 233 47
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -231 -33
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 286 -1 277
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -131 0
- Z tytutu réznic kursowych: 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

w tym: -1155 -1277
- Z tytutu réznic kursowych: 0 0
VIl. Wynik z operacji (V +/- Vi) -1 517 -1310

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 listopada 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszy miata migjsce w

dniu 23 listopada 2015 roku.

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integralng cze$é potgczonego

sprawozdania finansowego.
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Iv. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) gg:gzzg:ss ; 3:?;;021051 f ',)
l. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 24 291 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 5617 -1310
a) przychody z lokat netto -231 -33
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -131 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1155 -1277
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -1 517 -1 310
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4 252 25 601
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych 6375 25 601
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych 2123 0
jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 2735 24 291
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 026 24 291
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 25 321 24 396

*) Fundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 18 listopada 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w

dniu 23 listopada 2015 roku.

Niniejsze poiaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowi integraing czesé

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W zwigzku ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liScie z dnia 30 marca 2015 roku w
kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, w okresie od dnia 28 grudnia 2015 roku do dnia 29 stycznia 2016 roku miata miejsce
kontrola dziatalnosci wykonywanej przez Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w zakresie
zamian i konwersji. W wyniku zalecen pokontrolnych, w dniu 28 czerwca 2016 roku dokonano zmiany sposobu
przeprowadzania zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy parasolowych, a takze
przeprowadzania konwersji jednostek uczestnictwa pomiedzy funduszami. Obecnie przeprowadzane sg
szczegotowe analizy wprowadzenia dalszych zmian w zwigzku z kolejnym stanowiskiem Komisji Nadzoru
Finansowego. Statut ING BSK Fundusze Indeksowe SFIO nie dopuszcza mozliwosci dokonywania konwersji ani
zamian. W zwiazku z powyzszym kwestia ta nie ma wplywu na sprawozdania finansowe Funduszu i
Subfunduszy.
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Amundi

ASSET MANAGEMENT
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

) wlontnw
Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujagcych Fundusz:

(bl Naetions P e

Gabriele Tavazzani Ludmita Falak-Cyniak
Prezes Zarzadu Amundi Polska TFI S.A. Czionek Zarzqdu Amundi Polska TFI S.A.
V/V\/\N ‘L’Qf\,
. \ i : /
(VW]
Kazimierz Fedak Julien Bernard
Czlonek Zarzagdu Amundi Polska TFI S.A. Czlonek Zarzagdu Amundi Polska TF| S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

.

Pafvet\Sujecki hmielewski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
ProSefvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 roku
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Katowice, 29 sierpien 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
- ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla ING BSK Fundusze Indeksowe
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Subfunduszy:

- ING BSK Indeks WIG 20

- ING BSK Indeks MSCI EMU
- ING BSK Indeks S&P 500

za okres od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEPCA DYREK (0} DYRHKTOK
KA . -
Depai‘tam?n 'Opzl?racjl Rynkow Finansowych Depmﬂm‘?%{opﬂ i Rynkow Finansowych
i Kliehw Sategicznych Hlientygrptragegicznych

Stawomir Trapszo Anusiewicz

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 z!
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony -~ 130 100 000,00 zi
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
Tel. +48 22 820 40 27, Fax +48 22 82040 18



