Globalne

Amundt S herspektywy inwestycyjne

CZERWIEC 2020

RYNKI W ODERWANIU OD RZECZYWISTOSCI

Mamy do czynienia z uderzajaca rozbieznoscia
— z jednej strony rynki zachowuja sztuczny
spokdj, podczas gdy z drugiej strony wystepuje
ogromna niepewnosé co do czasu trwania
kryzysu i jego dilugofalowych konsekwenciji.
Przed nami jeszcze dluga droga do
normalnosci. Inwestorzy musza zachowaé
ostroznos¢. Obecne kursy rynkowe nadal
dyskontujg zbyt pospieszng i nazbyt
optymistyczng wizje przysztosci.
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WYKORZYSTYWANIE MOZLIWOSCI
NA RYNKU DLUZNYM PRZY
UWZGLEDNIENIU MOZLIWYCH
OBNIZEK RATINGOW

Instrumenty diuzne z ratingiem inwestycyjnym®
przy wsparciu programéw prowadzonych przez
banki centralne stanowig dla inwestoréw atrakcyjng
mozliwos¢. Nalezy jednak selektywnie podchodzié
do poszczegdlnych sektorow i spotek ze wzgledu
na ryzyko obnizenia ratingu.

Vit &

CZYNNIKI ,,S” CORAZ WAZNIEJSZE OCHRONA PORTFELA
Coraz wiecej uwagi przyciggajg aspekty Obecne otoczenie gospodarcze
spoteczne w dgzeniu do wigkszej réwnosci charakteryzuje cykliczne spowolnienie
spotecznej i rownego traktowania pracownikow. i rozbieznos¢ sciezki ozywienia w
W efekcie rosnie znaczenie czynnikéw ,S” poszczegolnych krajach. W tak niepewnym
(spotecznych). Przektada sie to na wiekszy otoczeniu dla ochrony aktywow inwestorow
wptyw niektorych aspektéw ESG® na ceny konieczne jest odpowiednie

aktywow, otwierajgc nowe mozliwosci na zabezpieczenie” oraz strategia ochrony
rynkach akcji i obligaciji. wartosci.

BANK|I CENTRALNE ODKRECAJA KUREK Z PLYNNOSCIA

Rynki sa wyraznie uzaleznione od dziatan
podejmowanych w ramach polityki monetarnej
i fiskalnej. Co prawa politycy moga zapewnic
pltynnosé w krétkiej perspektywie czasowej, ale
rzeczywiste ozywienie i rentownos¢ spoétek zaleza
od tak obaw, jak i od zaufania po stronie
konsumentéw. Oznacza to, ze inwestorzy powinni
chroni¢ swoj kapital, dba¢ o dywersyfikacje,
a jednoczesnie pozostawi¢ sobie pole manewru, by
skorzysta¢ z ozywienia, zwlaszcza na rynkach
dtuznych.
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1Byki, ktore atakujg, szarzujgc w gore, sg w Stanach Zjednoczonych symbolem hossy na rynku gieldowym. W zargonie finansowym, inwestorzy spodziewajgcy si¢ wzrostu kurséw,
ktérzy stawiajg na ten wzrost, nabywajgc aktywa lub zwiekszajgc swojg pozycje, to wtasnie ,byki”. Ich przeciwienstwem sa ,niedzwiedzie”.

2Inwestycje defensywne to takie, ktérych warto$¢ lub stopa zwrotu jest zwykle bardziej stabilna i mniej uzalezniona od zmian w szeroko rozumianej gospodarce.

3Inwestycje cykliczne to takie, ktérych warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmianami w szeroko rozumianej gospodarce.

“Ptynnos$¢ oznacza mozliwos¢ szybkiego nabycia lub sprzedazy aktywéw w celu uniknigcia lub zminimalizowania strat.

5Rating inwestycyjny odnosi si¢ do papieréow warto$ciowych emitowanych przez emitentéw zbywalnych diuznych papieréw wartosciowych (jak obligacje skarbowe) lub obligacii,
dla ktérych agencja Standard & Poor wystawita rating co najmniej na poziomie BBB-. W ocenie réznych agencji ratingowych obligacje z ratingiem inwestycyjnym charakteryzuje
niskie ryzyko braku sptaty.

s Kryteria ESG stuzg do oceny tego, w jakim stopniu dana spétka uwzglednia standardy ochrony $rodowiska, kryteria spoteczne (prawa pracownicze i zwigzkowe oraz etyczne
podejscie do klientéw i dostawcéw), a takze zasady tadu korporacyjnego (korupcja na szczeblu kierowniczym). Obok tradycyjnych kryteriow finansowych, uwzglednienie
takich aspektéw odréznia inwestycje odpowiedzialne spoteczne (SRI) od tradycyjnego zarzadzania.

7Zabezpieczenie ma na celu ograniczenie ekspozycji na dang klase aktywéw lub czynnik ryzyka tak, by chroni¢ portfel przed zmiang wartosci tych elementéw. W praktyce celem
zabezpieczenia jest czgsciowe lub petne pokrycie lub zréwnowazenie ryzyka zmiany warto$ci aktywow (inwestycji) lub zobowigzan (kredytéw i pozyczek). Oznacza to, ze
zabezpieczenie stanowi reakcje na ryzyko zmiennosci warto$ci rynkowej papieréw wartosciowych, kurséw wymiany walut, stop procentowych lub wartosci towaréw. Tego typu
zabezpieczenie czgsto zapewniajg instrumenty pochodne.

NOTA PRAWNA:

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Amundi Polska TFI S.A. (dalej ,Amundi Polska”) przy dotozeniu nalezytej starannosci i zgodnie z jego najlepszg wiedzg oraz
przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w materiale pochodzg ze zrédet wikasnych Amundi Polska lub zrédet zewnetrznych uznanych przez Amundi Polska za wiarygodne, lecz
nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Amundi Polska nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych
W niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane
W niniejszym materiale sg opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej doradcéw bedgacymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet,
obowigzujgcymi w chwili sporzadzania niniejszego materiatu. Opinie oraz poglady Amundi Polska mogg podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.
Materiat nie jest przeznaczony do publicznego odtwarzania w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Dokument nie stanowi oferty $wiadczenia ustugi doradztwa
inwestycyjnego ani rekomendacji inwestycyjnej, jak réwniez nie zwalnia adresata z koniecznosci dokonania wtasnej oceny. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga
stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Amundi Polska jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalno$ci w oparciu
o zezwolenie KNF.
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