
 

 

WYDANIE SPECJALNE: Wojna w Ukrainie – wpływ na rynki finansowe i fundusze Amundi. 

Rynki finansowe odpowiedziały niezmiernie gwałtowną reakcją w związku z niespodziewanym 

wzrostem skali konfliktu na Ukrainie i rosyjską agresją na ten kraj. Bardzo wyraźnie tracą rynki 

akcyjne. Spadki na rosyjskiej giełdzie sięgały dziś 50% (!). Dotkliwe straty ponoszą również 

inwestorzy w Warszawie – o godzinie 12.00 indeks WIG tracił 11%. Mniejsze, ale również istotne 

są spadki na zagranicznych giełdach: DAX notuje spadek ponad 5%, kontrakty na amerykański 

S&P są prawie 2,5% pod kreską.  

Zyskują natomiast surowce, o których dostawy obawiają się inwestorzy, czyli: ropa, gaz oraz 

produkty rolne. Silnie rosną również tzw. „bezpieczne przystanie” czyli złoto (+3%) oraz 

amerykańskie i niemieckie obligacje. Zyskuje również dolar, za którego w złotówce należy już 

płacić 4,15. Polski złoty traci również do EUR, którego kurs wynosi 4,64. Niewielkie spadki notują 

także polskie obligacje skarbowe.   

Reakcja inwestorów na informacje o konflikcie zbrojnym jest bardzo czytelna. Poza 

gwałtownością wyprzedaży, której część można przypisywać panice, zaistniała sytuacja będzie 

miała istotny wpływ na gospodarkę zarówno światową, jak i polską. Nie wiemy, jak dalej potoczy 

się wojna w Ukrainie, ale w przypadku braku szybkiej deeskalacji konfliktu wpływ na gospodarki 

będzie zauważalnie negatywny. Jeśli chodzi o Polskę, możemy oczekiwać wzrostu presji 

inflacyjnej ze względu na wyższe ceny surowców oraz możliwe trudności z ich dostępnością. 

Proinflacyjny charakter ma również osłabienie polskiej waluty. Wpływać to będzie na decyzje 

Rady Polityki Pieniężnej, która powinna mieć mniejszą skłonność do łagodzenia ścieżki 

podwyżek. Najprawdopodobniej będą one miały wymiar oczekiwany obecnie przez 

inwestorów, czyli główna stopa osiągnie 4,5%.  

Negatywny wpływ na gospodarkę będą miały również wszelkie nakładane sankcje – zarówno  

w sposób bezpośredni, jak i pośredni. Utrudniona będzie również wszelka wymiana handlowa 

pomiędzy polskimi firmami i zarówno Ukrainą, jak i Rosją. Możliwe jest również pogorszenie 

nastrojów wśród polskich konsumentów, co wpływać będzie na poziom sprzedaży detalicznej. 

Zauważalny będzie także wpływ zaistniałej sytuacji na rynek pracy. Należy oczekiwać 

dwukierunkowego ruchu obywateli Ukrainy. Z jednej strony będzie następował odpływ 

związany z poborami do armii, z drugiej zaś należy oczekiwać napływu osób uciekających przed 

konfliktem zbrojnym.  

Podsumowując, możemy oczekiwać słabszego wzrostu gospodarczego (wstępne szacunki 

wskazują na 1-1,5%) oraz dalszej presji inflacyjnej. 

Aktualna sytuacja nie pozostaje bez wpływu na zarządzane przez nas fundusze inwestycyjne. 

Wpływ ten jest uzależniony od subfunduszu. Sama ekspozycja na ukraiński i rosyjski rynek 

giełdowy jest znikoma i nie przekracza 0,2%. Większość inwestycji jest ulokowana na globalnych 

rynkach akcyjnych (poza Polską), stąd spodziewane spadki będą mniejsze niż na warszawskiej 

giełdzie. 

 



 

 

 

 

 

Subfundusz 

Udział w portfelach 

instrumentów z 

krajów: 

Wpływ sytuacji na linii  

Ukraina – Rosja na subfundusz: 

 Rosja Ukraina  

Amundi Ostrożny Inwestor 0% 0% 

najmniejszy wpływ, możliwe 

niewielkie spadki cen polskich 

obligacji skarbowych 

Amundi Globalnych Perspektyw Dynamiczny 0,07% 0% 

negatywny wpływ ze względu na 

spadki na światowych rynkach 

akcji 

Amundi Globalnych Perspektyw Umiarkowany 0,38% 0,22% 

pozytywny wpływ ze względu na 

wzrost cen obligacji skarbowych  

w „bezpiecznych przystaniach”, 

negatywny ze względu na 

zwiększone ryzyko na obligacjach 

korporacyjnych oraz spadki na 

światowych rynkach akcji 

Amundi Globalnych Perspektyw Konserwatywny 0,04% 0,02% 

pozytywny wpływ ze względu na 

wzrost cen obligacji skarbowych  

w „bezpiecznych przystaniach”, 

negatywny ze względu na 

zwiększone ryzyko na obligacjach 

korporacyjnych 

Amundi Stars Global Aggregate 0,19% 0% 

pozytywny wpływ ze względu na 

wzrost cen obligacji skarbowych  

w „bezpiecznych przystaniach”, 

negatywny ze względu na 

zwiększone ryzyko na obligacjach 

korporacyjnych 

Amundi Stars Global Ecology ESG 0% 0% 

negatywny wpływ ze względu na 

spadki na światowych rynkach 

akcji 

Amundi Stars International Value 0% 0% 

pozytywny wpływ ze względu na 

inwestycje w złoto,  

negatywny  

w związku z inwestycjami na 

rynkach akcyjnych (spółki  

z segmentu „value” powinny 

tracić mniej) 

Amundi Stars Silver Age 0% 0% 

negatywny wpływ ze względu na 

spadki na światowych rynkach 

akcji 



Informacje prawne  

Materiał przygotowany 24.02.2022        #informacjareklamowa  

Jest to informacja reklamowa. Przed podjęciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych należy zapoznać się  

z prospektem informacyjnym funduszu inwestycyjnego Amundi Parasolowy FIO oraz prospektem informacyjnym 

funduszu inwestycyjnego Amundi Stars SFIO, a także Kluczowymi Informacjami dla Inwestorów (KIID) dostępnymi 

w punktach dystrybucji funduszy, w siedzibie Amundi Polska TFI S.A. oraz na www.amundi.pl. Dokumenty te 

sporządzone zostały w języku polskim. Streszczenie praw uczestników Funduszy zawarte jest w odpowiednich 

postanowieniach Prospektu Informacyjnego (Rozdział: Dane o Funduszu, pkt Prawa Uczestników Funduszu). 

Materiał został przygotowany przez Amundi Polska TFI S.A. (dalej „Amundi Polska”) przy dołożeniu należytej 

staranności i zgodnie z jego najlepszą wiedzą oraz przekonaniami. Wszelkie informacje zawarte w materiale 

pochodzą ze źródeł własnych Amundi Polska lub źródeł zewnętrznych uznanych przez Amundi Polska za 

wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Amundi 

Polska nie może zagwarantować poprawności i kompletności informacji zawartych w niniejszym materiale i nie 

ponosi żadnej odpowiedzialności za szkody powstałe w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem. 

Wszelkie opinie i oceny wyrażane w niniejszym materiale są opiniami i ocenami Amundi Polska lub jej doradców 

będącymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych źródeł, 

obowiązującymi w chwili sporządzania niniejszego materiału. Materiał nie jest przeznaczony do publicznego 

odtwarzania w jakiejkolwiek formie bez uprzedniej zgody Amundi Polska. Przedstawiony dokument nie jest 

prawnie wiążącym źródłem informacji o funduszach inwestycyjnych, a stanowi wyłącznie materiał poglądowy  

o charakterze reklamowym. Dokument nie stanowi oferty świadczenia usługi doradztwa inwestycyjnego ani 

rekomendacji inwestycyjnej, jak również nie zwalnia adresata z konieczności dokonania własnej oceny. Materiał 

nie stanowi także wystarczające j podstawy do podjęcia decyzji inwestycyjnej w jakiekolwiek instrumenty 

finansowe, gdyż nie zawiera pełnych informacji niezbędnych do oceny ryzyka związanego z inwestycją w jednostki 

uczestnictwa funduszy. Amundi Polska ani zarządzane przez nie fundusze inwestycyjne (Fundusze) nie gwarantują 

osiągnięcia celów inwestycyjnych ani uzyskania podobnych do historycznych wyników w przyszłości. Fundusze 

mogą lokować powyżej 35% wartości aktywów poszczególnych subfunduszy w papierach wartościowych 

emitowanych, poręczanych lub gwarantowanych przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę 

samorządu terytorialnego, państwo członkowskie Unii Europejskiej, jednostkę samorząd u terytorialnego państwa 

członkowskiego, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem jest 

Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno państwo członkowskie. Lokowanie środków w funduszach obarczone 

jest ryzykiem inwestycyjnym, określonym w Prospekcie, a wartości jednostek uczestnictwa funduszy mogą ulegać 

znacznym wahaniom w czasie. Uczestnik funduszu musi się liczyć z możliwością utraty przynajmniej części 

wpłaconych środków. Szczegółowe informacje na temat funduszy, w tym opis czynników ryzyka i zasad sprzedaży 

jednostek uczestnictwa funduszy zawierają Prospekt Informacyjny oraz Kluczowe Informacje dla Inwestorów. 

Amundi Polska jest podmiotem nadzorowanym przez Komisję Nadzoru Finansowego i prowadzi działalności  

w oparciu o zezwolenie KNF. Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, 

ul. Żwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, spółka zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców prowadzonym przez 

Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 

0000457486, posiadająca kapitał zakładowy w wysokości 76.461.700,00 złotych w pełni opłacony,  

NIP 527-269-30-89. 

 

 

 


