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Kontekst i cel

Celem niniejszej Strategii jest budowanie trwatego i
diugoterminowego wzrostu gospodarczego portfeli
inwestycyjnych ~ zarzadzanych przez Amundi  Polska
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Amundi Polska
TFI”, ’Amundi”), przy uwzglednianiu czynnikéw i ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju, oraz informowanie inwestorow i
potencjalnych inwestorow o tych czynnikach i ryzykach.

Regulacje prawne

1. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (,SFDR”).

2. Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje
(, Taksonomia”).

3. Regulacyjne standardy techniczne do Rozporzgdzenia
SFDR (,RTS”).

4. Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnienh, ogdinych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystoéci i nadzoru (,Rozporzadzenie
231/2013”).

5. Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu,
trybu i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie o
dziatalnosci TFI”).

Zakres

Niniejsza Strategia odnosi sie do wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Amundi Polska TFI.
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. Wprowadzenie

Zréwnowazony rozwoj to taki rozwoj spoteczno-gospodarczy, w ktérym nastepuje proces
integrowania dziatan politycznych, gospodarczych i spotecznych, z zachowaniem réwnowagi
przyrodniczej oraz trwatosci podstawowych proceséw przyrodniczych, w celu
zagwarantowania mozliwosci zaspokajania podstawowych potrzeb poszczegdinych
spotecznosci lub obywateli, zaréwno wspétczesnego pokolenia, jak i przysztych pokolen.

Od momentu powstania w 2010 r., Grupa Amundi uczynita odpowiedzialne
inwestowanie jednym z filarow swojej dziatalnosci, a zatem odpowiedzialne
inwestowanie jest jedna z podstawowych wartosci i zasadniczym elementem podejscia
do zarzadzania lokatami.

Rolg spétek z Grupy jest zapewnienie dtugoterminowej wartosci dla klientéw, przy
jednoczesnym uwzglednieniu wyzwan spotecznych i srodowiskowych, ktére majg wptyw
zarowno na klientéw, jak i na spoteczenstwo.

Od samego poczatku, zaangazowanie Grupy Amundi w odpowiedzialne inwestycje stanowito
fundament i nadal jest gtdwnym elementem jej podejscia. Zobowigzanie to opiera sie na trzech
przekonaniach:

1. Podmioty gospodarcze i finansowe ponoszg duzg odpowiedzialnos¢ réwniez wobec
spofeczenstwa;

2. Uwzglednienie kryteriow ESG, tj. sSrodowiskowych (E), spotecznych (S) i zarzgdczych (G)
w decyzjach inwestycyjnych jest czynnikiem napedzajgcym dtugoterminowe wyniki
finansowe;

3. Przyspieszenie ambicji w zakresie ESG jest pierwszg dzwignig wzrostu dla Grupy Amundi
na $wiecie.

Zaangazowanie i przekonania Grupy Amundi odzwierciedlajg sie w jej dziatalnosci w zakresie
zarzgdzania inwestycjami, w rozwoju oferty rozwigzan inwestycyjnych oraz w mozliwo$ciach
i ustugach doradczych, ktére realizuje, aby pomdc klientom okresli¢ i wdrozy¢ ich wiasne
podejscie.

Bedac odpowiedzialnym zarzgdzajgcym aktywami, czescig obowigzku powierniczego Grupy
Amundi jest pozytywny wkitad w rozwigzywanie dzisiejszych gtéwnych wyzwan spoteczno-
gospodarczych i sSrodowiskowych w interesie klientow, interesariuszy i spoteczenstwa. Grupa
w pemni akceptuje koncepcje ,podwdjnej istotnosci”, wokodt ktérej buduje analize ESG i
metodologie ratingowg ESG. Oznacza to, ze nie tylko ocenia sposdb, w jaki czynniki ESG
mogg w istotny sposéb wptywac na wartos¢ spotek, ale takze ocenia, w jaki sposob dana
spétka wptywa na srodowisko, a takze sprawy spoteczne czy prawa cztowieka.

W 2021 r. Grupa Amundi zakonczyta swoj pierwszy trzyletni plan dziatah ESG, ktérego celem
byto ustanowienie bezprecedensowego poziomu integracji ESG w ramach dziatalnosci
inwestycyjnej, jak i w catej organizacji. Ambicje te przetozyty sie na:



— ustalenie celéw w zakresie wynikéw ESG dla 100% aktywnie zarzgdzanych funduszy
otwartych,

— systematyczne uwzglednianie czynnikow ESG w dialogu ze spdtkami, w ktére
inwestuje, poprzez zaangazowanie i wykonywanie prawa gtosu,

— upowszechnianie najlepszych praktyk ESG w ramach catej organizacji, na wszystkich
platformach inwestycyjnych i we wszystkich segmentach klientéw.

Aby pomdc naszym klientom zrealizowaé ich cele inwestycyjne, w ofercie inwestycyjnej
Amundi wprowadziliSmy wewnetrzny podziat na trzy kategorie rozwigzan:

1. ,integrujgce” - integrujg ryzyka zwigzane z ESG,
2. ,promujgce” - promujg aspekty srodowiskowe/spoteczne,
3. ,wywierajgce wptyw” - majace na celu zrbwnowazone inwestycje.



. Poconam ESG?

W zwigzku z tym, ze Unia Europejska w coraz wiekszym stopniu mierzy sie z katastrofalnymi
i nieprzewidywalnymi skutkami zmiany klimatu, wyczerpywaniem sie zasobdw oraz innymi
kwestiami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, konieczne sg pilne dziatania stuzgce
uruchomieniu kapitatu nie tylko za posrednictwem polityk publicznych, ale réwniez za
posrednictwem sektora ustug finansowych. Z tej przyczyny, na uczestnikédw rynku
finansowego, w tym na towarzystwa funduszy inwestycyjnych, natozono wymaog ujawniania
okreslonych informacji dotyczacych sposobdéw, w jaki wprowadzajg oni do dziatalnosci ryzyka
dla zrownowazonego rozwoju i biorg pod uwage niekorzystne skutki dla zrébwnowazonego
rozwoju.




I1l. ESG — cel | zakres

Niniejsza Strategia jest zgodna z wymogami regulacyjnymi, podejsciem inwestycyjnym,
grupowg Polityka odpowiedzialnego inwestowania Amundi 2022 oraz z najlepszym
interesem inwestoréw Amundi Polska TFI. Ponadto odzwierciedla perspektywy ryzyka
wynikajgce z obowigzujgcych przepiséw prawnych, zaréwno na poziomie unijnym, jak i
krajowym. Realizujgc postanowienia niniejszej Strategii, Amundi Polska TFI zobowigzane jest
do odpowiedzialnego inwestowania srodkdw powierzonych przez inwestorow.

Jestesmy przekonani, ze odpowiedzialne inwestowanie zwigksza stopy zwrotu z inwestycji
skorygowane o ryzyko oraz wierzymy, ze firmy stosujgce zrownowazone praktyki biznesowe
i wysokie standardy zwigzane z zarzgdzaniem odniosg sukces w przysziosci. Oprécz po-
zytywnego wptywu na dobrobyt spoteczenstwa i Srodowiska, konsekwentna integracja
aspektow ESG w procesie inwestycyjnym umozliwia nam identyfikacje zwigzanych z nimi
czynnikow ryzyka, jak rowniez dodatkowych mozliwosci inwestycyjnych.

Strategia ma zastosowanie do kazdej kategorii aktywow zarzgdzanych w imieniu inwestoréw
przez Amundi Polska TFlI, jak réwniez aktywow wiasnych podmiotéow z Grupy Amundi. W
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Amundi integruje aspekty ESG poprzez
uwzglednianie kryteriéw miedzysektorowych i kryteriéw sektorowych, o ktérych mowa w
dalszej czesci niniejszej Strategii.

Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Na gruncie Rozporzgdzenia SFDR ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub
warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli wystgpig —
mogag miec¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. W
kontekscie powyzszego, to Srodowisko nalezatoby uznaé za zrédto ryzyka, ktore jezeli
wystapi, moze mie¢ wptyw na wartos¢ inwestycji w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Amundi wigcza ryzyka ESG do juz zidentyfikowanych rodzajéw ryzyka.

W zwigzku z powyzszym, w niniejszej Strategii ujete zostaty nastepujgce rodzaje ryzyka wraz
ze $rodkami kontroli stosowanymi w celu ich ograniczenia.

Ryzyko regulacyjne

Ryzyko regulacyjne zwigzane jest z ustawodawstwem, regulacjami i normami dotyczgcymi
odpowiedzialnego inwestowania oraz z brakiem ich wdrozenia w odpowiednim czasie.
Dlatego tez, dbamy, aby w proces podejmowania decyzji byty zaangazowane odpowiednie
osoby, jak réwniez o to, by decyzje byty skutecznie wdrazane. Za ograniczenie ryzyka
regulacyjnego, odpowiedzialny jest departament prawny oraz Inspektor Nadzoru. Mitygacja
ryzyka regulacyjnego polega na biezgcym monitorowaniu przepiséw prawnych dotyczgcych
ESG, stanowisk wtasciwych organéw nadzoréw, jak réwniez poprzez udziat w
szkoleniach/warsztatach w zakresie ESG.



Ryzyko reputacyjne

Oznacza ryzyko wynikajgce z negatywnego postrzegania Amundi przez klientow,
kontrahentow, uczestnikdw funduszy, inwestoréw lub regulatorow, co moze w niekorzystny
sposob wptyngé na zdolno$¢ Amundi do utrzymywania istniejgcych kontaktéw biznesowych
lub tworzenia nowych stosunkéw biznesowych. W celu ograniczenia ryzyka reputacyjnego,
w Amundi funkcjonuje zespot wewnetrzny ds. zrownowazonego rozwoju, w sktad ktérego
wchodzg Inspektor ds. ryzyka, Inspektor Nadzoru oraz prawnicy.

Ryzyko modelu biznesowego

Ryzyko modelu biznesowego to ryzyko, ze zostang podjete decyzje strategiczne, ktére sg
sprzeczne z misjg i wartosciami Amundi. Wigze sie to réwniez z ryzykiem inwestycyjnym
zarowno dla Amundi, jak i klientéw Amundi - ryzykiem posiadania portfeli funduszy lub
inwestycji w strategie niezrownowazong pod wzgledem dywersyfikacji i odpowiedniej stopy
zwrotu. Obecne produkty i strategie inwestycyjne, jak réwniez te, ktére zostang wprowadzone
w niedalekiej przysztosci, sg ukierunkowane na jedng z trzech kategorii inwestycyjnych:

1. ”Integrujacej” — do ktérej zaliczajg sie produkty, o ktorych mowa w art. 6
Rozporzadzenia SFDR,

2. ,,Promujacej” — do ktorej zaliczajg sie produkty tzw. light green products, czyli
produkty ,jasnozielone”, o ktérych mowa w art. 8 Rozporzgdzenia SFDR,

oraz

3. ,Wywierajacej wptyw” — do ktorej zaliczajg sie produkty tzw. dark green products,
czyli produkty ,ciemnozielone”, o ktérych mowa w art. 9 Rozporzadzenia SFDR.

Kategorie te majg jasno okreslone minimalne wymogi i sg dostosowane do rozwoju rynku oraz
zmieniajgcych sie preferencji klientow.

Zwracamy uwage, aby w podejmowanie decyzji inwestycyjnych zaangazowane byty osoby
posiadajgce odpowiednig wiedze i doswiadczenie oraz aby zalecenia byly odpowiednio
przekazywane, a decyzje skutecznie wdrazane i dokumentowane. W celu zapewnienia
odpowiedniej struktury decyzyijnej, czynniki ESG i zrbwnowazonego rozwoju sg wigczone w
procesy inwestycyjne i decyzyjne w sposéb spojny i mozliwy do skontrolowania. Kluczowe
osoby odpowiedzialne za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, ktérymi kieruje Cztonek
Zarzadu nadzorujgcy podejmowanie decyzji inwestycyjnych, legitymujacy sie decyzjg Komisiji
Nadzoru Finansowego na petnienie tej funkcji, spotykajg sie cyklicznie dyskutujgc miedzy
innymi o kierunkach rozwoju integracji aspektow ESG w procesie inwestycyjnym,
planowanych nowych produktach inwestycyjnych i ich klasyfikacji ze wzgledu na
zréwnowazony rozwoj.



V. Aspekty ESG w procesie inwestycyjnym

Majgc Swiadomos¢ zagrozen zwigzanych z negatywnymi zmianami klimatu i Srodowiska,
Amundi wraz z pozostatymi podmiotami z Grupy, podejmuje dziatania nakierowane na rozwoj
gospodarki przez finansowanie inwestycji w nowe technologie, modernizowanie linii
technologicznych oraz energooszczedne przedsiewziecia. Mamy $wiadomo$é, ze
zréwnowazone instrumenty finansowe mogg cechowacé sie wiekszym zainteresowaniem, w
poréwnaniu do standardowych instrumentéow finansowych, co wynika z rozszerzenia grona
inwestorow/klientéw o podmioty deklarujgce np. che¢ ochrony srodowiska naturalnego.
Staramy sie wptywa¢ na postawy klientéw, uczestniczgc w finansowaniu projektow
proekologicznych, w tym wytwarzania energii elektrycznej przy wykorzystaniu nowoczesnych,
proekologicznych technologii. Ponadto w ocenie Amundi szczegdlnie istotne w prowadzeniu
dziatalnosci na rynku finansowym jest przestrzeganie zasady ostroznosci w aspekcie
spotecznym.

Dlatego, aby zapewnic jak najwyzszy poziom ochrony inwestoréw oraz w celu uwzgledniania
wszystkich czynnikédw mogacych mie¢ wptyw na inwestycje dokonywane przez fundusze
inwestycyjne, Amundi przy wyborze i dokonywaniu lokat w procesie inwestycyjnym,
zobowigzuje sie uwzgledniac ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju i bra¢ pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju.

Poprzez konsekwentne wigczanie tych elementéw do naszego procesu inwestycyjnego,
jestedmy w stanie lepiej realizowacC potrzeby naszych klientéw oraz ich cele finansowe,
wigczajgc w to odpowiedzialne inwestowanie.

W celu zaspokojenia réznorodnych potrzeb klientow, w ofercie inwestycyjnej Amundi znajdujg
sie rowniez produkty finansowe klasyfikowane jako ,tradycyjne”, z uwagi na to, ze nie spetniajg
(jeszcze) wymogoéw, aby zosta¢ sklasyfikowane jako produkty zintegrowane z ESG lub
wprowadzenie do nich analizy ESG jest w chwili obecnej utrudnione.

Staramy sie, aby w odniesieniu do kazdej inwestycji, tam gdzie jest to mozliwe, wszystkie trzy
aspekty ESG zostaly zintegrowane z analizg czynnikéw finansowych. Takie kompleksowe
podejscie umozliwia nam oferowanie réznych strategii inwestycyjnych ESG. Zwracamy przy
tym uwage, ze integracja aspektow ESG moze sie rézni¢ w zaleznosci od klasy aktywow i ich
cech specyficznych.

Jednoczesnie wskazujemy, ze informacje na temat zrownowazonego rozwoju zawarte w
Polityce odpowiedzialnego inwestowania Amundi 2022, jak réwniez w niniejszej Strategii

sg spoéjne z informacjami zawartymi w regulacjach wewnetrznych funduszy zarzgdzanych
przez Amundi Polska TFI.

Jak dotychczas wskazano, w procesie inwestycyjnym wprowadzilismy trzy rodzaje strategii
zrownowazonego inwestowania:

1. Integrujaca — integrujaca ryzyka zwigzane z ESG



W tym zakresie Amundi Polska TFI wigcza istotne kryteria ESG w proces przygotowywania
rekomendacji wewnetrznej dla danego emitenta, jak rowniez uwzglednia czynniki ESG przy
doborze lokat do portfeli inwestycyjnych zarzgdzanych przez nie funduszy.

2. Promujaca — promujacg aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Do tej grupy zaliczajg sie produkty inwestycyjne, ktére nie majg na celu zrobwnowazonego
inwestowania, lecz promujg aspekty srodowiskowe lub spoteczne i przyczyniajg sie do
zréwnowazonego rozwoju.

3. Wywierajaca wplyw — majaca na celu zrbwnowazone inwestycje

W tej grupie znajdujg sie produkty inwestycyjne, ktére majg na celu zrbwnowazone inwestycje,
ti. wywierajg zamierzony i wymierny wplyw oraz wnoszg wyrazny, pozytywny wkiad w
realizacje celow zrownowazonego rozwoju.

Ponadto, nieustannie wprowadzajgc do naszej oferty produkty inwestycyjne uwzgledniajgce
aspekty spoteczne i sSrodowiskowe przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bierzemy pod
uwage kryteria ograniczajgce, wyniki analizy ESG stosowane w catej Grupie Amundi oraz
aktywne korzystanie z praw wiascicielskich.

10



V. Ukierunkowana polityka wykluczen

W ramach swojej odpowiedzialnosci powierniczej Grupa Amundi stosuje w ramach portfeli
swoich funduszy ukierunkowang polityke wykluczeh. Zasady te majg zastosowanie do
wszystkich aktywnych strategii inwestycyjnych, co do ktérych Grupa Amundi posiada petng
swobode decyzyjng. Wykluczeni sg emitenci podlegajgcy zasadom wykluczenia i progom
okreslonym w Polityce sektorowej Grupy Amundi lub nieprzestrzegajgcy uznanych
miedzynarodowych konwencji i/lub ram oraz krajowych regulaciji.

Ta polityka wykluczen jest wdrazana w portfelach funduszy, chyba ze klienci zazgdajg inaczej
i zawsze z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisobw prawa i regulacji zakazujgcych ich
wdrazania.

Komitet Strategiczny ds. ESG i Klimatu w Grupie Amundi okresla zasady Polityki wykluczen,
a Komitet Ratingowy ESG zatwierdza zasady przed ich wdrozeniem. Wykluczeni emitenci sg
oznaczani w narzedziach front office zarzgdzajgcych funduszami, a transakcje na tych
spotkach sg blokowane na zasadzie przedtransakcyjnej. Linia Biznesowa Ryzyka w Grupie
Amundi odpowiada za kontrole drugiego poziomu.

W przypadku kazdego nowego portfela lub funduszu dedykowanego polityka wykluczania
Grupy Amundi bedzie wdrazana zgodnie z dokumentacjg przedumowng, chyba ze klient
zazgda inaczej.

W przypadku funduszy pasywnych polityka wykluczen jest stosowana w rézny sposob w
odniesieniu do produktéw ESG i produktéw niebedacych produktami ESG:

e W przypadku funduszy pasywnych ESG: Wszystkie ETF-y i fundusze indeksowe ESG
stosujg polityke wykluczeh Amundi.

e Dla funduszy pasywnych innych niz ESG: Obowigzkiem powierniczym w zarzgdzaniu
pasywnym jest jak najwierniejsze odwzorowanie indeksu. Zarzgdzajgcy portfelem ma
zatem ograniczong swobode dziatania i musi spetni¢ cele umowne, aby uzyskac
pasywng ekspozycje w petni zgodng z wymaganym benchmarkiem. Fundusze
indeksowe/ETF Amundi replikujgce standardowe (nie ESG) benchmarki nie mogg
stosowac systematycznych wykluczen sektorowych. Jednakze, w przypadku papierow
wartosciowych, ktére sg wykluczone ze wzgledu na zasady Polityki w zakresie wegla
energetycznego Grupy Amundi, obowigzujgce w aktywnym srodowisku inwestycyjnym
Grupy Amundi, ale ktére moga by¢ obecne w pasywnych funduszach innych niz
fundusze ESG, Grupa Amundi wzmocnita swoje zaangazowanie i dziatania zwigzane
z gtosowaniem, ktére mogg zakonczyC sie gtosowaniem przeciwko udzieleniu
absolutorium zarzadowi lub kierownictwu, lub ponownemu wyborowi prezesa i
niektorych cztonkéw zarzadu.

1. Wykluczenia normatywne
Grupa Amundi wyklucza nastepujgcych emitentow:

e Emitenci zaangazowani w produkcje, sprzedaz, magazynowanie lub ustugi w zakresie
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min przeciwpiechotnych i bomb kasetowych, zakazanych na mocy traktatow z
Ottawy i Oslo;

Emitenci zajmujgcy sie produkcjg, sprzedazg lub magazynowaniem broni
chemicznej, biologicznej i zubozonego uranu;

Emitenci, ktorzy wielokrotnie i powaznie naruszajg jedng lub wiecej z dziesieciu zasad
Global Compact ONZ (United Nations Global Compact (UN Global Compact):
~Wezwanie skierowane do przedsiebiorstw, aby dostosowaty swoje strategie i
dziatania do uniwersalnych zasad dotyczacych praw czlowieka, pracy, srodowiska
i przeciwdziatania korupcji oraz podjety dzialania, ktére przyczynia sie do
realizacji celow spotecznych.”) bez wiarygodnych dziatan naprawczych.

Do konca 2022 r. Grupa Amundi rowniez wykluczy:

3.

Emitentéw zaangazowanych w produkcje, sprzedaz, przechowywanie broni jadrowej
panstw, ktére nie sg stronami Uktadu o nierozprzestrzenianiu broni jgdrowej;

Emitentéw, ktérzy produkujg gtowice jadrowe i/lub cate pociski jadrowe; lub

Emitentéw, ktorzy uzyskujg ponad 5% swoich catkowitych przychoddéw z produkgcji lub
sprzedazy broni jadrowej.

Wykluczenia sektorowe
Polityka w zakresie wegla energetycznego
Polityka wykluczenia niekonwencjonalnych paliw kopalnych

Do konca 2022 roku Amundi wykluczy spotki, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z
poszukiwaniem i wydobyciem niekonwencjonalnej ropy i gazu (obejmujgcej ,rope i
gaz tupkowy” oraz ,piaski roponos$ne”) na poziomie ponad 30%.

Polityka w zakresie tytoniu

Wykluczenia emitentéw panstwowych

Kraje znajdujgce sie na liscie sankcji Unii Europejskiej (UE) z sankcjg polegajaca na
zamrozeniu aktywéw oraz indeksem sankcji na najwyzszym poziomie (uwzgledniajgcym
zaréwno sankcje Stanoéw Zjednoczonych, jak i UE) sg wykluczone, po dokonaniu formalnego
przegladu i zatwierdzenia przez Komitet Ratingowy Grupy Amundi.
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VI. Analiza i integracja w zakresie ESG

Grupa Amundi opracowata wtasne ramy analizy ESG i metodologie punktacji pod katem ESG.
Metodologia ta jest zarbwno autorska, jak i scentralizowana, umozliwiajgc samodzielnie
zdefiniowane, niezalezne i spdjne podejscie do odpowiedzialnego inwestowania w catej
organizacji, zgodnie z wartosciami i pogladami Grupy Amundi.

Amundi opracowato dwie gtéwne metodologie punktacji ESG, jedng dla spétek emitujgcych
instrumenty notowane na gietdzie, a drugg dla podmiotow panstwowych. Uzupetnieniem tego
sg metodologie opracowane z myslg o konkretnych potrzebach i konkretnych instrumentach,
takich jak aktywa prywatne lub obligacje wykorzystujace wptywy.

Nasze podejscie opiera sie na dokumentach o uniwersalnym zakresie, takich jak ONZ Global
Compact, zasady przewodnie OECD dotyczgce tadu korporacyjnego, Miedzynarodowej
Organizaciji Pracy (ILO) itp.

Ocena ESG ma na celu zmierzenie wynikow ESG emitenta, m.in. jego zdolnos¢ do
przewidywania i zarzgdzania ryzykiem i szansami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem
nieodtgcznie zwigzanymi z jego branzg i indywidualnymi uwarunkowaniami. Ocena ESG
obejmuje rowniez zdolnosS¢ zespotu zarzgdzajgcego do radzenia sobie z potencjalnym
niekorzystnym wptywem ich dziatan na czynniki zrbwnowazonego rozwoju.

W Grupie Amundi dane sg pozyskiwane od 15 gtéwnych dostawcéw danych:

External data providers

General scope Climate
TRUCOST" MsCI & ISS ESG)> MSCIE  TRUCOST INCDP
VE @wsmirncs @ 'EA
REFINITIV [S ()nmrmance HuMpACT @ z LuXEmBOURG
Controversies / controversial weapons Sovereigns
ISS ESG»> % Verisk
" by Maplecroft
Ru-mm MsCl

ESG dla emitentéw korporacyjnych
Zasady best-in-class

Grupa Amundi opiera swojg analize ESG przedsiebiorstw na podejsciu Best-in-Class
(najlepsze w swojej klasie). Kazdy emitent jest oceniany za pomocg oceny ilosciowej
skalowanej wokét sredniej dla jego sektora, co pozwala na odroznienie najlepszych praktyk
od najgorszych praktyk na poziomie sektora. Ocena opiera sie na potgczeniu danych
pozafinansowych pochodzacych od oséb trzecich i analizy jakosciowej powigzanych
zagadnien dotyczgcych sektora i zréwnowazonego rozwoju. Wynik ilosciowy przekfada sie na
ocene literowa, ktéra waha sie od skali A dla najlepszych praktyk do G, dla najgorszych.
Spotki o ratingu G sg wytgczone z inwestycji dokonywanych przez aktywnie zarzgdzane
fundusze.
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Wymiary ESG

Ramy analizy Amundi zostaty zaprojektowane w celu oceny zachowan korporacyjnych w
trzech obszarach: Srodowisko, Spofeczenstwo i Zarzadzanie (ESG). Amundi ocenia
narazenie spoétek na ryzyko i otwarcie na mozliwosci zwigzane z ESG, w tym czynniki
zrownowazonego rozwoju i ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, a takze to, w jaki sposéb
korporacje zarzgdzajg tymi wyzwaniami w kazdym z ich stosownych sektorow. W przypadku
emitentéw notowanych papieréw warto$ciowych, Amundi ocenia ich niezaleznie od rodzaju
instrumentu, kapitatu czy dtugu.

A. Wymiar srodowiskowy

Z kwestiami srodowiskowymi wigzg sie zaréwno zagrozenia, jak i mozliwosci. Nasza analiza
w tym wymiarze bada, w jaki sposéb emitenci podchodzg do tego tematu i ocenia zdolnosc¢
spétek do kontrolowania ich bezposredniego i posredniego wptywu na srodowisko poprzez
ograniczanie zuzycia energii, redukcje emisji gazoéw cieplarnianych, przeciwdziatanie
wyczerpywaniu sie zasobow i ochrone bioréznorodnosci.

B. Wymiar spoteczny

W tym wymiarze oceniamy, w jaki sposdb emitent zarzgdza swoim kapitatem ludzkim i swoimi
interesariuszami, opierajgc sie na fundamentalnych zasadach o uniwersalnym zasiegu. Litera
. W ESG ma wiele znaczen. Obejmuje ona aspekty spoteczne zwigzane z kapitatem ludzkim
emitenta, te zwigzane z prawami cziowieka ogolnie oraz odpowiedzialnos¢ wobec
interesariuszy.

C. Wymiar zwigzany z zarzadzaniem

W tym wymiarze oceniamy zdolnos¢ emitenta do zapewnienia efektywnych ram nadzoru
korporacyjnego, ktére gwarantujg realizacje celéw dtugoterminowych (np. zagwarantowanie
wartosci emitenta w perspektywie diugoterminowej).

Szczegoélne kryteria ESG

Ramy analizy ESG obejmujg 38 kryteriow, z ktorych 17 to kryteria miedzysektorowe, wspdlne
dla wszystkich spotek, niezaleznie od branzy, w ktérej dziatajg, natomiast 21 kryteriow to
kryteria sektorowe. Kryteria te zostaty opracowane w celu oceny, w jaki sposéb kwestie
zrownowazonego rozwoju mogg wptyngé na emitenta, a takze jakosci zarzgdzania tym
aspektem. Uwzglednia sie réwniez wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju oraz jakos¢
podejmowanych dziatan ograniczajgcych taki wptyw. Wszystkie kryteria sg dostepne w
systemie front office stuzgcym do zarzadzania portfelami, ktéry jest obstugiwany przez
zarzadzajacych funduszami.

KRYTERIA . Emisje i zuzycie energii . BHP Struktura Zarzadu
MIEDZYSEK . Gospodarka wodna . Warunki pracy Audyt i kontrola
TOROWE

. Bior6znorodnosc¢ i
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zanieczyszczenie . Relacje pracownicze . Wynagrodzenia

. tancuch dostaw - . Prawa
. Lancuch dostaw - Kwestie spoteczne akcjonariuszy/wspolni
Kwestie srodowiskowe | Odpowiedzialnos¢ za kow
produkt i klienta . Etyka
. Zaangazowanie . Praktyki podatkowe
spo’fec_:zne i prawa . Strategia ESG
cztowieka
\?ViKTORO . Ekologiczny samochéd . Odpowiedzialny marketing
. Ekologiczna chemia . Zdrowy produkt
. Zrbwnowazone . Ryzyko zwigzane z tytoniem

budownictwo

. Odpowiedzialna . Bezpieczenstwo pojazdow

ospodarka le$na . . o
gosp . Bezpieczenstwo pasazerow

. Recykling papieru . Odpowiedzialne media
. Ekologiczne . Bezpieczenstwo danych i
inwestowanie i prywatnosc

finansowani :
ansowanie . Wykluczenie cyfrowe

. Ekologiczne . Dostep do medycyny
ubezpieczenia

. Ekologiczny biznes . Wigczenie finansowe

. Opakowania

W celu zapewnienia skuteczno$ci, analiza ESG musi by¢ w stanie skupi¢ sie na kluczowych
kryteriach w zaleznoéci od dziatalnoéci biznesowej i sektorowej. Wazenie kryteriow ESG jest
krytycznym elementem naszych ram analizy ESG. Dla kazdego sektora analitycy ESG waza
od 4 do 5 kryteriéw specyficznych dla danego sektora, uznanych za najwazniejsze.

Analitycy ESG Research w Grupie Amundi zazwyczaj zwigkszajg poziom kontroli i oczekiwan,
gdy ryzyko, na jakie narazona jest spotka w zwigzku z danym kryterium ESG, jest uwazane
za wysokie i istotne.

Na przyktad w sektorze motoryzacyjnym emisja CO2 jest silnie zwigzana z emisjg flot
pojazdow producentdw samochoddéw. Analitycy ESG Research skupig sie zatem na
inwestycjach w badania i rozwdj: efektywnos¢ pojazdow i pojazdy alternatywne (elektryczne,
hybrydowe). Kryterium to jest o tyle istotne, ze stanowi ryzyko dla producentéw samochodéw
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(np. potencjalny udziat w rynku pojazdéw energooszczednych ze wzgledu na rosngce koszty
paliwa).

Przyklad przypisania wag sektorom

~

Motoryzacja 40 34 26
N %"

Bankowos¢ 29 47

Telecom 15% 53%

Podziat kryterium srodowiskowego w sektorze motoryzacyjnym

L=

Wéter management
—— 3=

250, — . Emissions & Energy
Green — a3

car Supply Chain -
Environment
8 o

Biodiversity
& Pollution

—_—

1% Gospodarka wodna

3% Emisje i zuzycie energii

3% tancuch dostaw - Kwestie Srodowiskowe
8% Bioréznorodnos¢ i zanieczyszczenia
25% Ekologiczny samochéd

Metodologia i proces oceny punktowej i ratingowej ESG

Rating ESG emitenta jest Srednig wazong ocen w wymiarach E, Si G, przy czym kazdy wymiar
jest sam w sobie srednig wazong wewnetrznych wartosci referencyjnych. Wynik kazdej oceny
punktowej dla 38 kryteriéw przektada sie na rating ESG od A do G. Na koniec tego procesu
spotkom przypisuje sie rating ESG od A do G. Dla kazdego emitenta istnieje tylko jeden rating
ESG, niezaleznie od wybranego uniwersum referencyjnego. Rating ESG jest zatem ,neutralny
sektorowo”, to znaczy, ze zaden sektor nie jest uprzywilejowany lub, przeciwnie,
poszkodowany.

Ratingi ESG s3 aktualizowane co miesigc na podstawie danych dostarczanych przez naszych
zewnetrznych dostawcow danych surowych. Zmiany dotyczace praktyk ESG emitentéw sg
stale monitorowane.
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Analitycy ESG Research regularnie dostosowujg swojg analize ESG i metodologie ratingowag
ESG do otoczenia i biezgcych wydarzen.

ESG dla emitentéw panstwowych

Metodologia oceny punktowej ESG stosowana przez Grupe Amundi w stosunku do emitentéw
panstwowych ma na celu ocene wynikow ESG emitentéw panstwowych. Czynniki E, S i G
mogg mie¢ wplyw na zdolno$¢ emitenta do sptaty zadluzenia w perspektywie Srednio- i
diugoterminowej. Mogg one réwniez odzwierciedlaé¢ to, jak kraje radzg sobie z gtdwnymi
problemami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, ktére wptywajg na globalng
stabilnosc.

Metodologia Grupy Amundi opiera sie na zestawie okoto 50 wskaznikow ESG uznanych za
istothne przez zespét Amundi ESG Research w celu uwzglednienia ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju i czynnikdw zrownowazonego rozwojul. Kazdy wskaznik moze
wazy¢ kilka punktéw danych pochodzgcych z réznych 2zrodet, w tym otwartych
miedzynarodowych baz danych (takich jak z Grupy Banku Swiatowego, Organizacji Narodéw
Zjednoczonych itp.) i wtasnych baz danych. Grupa Amundi okreslita wagi kazdego wskaznika
ESG przyczyniajgcego sie do ostatecznej oceny Grupy Amundi dla emitentéw panstwowych
w kontekscie ESG, a takze jego poszczegodlnych sktadowych (E, Si G).

Wskazniki pochodzg od niezaleznego dostawcy danych.

Wszystkie wskazniki zostaty pogrupowane w 8 kategorii w celu zapewnienia wiekszej
przejrzystosci, przy czym kazda kategoria nalezy do jednego z filarow E, S lub G. Podobnie
jak w przypadku grupowej korporacyjnej skali oceny ESG, wynik emitentéw w zakresie ESG
przektada sie na ocene ESG w zakresie od A do G.

Zmiany klimatyczne - Kapitat
naturalny

Prawa cztowieka -
Spojnos¢ spoteczna -
Kapitat ludzki - Prawa
obywatelskie

Governance Skutecznos¢ zarzgdzania -
(zarzadzanie) Otoczenie gospodarcze

Inne rodzaje instrumentéw lub emitentéw

Grupa Amundi opracowata specjalne metodologie w celu oceny pod katem ESG jakosci
réznych instrumentow lub emitentéw, ktorzy nie moga by¢ objeci gtbwng metodologig ratingu
ESG, ze wzgledu na charakter instrumentéw lub brak uwzglednienia przez istniejgcych
zewnetrznych dostawcéw danych. Metodologie te obejmujg private equity, emitentéw dtugu

! Ryzyko braku zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub uwarunkowanie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktére w przypadku wystapienia moze miec istotny niekorzystny wptyw na wartos¢ inwestycji - Gtéwny niekorzystny wptyw (,,PAI”) to skutki
decyzji inwestycyjnych, ktére maja negatywny wptyw na czynniki zrGwnowazonego rozwoju - Czynniki zréwnowazonego rozwoju oznaczajg
kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, poszanowanie praw cztowieka, kwestie przeciwdziatania fapownictwu.
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prywatnego, inwestycje zaangazowane spotecznie, nieruchomosci jak réwniez konkretne
instrumenty, takie jak obligacje ekologiczne lub spoteczne. Nawet jesli kazda metodologia jest
metodologia specjalng, majg one ten sam cel, ktorym jest zdolno$¢ do przewidywania i
zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi ze zrbwnowazonym rozwojem, jak rowniez
zdolnos¢ do radzenia sobie z ich potencjalnym niekorzystnym wptywem na czynniki zwigzane
ze zrobwnowazonym rozwojem.

Wiaczenie ESG do naszych analiz i proceséw inwestycyjnych

Gteboko wierzymy, Ze analiza ESG umacnia tworzenie wartosci, poniewaz zapewnia
holistyczne zrozumienie catej Grupy. Ten poglad doprowadzit do wtgczenia kryteriéw ESG do
wszystkich aktywnych proceséw zarzgadzania oraz do wdrozenia polityki zaangazowania. U
podstaw integracji ESG lezy przekonanie, ze silna polityka zrbwnowazonego rozwoju pozwala
emitentom lepiej zarzgdzaé ryzykiem regulacyjnym i ryzykiem utraty reputacji, a ponadto
poprawi¢ efektywnos¢ operacyjna.

Dziegki integracji takich kwestii inwestorzy mogq lepiej uwzglednia¢ ryzyko dtugoterminowe
(finansowe, operacyjne, utraty reputacji itp.), wypetniajgc zaréwno swoje obowigzki
powiernicze, jak i potencjalne zobowigzanie do dziatania jako odpowiedzialni inwestorzy.

Analiza ESG realizowana przez Grupe Amundi ma na celu przypisanie emitentom ratingu
ESG (Environmental, Social, Governance), ale takze podniesienie $wiadomo$ci i zachecenie
spotek do prowadzenia dziatalnosci z uwzglednieniem zréwnowazonego rozwoju. Analiza ta
umozliwia Grupie Amundi uwzglednienie specyficznego ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig
spétek i zarzgdzanie tym ryzykiem w ramach portfeli inwestycyjnych.

Dlatego stale monitorujemy spotki, w ktére inwestujemy, pod kgtem wszystkich czynnikow E,
S i G, jak réwniez bardziej tradycyjnych wskaznikow finansowych. Staramy sie wczes$nie
identyfikowac problemy i watpliwosci, zanim zaszkodzg one wynikom spétki i wptyng na wyniki
inwestycyjne naszych klientow.

Autorski rating Grupy Amundi wynika z agregacji ocen E, S i G oraz analizy danych
pochodzgcych z wielu zrodet i jest obecnie dostepny dla 13.800 emitentéw. Fundusze
poszczegodlnych spotek z Grupy Amundi mogg inwestowac w rézne instrumenty, emitentéw
lub projekty, o roznych celach i ograniczeniach w obszarze ESG. Jednakze ratingi ESG, 38
kryteriow opracowanych przez zespét Amundi ESG Research oraz dodatkowe wskazniki
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem sg udostepniane wszystkim zarzgdzajgcym
funduszami w ich systemie zarzgdzania portfelami. Umozliwia im to wigczenie kwestii
zrownowazonego rozwoju do swoich decyzji inwestycyjnych i zastosowanie wszelkich
ograniczen istotnych dla ich portfeli.
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VII. Polityka sektorowa

1. Polityka w zakresie wegla energetycznego

Spalanie wegla jest pojedynczym, najwiekszym czynnikiem przyczyniajgcym sie do zmian
klimatycznych spowodowanych przez cziowieka. W 2016 r. Grupa Amundi wdrozyla
dedykowang polityke sektorowg dotyczacg wegla energetycznego (opisang szczegétowo w
Polityce odpowiedzialnego inwestowania Amundi 2022, dostepnej na stronie internetowej
Amundi Polska TFI), co spowodowato wykluczenie niektérych spoétek i emitentéw. Od tego
czasu Grupa Amundi, co roku stopniowo wzmacnia zasady i progi swojej polityki w sektorze
wegla energetycznego.

2. Polityka w zakresie tytoniu

Tyton nie tylko ma negatywny wptyw na zdrowie publiczne, ale jego tancuch wartosci jest
narazony na tamanie praw cziowieka, przyczynia sie do ubdstwa, ma wptyw na srodowisko
naturalne i powoduje znaczne koszty gospodarcze, ktére wedtug szacunkéw Swiatowe;
Organizacji Zdrowia wynoszg ponad 1 bilion USD rocznie w skali globalnej. W maju 2020 r.
Grupa Amundi zostata sygnatariuszem Tobacco-Free Finance Pledge.

Grupa Amundi wyklucza spotki, ktére produkujg gotowe wyroby tytoniowe (progi
zastosowania: przychody powyzej 5%), w tym producentéwpapieroséw, poniewaz zaden z
tych produktéw nie mégtby by¢ uznany za wolny od pracy dzieci (Polityka w zakresie tytoniu,
zostata opisana szczegéfowo w Polityce odpowiedzialnego inwestowania Amundi 2022,
dostepnej na stronie internetowej Amundi Polska TFI).

19



VIIl. Dedykowana organizacja

Specjalistyczne zasoby

Dedykowana Linia Biznesowa

Grupa Amundi zintegrowata ESG w samym sercu zarzagdzania i stworzyta dedykowang Linie
Biznesowg Odpowiedzialnego Inwestowania podzielong na cztery zespoty:

A. Badania ESG, zaangazowanie i glosowanie (ESG Research, Engagement and
Voting)

Ten miedzynarodowy zespét dziata w Paryzu, Dublinie, Londynie i Tokio. Analitycy dziatu ESG
Research spotykajg sie, nawigzujg i utrzymujg dialog ze spdtkami w celu poprawy ich praktyk
ESG, przy czym sg odpowiedzialni za ocene tych spoétek i okreslenie zasad wykluczenia.
Analitycy ESG Research pracujg wraz z zespotem specjalistow zajmujgcych sie wykonywaniem
prawa gtosu i prowadzeniem dialogu przed posiedzeniami. Specjalisci ci wykonujg prawa gtosu
na walnych zgromadzeniach spotek, w ktére Grupa Amundi inwestuje w imieniu swoich klientow.

B. Metoda i rozwigzania ESG

Zespot analitykow ilosciowych i inzynierow finansowych Grupy Amundi jest odpowiedzialny
za utrzymanie i rozwoj autorskiego systemu punktowego ESG Amundi i systeméw zarzgdzania
danymi zwigzanymi z ESG (w tym za wybor zewnetrznych dostawcéw danych do generowania
wtasnych ocen ESG oraz udostgpnianie danych i analiz zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem). Zespot ten pomaga analitykom i zarzgdzajgcym portfelami w podmiotach z Grupy w
uwzglednianiu kwestii ESG w ich decyzjach inwestycyjnych, a takze zespotom ds. rozwoju
biznesu w tworzeniu innowacyjnych rozwigzan poprzez integracje danych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w produktach finansowych (oceny ESG, dane klimatyczne,
wskazniki wptywu, kontrowersje). Ten zespdt nadzoruje rozwodj i integracje narzedzi
analitycznych ESG w systemach zarzgdzania portfelami w podmiotach z Grupy Amundi i
systemach raportowania klientow, a takze jest odpowiedzialny za wdrazanie zasad
wykluczania ze wzgledu na ESG specyficznych dla danego klienta.

C. Rozwdéj i promowanie biznesu w obszarze ESG

Zespot ten, obecny w Paryzu, Monachium, Tokio i Hong Kongu, jest odpowiedzialny za
wspieranie i rozwéj oferty ESG oraz rozwigzah odpowiadajgcych potrzebom i wyzwaniom
inwestorow, doradztwo i ustugi w zakresie ESG na potrzeby wszystkich klientéw podmiotéw z
Grupy Amundi, a takze zarzgdzanie dziataniami na rzecz ESG i wspétprace w ramach
inicjatyw podejmowanych na rzecz odpowiedzialnych finanséw oraz opracowywanie
programow szkoleniowych dla klientow.

D. Biuro Dyrektora Operacyjnego ESG

Zespot ten jest odpowiedzialny za koordynacje i usprawnianie dziatan pomiedzy Linig
Biznesowg Odpowiedzialnego Inwestowania a jednostkami wsparcia Grupy, takich jak
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tworzenie pulpitdéw nawigacyjnych do monitorowania dziatan Linii Biznesowej (Biznes, Budzet,
IT, Audyt, projekty) oraz nadzorowanie gtownych projektéw o charakterze globalnym.
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IX. ESG w praktyce

Poziom Linii Biznesowej Odpowiedzialnego Inwestowania

Linia Biznesowa Odpowiedzialnego Inwestowania to centrum eksperckie, ktére zapewnia
metodologie ratingu ESG, ewaluacji i oceny punktowej, a takze analizy jakosciowej. Duza
czest spotek i emitentdw notowanych na gietdzie jest oceniana w oparciu o autorskg
metodologie ratingu ESG opisang w sekcji Analiza ESG. Zesp6t odpowiada rowniez za
badania, wsparcie i transfer wiedzy do osrodkéw inwestycyjnych zlokalizowanych w obrebie
catej organizacji. Wszyscy cztonkowie zespotu wspotpracujg z profesjonalistami w dziedzinie
inwestycji, aby pomac im wigczyé ESG do ich procesow inwestycyjnych i ekspertyzy.

Poziom inwestycji

Analiza ESG jest wbudowana w systemy zarzadzania portfelami zarzadzanymi przez
poszczegolne podmioty z Grupy Amundi, udostepniana w czasie rzeczywistym w narzedziach
uzywanych przez zarzadzajgcych funduszami, aby zapewni¢ im sprawny dostep do ratingdw
ESG emitentéw korporacyjnych i panstwowych réwnolegle z ratingami finansowymi.

Zarzadzajgcy portfelami funduszy i analitycy inwestycyjni ze wszystkich platform
inwestycyjnych majg staty dostep do punktacji ESG emitentéw oraz powigzanych analiz i
wskaznikow ESG.

Umozliwia to zarzgdzajagcym funduszami uwzglednienie ryzyka dotyczgacego zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych i stosowanie polityki wykluczen
Amundi w kazdym przypadku, gdy ma to zastosowanie. Sg oni rowniez w stanie zaprojektowac
i zarzadza¢ portfelami swoich funduszy zgodnie z okre$lonymi zasadami i celami ESG, ktére
mogg mie¢ zastosowanie do strategii inwestycyjnych i produktéw wchodzacych w zakres ich
kompetenciji.

W Grupie Amundi zarzgdza sie szerokg gamg rozwigzan z zakresu odpowiedzialnego
inwestowania, w tym w szczegdlnosci strategia zaangazowania spotecznego, strategig
zrownowazonego rozwoju.a Amundi zobowigzata sie do wigczenia kryteriéw ESG do procesu
inwestycyjnego aktywnie zarzgdzanych funduszy otwartych w celu utrzymania, oprécz celow
finansowych, $rednich wynikéw ESG portfela powyzej sredniego wyniku ESG ich odnosnego
uniwersum inwestycyjnego.

Poziom zarzadzania ryzykiem

Kryteria ESG sg wbudowane w strukture systemu kontroli w Grupie Amundi, gdzie
odpowiedzialnosc jest roztozona pomiedzy pierwszym poziomem kontroli realizowanej przez
same zespoly inwestycyjne i drugim poziomem kontroli realizowanej przez zespoty ryzyka,
ktére monitorujg zgodnosé¢ z celami ESG i ograniczeniami danego funduszu przez caty czas.
Dziat Ryzyka jest czescig odpowiedzialnego tadu inwestycyjnego (opisanego w sekciji
Dedykowanie zarzgdzanie). Nadzoruje on przestrzeganie wymogow regulacyjnych,
wymogow umownych oraz zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym z powyzszymi zagadnieniami.
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Zespoty ryzyka monitorujg zasady ESG w taki sam sposéb, w jaki kazda zasada jest
monitorowana w ramach ich ogdélnego obszaru kontroli, polegajgc na tych samych
narzedziach i procedurach, co inni specjalisci ds. inwestycji w organizacji w ramach Grupy
Amundi. Zasady ESG obejmujg zasady regulacyjne, wewnetrzne zasady Grupy Amundi i/lub
zasady wykluczenia klienta, a takze kryteria kwalifikowalnosci i zasady okreslone dla
poszczegolnych funduszy, opisane w ich dokumentacji prawnej. W odniesieniu do tych
zasad, kontrole zgodnosci w autorskim narzedziu Grupy Amundi kontrole zgodnosci sg
automatycznie skorelowane z:

e alarmami przedtransakcyjnymi lub blokadami, w szczegdlnosci w odniesieniu do
polityki wykluczen;

e alertami potransakcyjnymi: zarzgdzajgcy funduszami sg powiadamiani o
potencjalnych naruszeniach i sg zobowigzani do przywrécenia zgodnosci portfeli.

W skali catego przedsiebiorstwa w ramach Grupy Amundi

Ambicje Grupy Amundi w zakresie odpowiedzialnego inwestowania sg wspierane w ramach
catej organizacji, z wykorzystaniem specjalnych zasobéw dedykowanych ESG w innych
dziatach.

Dedykowane zarzadzanie

Przy wsparciu tych zespotbw powotano cztery komitety sterujgce odpowiedzialnymi
inwestycjami, ktére podlegajg regularnemu monitorowaniu przez Prezesa Grupy Amundi.

Komitet Strategiczny ds. ESG i Klimatu

Komitet ten, pod przewodnictwem Prezesa Grupy Amundi, spotyka sie co miesigc, aby kierowac,
zatwierdza¢ i monitorowaé realizacje strategii Grupy Amundi w zakresie ESG i klimatu.
Zatwierdza gtowne kierunki strategiczne polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz monitoruje
postepy i osiggniecia planu Ambition 2025.

Komitet Ratingowy ESG

Komitet ten, ktéremu przewodniczy Dyrektor ds. Odpowiedzialnego Inwestowania w Grupie
Amundi, spotyka sie co miesigc. W jego sktad wchodzi kadra kierownicza wyzszego szczebla
z linii biznesowych dotyczgcych inwestycji, odpowiedzialnych inwestycji oraz ryzyka i
zgodnosci. Okresla i zatwierdza metodologie ratingbw ESG Amundi oraz zatwierdza zasady
stosowania polityki wykluczen i polityki sektorowej, a takze dokonuje przeglagdu kwestii
zwigzanych z ratingami ESG.

Komitet ds. glosowan

Komitet ten, ktoremu przewodniczy Inspektor ds. odpowiedzialnego inwestowania w Grupie
Amundi, spotyka sie co miesigc lub w razie potrzeby ad hoc. Komitet ten nadzoruje stosowanie
polityki Amundi w zakresie gtosowania, zasad wdrazania i sprawozdawczosci publiczne;j.
Dziata on réwniez jako doradca przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych gtosowania nad
poszczegollnymi sprawami i zapewnia dostosowanie dziatan zwigzanych z gtosowaniem do
kluczowych zagadnien zwigzanych z zaangazowaniem w ESG.
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Komitet Zarzadzajacy ESG

Komitet ten sktada sie z cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla Linii Biznesowej
Odpowiedzialnego Inwestowania. Komitet ten spotyka sie co tydzien i jest odpowiedzialny za:

o ustalanie celow i priorytetow dla zespotdéw ds. ESG i glosowania;

¢ budowanie skonsolidowanego obrazu mozliwosci i zasobow ESG w catej Grupie;
oraz

o promowanie ESG w ramach catej Grupy Amundi, odpowiadanie na zapytania
kluczowych klientéw i wykorzystanie mozliwosci biznesowych.
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X.

Wptyw podejscia ESG na zarzgdzanie
funduszami przez Amundi

Wszystkie podmioty w ramach Grupy Amundi, w tym Amundi Polska TFI, korzystajg z
innowacyjnego narzedzia, jakim jest system ALTO. System ten:

1)

2)

3)

4)

w petni respektuje polityke wykluczen we wszystkich zarzadzanych portfelach
inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym, Amundi w ramach portfeli inwestycyjnych
zarzadzanych funduszy, nie inwestuje w instrumenty finansowe emitowane przez
podmioty znajdujgce sie na liscie wykluczen;

zawiera modut ,Beat the Benchmark” — tzn. ,Pokonaj poziom odniesienia”, innymi
stowy oznacza to, ze kazdy fundusz zarzgdzany przez Amundi ma ambicje posiadac
lepszg ocene ESG od jego benchmarku (punktu odniesienia). Wiekszo$¢ lokat w
funduszu ma przyznang ocene ESG, a $rednia ocena ma by¢ lepsza od odpowiedniej
oceny benchmarku (punktu odniesienia). Tym samym, zespét zarzgdzajgcy Amundi
podejmujgc decyzje inwestycyjne w ramach zarzadzania funduszami, bierze wiec pod
uwage ocene ESG, majgc na uwadze cel, aby by¢ lepszym od benchmarku (punktu
odniesienia);

zawiera konfiguracje ,Taxonomy Eligibility” tzn. ,Kwalifikowalnos¢ taksonomii”, ktora
oblicza jaki procent przychoddw spoétek, ktére znajdujg sie z portfelu inwestycyjnym
funduszu spetnia ten bardzo restrykcyjny wymaog, jakim jest ocena ESG. Dostepna jest
tez informacja, jaki procent pozyciji, stanowigcych lokaty w funduszu zostat oceniony
we wskazanym zakresie. Podobnie wiec i tutaj przed podjeciem decyzji inwestycyjne;j,
zespot zarzadzajgcy Amundi jest zmotywowany, aby jak najwiecej spotek, w ktore
inwestuje fundusz spetniato wymog Taxonomy Eligibility. W przysztosci system
zostanie tak skonfigurowany, aby doliczat réwniez procentowo pozycje w ramach
,green bonds”, tzw. zielonych obligacji. Wskazac¢ nalezy, ze wymogi z Systemu ALTO
wg kryterium Taxonomy Eligibility sg skrajnie surowe. Liczony jest bowiem procent
przychodow firmy emitenta, ktéry jest uznawany za spetniajgcy wymogi ESG,
nastepnie brane sg pod uwage dwa warunki wykluczajgce. Firma emitenta nie moze
w sposéb istotny szkodzi¢ srodowisku oraz musi jednoczesnie spetniaé warunek
minimum ,social safeguards”, tj. ,zabezpieczenia spotecznego”. W zwigzku z tym
procent przychodéw generowanych przez spétki w portfelach inwestycyjnych
funduszy, ktory spetnia te wymogi waha sie zaledwie pomiedzy 1-4%. Podobne
wartosci sg przewidziane dla $wiatowych indekséw akciji;

pomaga w dokonywaniu kwalifikacji produktéw inwestycyjnych do produktow
finansowych promujgcych aspekty spoteczne (tzw. Light green product), produktéw
majgcych na celu zrownowazone inwestycje (tzw. Dark green product), oraz
pozostatych niespetniajgcych ww. kryteriow.

25



